BBVA Administradora General de Fondos

Antecedentes Generales :
Nombre del Fondo Mutuo
Tipo del Fondo Mutuo

: FONDO MUTUO BBVA RENTA MIXTA 50
: FONDO MUTUO MIXTO EXTRANJERO DERIVADO

Denominacion de Series : SERIE Ay SERIE B
Nombre de la

Sociedad Administradora : BBVA Administradora General de Fondos S.A.

BALANCE GENERAL
FONDO MUTUO BBVA RENTA MIXTA 50
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
(En miles de pesos)

3. SANCIONES

Por Res. Exenta N° 359 de fecha 7 de Agosto del afio 2007, la Superintendencia de Valores y Seguros aplicé multa a la
Administradora de UF 500, sancién que fue reclamada ante el 6° Juzgado en lo Civil de Santiago, proceso rol n° 21123-2007,
encontrandose dicho proceso en la etapa de discusion.

Por Res. Exenta N° 257 de fecha 31 de Mayo del afio 2007, la Superintendencia de Valores y Seguros aplico sancion de censura
al Gerente General de BBVA Administradora General de Fondos S.A., por la infraccién al articulo 226 de la Ley 18.045; seccién 1)
numeral 3 de la Norma de Caracter General N° 125 de 2001.

Por Res. Exenta N° 312 de fecha 19 de Mayo del afio 2008, la Superintendencia de Valores y Seguros aplicé multa a la
Administradora de UF 300., por la infraccién a la Circular N° 1.579 de 17 de enero de 2002, y al articulo 25 del D.S. N° 249.

4. HECHOS RELEVANTES
Con fecha 10 de enero de 2008 BBVA Administradora General de Fondos S.A., renové garantia con vigencia hasta el 10 de
enero de 2009, por cada uno de los fondos administrados, a favor de BBVA quien actGia como representante de los beneficiarios

cumpliendo asi con el articulo 226 de la Ley N° 18.045 y la norma de carécter general N° 125.
ACTIVO MONTO PASIVO MONTO
La garantia constituida por este fondo mediante boleta de garantia emitidas por BBVA, corresponde a la boleta N° 50288 por U.F.
Disponible 3.327|Rescates por pagar 0| 10.000-
|Instrumentos de Capitalizacion 60.540 |Remuneracion de la sociedad Administradora 877,
5. HECHOS POSTERIORES
Titulos de deuda con Acreedores Varios
Vencimiento igual o menor a 365 dias 276.329 Con fecha 09 de enero 2009 BBVA Administradora General de Fondos S.A., renovo garantia con vigencia hasta el 10 de enero de
Titulos de deuda con Gastos de cargo del fondo 2010, por cada uno de los fondos administrados, a favor de BBVA quien actlia como representante de los beneficiarios
" 9 cumpliendo asi con el articulo 226 de la Ley N° 18.045y la Norma de Caracter General N° 125.
Vencimiento mayor a 365 dias 532.272
La garantia constituida por este fondo mediante boleta de garantia emitidas por BBVA, corresponde a la boleta N° 58402 por U.F.
Otros instrumentos e inversiones Obligaciones por operaciones 10.000.-
Financieras del articulo 13 N° 10 del D.L. N° 1.328 R
Otros activos 4.692|Obiligaciones por page de rescates de cuotas Entre el 01 de enero de 2009 y el 20 de enero de 2009, no han ocurrido otros hechos posteriores que puedan afectar la
interp 6n de los estados financieros del fondo mutuo.-
Repartos de beneficios por pagar
Patrimonio Neto 876.283]
6. DICTAMEN DE LOS AUDITORES
TOTAL ACTIVO 877.160| TOTAL PASIVO 877.160! D I .tt
Las notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero e o' e:) ‘D::i.::“.v Consubores Liniadla
RUIT, BOLTT6. 2003
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RESUMEN CARTERAS DE INVERSIONES
FONDO MUTUO BBVA F RENTA MIXTA 50
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
(En miles de pesos)

INVERSION NACIONAL EXTRANJERA

Acciones y derechos preferentes de suscripcién de acciones 60.540
Cuotas de fondos de inversion y derechos preferentes de
[suscripcién de cuotas de fondos de inversién
Cuotas de fondos mutuos

Primas de opciones
Otros titulos de capitalizacién

Depésitos y/o pagarés de bancos e instituciones financieras
Bonos de bancos e instituciones financieras

262.826
55.410
224.230

Letras de crédito de bancos e instituciones financieras

Pagarés de empresas

Bonos de empresas y sociedades securitizadoras 239.167

26.968

Pagarés_emitidos por estados y bancos centrales

Otros titulos de deuda
Otros instrumentos e inversiones financieras
MONTO TOTAL DE INVERSIONES

869.141 0

Duracién de la cartera : 903 dias

Las notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero

NOTAS EXPLICATIVAS

1. CRITERIOS DE VALORIZACION

Los instrumentos de deuda de corto plazo y de mediano y largo plazo deberan ser valorizados a precio o valor de mercado,
conforme a los siguientes criterios:

a) Si en el dia de valorizacion el titulo se hubiere transado en algin mercado respecto de cuyas transacciones se publique
estadistica diaria de precios y montos, el valor a utilizar sera el resultante de actualizar €l o los pagos futuros del titulo considerando
como tasa de descuento la tasa interna de retorno (TIR) promedio ponderada de las transacciones informadas del dia, siempre
que éstas hayan superado un total de 500 Unidades de Fomento.

b) Si en el dia de valorizacién no se hubiere superado el monto de 500 Unidades de Fomento referido, o bien, si no se hubiere
transado el titulo, éste se valorizara utilizando como tasa de descuento la ultima que se hubiere determinado en conformidad a lo
dispuesto en la letra a) anterior.

Segun Circular N° 1218, la valorizacion de los instrumentos de emisores extranjeros, en el punto 2.1 que las
acciones con transaccion bursatil, se valorizaran de acuerdo a la definicion establecida en la Circular N° 1.217 de mayo de 1995,
debiendo valorizarse diariamente, de acuerdo al precio medio que presenten las transacciones en rueda o remate en las bolsas
que esté registrado el valor. El precio a i , corr 4 al regi en el dia de izaci

El Reglamento de Fondos Mutuos D.S. N°249, establece que los valores de transaccion bursatil y las acciones de que trata el
articulo 13°, nimero 2, inciso segundo del Decreto Ley N° 1.328, de 1976 sobre administracion de Fondos Mutuos, deberan ser
valorizados al valor del promedio de las ione: en las bolsas del pais durante el dia de la
valorizacion, siempre que en €l se alcancen los margenes diarios minimos de transacciones que al efecto determine la
Superintendencia; si asi no ocurriere, se estara al valor resultante en el dia inmediatamente anterior en el cual estos margenes
fueron alcanzados.

Los intereses y reajustes que cada instrumento devenga se
la Circular N° 1.579 y las ificaciones de la i

el diade la
de Valores y Seguros.

1, de acuerdo a lo establecido en

2. RENTABILIDAD NOMINAL DEL FONDO

RENTABILIDAD
Ultimo Ultimo Acumulado
FONDO/SERIE mes trimestre anual
% % %
A -1.659 -7.496 -12.738
B -1.388 -6.737 -9.855

3
Frowidenda, Sintago
Chile

{563} 720 7000

Rardn Soctal Auditores Externos: Defoitte Auditores y Consuitores Lida.

RUT Audétores: 80.276.200-3

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Participes do
Fondo Mutuo BBVA Renta Mixta 50

Hemsos auditado ol balance general y ol resumen carters dé inversiones del Fondo Miites BEVA Renta
Mixta 50 sk 31 de diciembre de 2008, La preparacidn de estos estadas finaneieres (que incluyen sug
correspond icates notas) es responsabilidad de la Sociedad Adminisiradora del Fondo. Noesra
responsabilidad consiste em emiti una opin idn sobre estos estados financieros, basada en la weditoria
que efectuamos.

Nugstra auclitoria fue cficctuada de scuerdo com normias de auditoria generalmente aceptadas e Chile.
Tales nomLas requicren que plani fiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr
razonable mrado de seguridad de que les estadas financieros estin exentos de emores significativos.
Una atiditorin comprende el examen, a base de pruehas, de evidencias que respaldan los importes
informueiones revelados en los astados financierss. Unn auditorin wimbién comprende, uns ewvaluacion
che Jog principios de condabilidad wtilizados v de las estimaciones signifi cativas hechas por s

Imi iin de la Sosiedad Admi ot del Fondo. asi come una evaluasion de la presentacion
general de los ¢stados financicros, Consideramos que nuestra auditoria constituys una bage razonable
para fundamentar nuestra opin i,

En nuestra opinion, los mencionsdos estados financieros presentan razonablemente, en fodos sus
aspectos significativos, la situacion financien de Fondo Mutuo BEV A Renta Mixta 50 al 31 de
dictembire de 2008, de acuerde con prineipios de contabilidad Imente aceptados en Chile y con
ot de B Superintendencia de Valores y Seguros.

Comeo se indica cn Nota 5 a los estados financieros a1 11 de diciembre de 2008, ¢l Fondo presents
cagesas. de inversion

Leén;m

Encro 20, 2009

L firm mmmbre che

Dokt Touche Tohmatsu
7. RESPONSABILIDAD
La informacion de la presente publicacion se proporciona en forma resumida.Un mayor detalle

de la misma se encuentra disponible en el sitio web de la Superintendencia de Valores y Seguros
WWW.SVS.cl

JUAN PABLO COFRE DOUGNAC
Gerente General

VERONICA VIGLINO PALMA
Contador General
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