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FONDOS MUTUOS BBVA

Antecedentes Generales -
Nombre del Fondo Mutuo
Tipo del Fondo Mutuo

FONDO MUTUO BBVA RENTA OPTIMA

FONDO MUTUO DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA
DE MEDIANO Y LARGO PLAZO EXTRANJERO DERIVADO
Denominacion de Series Unica
Nombre de la

Sociedad Administradora BBVA Administradora General de Fondos S.A.

3. SANCIONES

Por Res. Exenta N° 359 de fecha 7 de Agosto del afio 2007, la Superintendencia de Valores y Seguros aplicé multa a la
[Administradora de UF 500, sancion que fue reclamada ante el 6° Juzgado en lo Civil de Santiago, proceso rol n° 21123-2007,
lencontrandose dicho proceso en la etapa de discusion.

Por Res. Exenta N° 257 de fecha 31 de Mayo del afio 2007, la Superintendencia de Valores y Seguros aplico sancion de
censura al Gerente General de BBVA Administradora General de Fondos S.A., por la infraccion al articulo 226 de la Ley
18.045; seccion 1) numeral 3 de la Norma de Caracter General N° 125 de 2001

Por Res. Exenta N° 312 de fecha 19 de Mayo del afio 2008, la Superintendencia de Valores y Seguros aplico multa a la

BALANCE GENERAL
FONDO MUTUO BBVA RENTA OPTIMA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
(En miles de pesos)

[ Administradora de UF 300., por la infraccion a la Circular N° 1.579 de 17 de enero de 2002, y al articulo 25 del D.S. N° 249.

4. HECHOS RELEVANTES

Con fecha 10 de enero de 2008 BBVA Administradora General de Fondos S.A., renov6 garantia con vigencia hasta el 10 de

lenero de 2009, por cada uno de los fondos administrados, a favor de BBVA quien actiia como representante de los
25.

beneficiarios cumpliendo asi con el articulo 226 de la Ley N° 18.045 y la norma de caracter general N° 1
ACTIVO MONTO PASIVO MONTO
La garantia constituida por este fondo mediante boleta de garantia emitidas por BBVA, corresponde a la boleta N° 53419 por
Disponibl 45.239|Rescates por pagar U.F. 10.000.-
deC de la sociedad 1.390|
5. HECHOS POSTERIORES
Titulos de deuda con
[Vencimiento igual o menor a 365 dias 1.296.351|Acreedores Varios 206.327) | o fecha 09 de enero 2009 BBVA Administradora General de Fondos S.A., renové garantia con vigencia hasta el 10 de
itulos de deud Gastos d e fond enero de 2010, por cada uno de los fondos administrados, a favor de BBVA quien actia como representante de los
ftulos de deuda con ) astos de cargo del fondo beneficiarios cumpliendo asi con el articulo 226 de la Ley N° 18.045 y la Norma de Carécter General N° 125,
Vencimiento mayor a 365 dias 4.061.455|
. . La garantia constituida por este fondo mediante boleta de garantia emitidas por BBVA, corresponde a la boleta N° 58425 por
Otros instrumentos e inversiones Obligaciones por operaciones UF 10000
Financieras del articulo 13 N° 10 del D.L. N° 1.328 - 10000
Ouros activos Obligaciones por pago de rescates de cuotas Entre el 01 de enero de 2009 y el 20 de enero de 2009, no han ocurrido otros hechos posteriores que puedan afectar la
de los estados financieros del fondo mutuo.-
Repartos G beneficios por pagar
Patrimonio Neto 5.195.328
6. DICTAMEN DE LOS AUDITORES
TOTAL ACTIVO 5.403.045| TOTAL PASIVO 5.403.045 N
- Deloitte.
Las notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero Diotie et
AT 3

RESUMEN CARTERA DE INVERSIONES
FONDO MUTUO BBVA RENTA OPTIMA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
(En miles de pesos)

INVERSION NACONAL | EXTRANERA
Acciones y derechos de de acciones
Cuotas de fondos de inversion y derechos preferentes de
de cuotas de fondos de inversion
|Cuotas de fondos mutuos
Primas de opciones
otros titulos de
Depositos ylo pagarés de bancos e financieras 1.071.460)
[Bonos de bancos financieras 958581
Letras de crédito de bancos financieras
Pagarés de empresas
Bonos de empresas y 1.122.344|
Pagarés_enmitidos por estados y bancos centrales 154.297]
[Bonos emitidos por estados y bancos centrales 2.051.124]
Otros titulos de deuda
Otros instrumentos e inversiones financieras
[MONTO TOTAL DE INVERSIONES 5.357.806] 0|

Duracién de la cartera 992 dias

Las notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero

Razén Social Auditores Externos: Deloitte Auditores y Consultores Ltda.

RUT Auditores: 80.276.200-3

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los seiiores Participes de
Fondo Mutuo BBVA Renta Optima

Hemos auditado el balance general y el resumen cartera de inversiones del Fondo Mutuo BBVA Renta
Optima al 31 de dmemm de2008. La preparacion de estos estados financieros (que incluyen sus

tas) de la Socicdad del Fondo. Nuestra
rsponsabiidad consiteen it una opinion sobre estos estados financieros, basada en la auditoria
que efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile.
Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuesiro trabajo con el objeto de lograr un
razonable grado de sguridad de que los estados financieros cstin exentos de errores significativos.
Una auditoria n, a b los importes e
informaciones cevelados en los estados financieros. Una auditoria ambién comprende, una evaluacion
de los principios de utilizados y de I hechas por la
administracion de la Sociedad Administradora del Fondo, asi como una evaluacion de la presentacién
general de los estados financicros. Consideramos que nuestra auditoria constituye una base razonable
para fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de Fondo Mutuo BBVA Renta Optima al 31 de
diciembre de 2008, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chi
normas de Ia Superintendencia de Valores y Seguros.

Netoirre

NOTAS EXPLICATIVAS

Enero 20, 2009

1. CRITERIOS DE VALORIZACION
Los instrumentos de deuda de corto plazo y de mediano y largo plazo deberan ser valorizados a precio o valor de mercado, conforme
alos siguientes criterios:

a) Si en el dia de valorizacion el titulo se hubiere transado en algin mercado respecto de cuyas transacciones se publique estadistica
diaria de precios y montos, el valor a utiizar sera el resultante de actualizar él o los pagos futuros del titulo considerando como tasa
de descuento la tasa interna de retorno (TIR) promedio ponderada de las transacciones informadas del dia, siempre que éstas hayan
superado un total de 500 Unidades de Fomento.

b) Si en el dia de valorizacion no se hubiere superado el monto de 500 Unidades de Fomento referido, o bien, si no se hubiere
transado el titulo, éste se valorizara utilizando como tasa de descuento la Gltima que se hubiere determinado en conformidad a lo
dispuesto en la letra a) anterior.

Los intereses y reajustes que cada devenga se el diade la
Circular N° 1.579 y las modificaciones de la Superintendencia de Valores y Seguros.

de acuerdo a lo enla

De acuerdo a lo dispuesto en la Circular N° 1.218 de la Superintendencia de Valores y Seguros, los instrumentos de renta fija de
mediano y largo plazo de emisores extranjeros se deberan valorizar de la siguiente forma:

a) Si en el dia de valorizaci6n, el titulo se hubiere transado en algin mercado respecto de cuyas transacciones se publique
estadisticas diarias de precios y montos, el valor a utilizar sera el resultante de actualizar él o los pagos futuros del titulo,
considerando como tasa de descuento la tasa promedio ponderada, de las eldiade la

b) Si en el dia de la valorizacion no se transara el titulo, éste se valorizara utilizando como tasa de descuento la dltima que se hubiere
determinado en conformidad a lo dispuesto en la letra a) anterior.

¢) En caso de tratarse de instrumentos Gnicos, éstos se valorizaran considerando para ello Ia tasa interna de retorno de adquisicion
del instrumento o aquella que resulta de ajustar la tasa a la cual se estaba valorizando, en funcion de la variacion de la estructura de
tasas de interés promedio observadas

Una firma miembro de
Deloitte Touche

7. RESPONSABILIDAD

La de la presente en forma resumida.Un mayor detalle
de la misma se encuentra disponible en el Sio e de ta Superintendencia de Valores y Seguros
WWW.SVS.cl

JUAN PABLO COFRE DOUGNAC VERONICA VIGLINO PALMA

Gerente General Contador General

2. RENTABILIDAD NOMINAL DEL FONDO

RENTABILIDAD
Ultimo Ultimo Acumulado
FONDO/SERIE mes trimestre anual

% %
SERIE A 2,241 3,410 -
SERIE E 2,281 3,530 -
SERIE APV 2,307 3,608 -
[SERIE INVERSIONISTA 2,328 3,773 -
SERIE PATRIMONIAL - - -
[SERIE GLOBAL 2,299 3,585 -
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