BBVA Administradora General de Fondos

Antecedentes Generales :

Nombre del Fondo Mutuo : FONDO MUTUO BBVA GARANTIZADO 108
Tipo del Fondo Mutuo : FONDO MUTUO ESTRUCTURADO GARANTIZADO NACIONAL DERIVADO
Denominacion de Series : SERIE Ay SERIE B

Nombre de la
Sociedad Administradora : BBVA Administradora General de Fondos S.A.

BALANCE GENERAL
FONDO MUTUO BBVA GARANTIZADO 108
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2005
(En miles de pesos)

ACTIVO MONTO PASIVO MONTO
Disponible 4.622|Rescates por pagar
Instrumentos de Capitalizacion Remuneracion de la sociedad Administradora 1.757|
Titulos de deuda con
Vencimiento igual o menor a 365 dias 144.743|Acreedores Varios 4
Titulos de deuda con
Vencimiento mayor a 365 dias 7.401.574|Gastos de cargo del fondo
Otros instrumentos e inversiones Obligaciones por operaciones
Financieras del articulo 13 N° 10 del D.L. N° 1.328
Otros activos Obligaciones por pago de rescates de cuotas
Repartos de beneficios por pagar
Patrimonio Neto 7.549.178|
[TOTAL ACTIVO 7.550.939(TOTAL PASIVO 7.550.939]

Las notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero

RESUMEN CARTERAS DE INVERSIONES
FONDO MUTUO BBVA GARANTIZADO 108

AL 31 DE DICIEMBRE 2005

(En miles de pesos)

INVERSION NACIONAL EXTRANJERA

Acciones y derechos preferentes de suscripcion de acciones

Cuotas de fondos de inversion y derechos preferentes de
suscripcion de cuotas de fondos de inversién

Cuotas de fondos mutuos

Primas de opciones
Otros titulos de capitalizacion

Dep6sitos y/o pagarés de bancos e instituciones financieras

Bonos de bancos e instituciones financieras

Letras de crédito de bancos e instituciones financieras

Pagarés de empresas

Bonos de empresas y sociedades securitizadoras

Pagarés_emitidos por estados y bancos centrales 144.743

Bonos emitidos por estados y bancos centrales 7.401.574]

Otros titulos de deuda

Otros instrumentos e inversiones financieras

MONTO TOTAL DE INVERSIONES 7.546.317|

Duraci6n de la cartera: 734 dias

Las notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero

NOTAS EXPLICATIVAS

1. CRITERIOS DE VALORIZACION

Durante el periodo de Comercializacion, definido en el Reglamento Interno, valoriza los instrumentos que conforman
su cartera de inversiones al valor resultante de actualizar el o los pagos futuros de cada instrumento, utilizando como
tasa de descuento la tasa interna de retorno implicita en la adquisicion del instrumento (TIR de compra). Al inicio del
de Inversion, definido en este reglamento, esto es, el dia inmediatamente posterior al término del periodo de
Comercializacion, este Fondo Mutuo valoriza su cartera de inversiones al valor resultante de actualizar el o los pagos
futuros de cada instrumento, utilizando como tasa de descuento la tasa de mercado vigente para cada instrumento.

2. RENTABILIDAD NOMINAL DEL FONDO

RENTABILIDAD

FONDO/SERIE Ultimo Ultimo Acumulado
mes trimestre anual
% % %
A 0,071 -0,235 -

3. SANCIONES
Durante el ejercicio 2005, la Sociedad Administradora, sus Directores y Administradores, no han sido
objeto de sanciones por parte de organismos fiscalizadores.

4. HECHOS RELEVANTES

Con fecha 29 de marzo de 2005 BBVA Administradora General de Fondos S.A.

renovo la garantia con vigencia hasta el 11 de enero de 2006, por cada uno de los fondos
administrados, en favor de BBVA, quién actia como representante de los beneficiarios

cumpliendo asi con el articulo N°226 de la ley N° 18.045 y la norma de caracter general N° 125.

La garantia constituida por este fondo mediante boleta de garantia emitidas por BBVA, corresponde
a la boleta N° 42542 por U.F. 10.000.-

5. HECHOS POSTERIORES

Con fecha 05 de enero de 2006 BBVA Administradora General de Fondos S.A.

renovo la garantia con vigencia hasta el 11 de enero de 2007, por cada uno de los fondos
administrados, en favor de BBVA, quién actia como representante de los beneficiarios

cumpliendo asi con el articulo N°226 de la ley N° 18.045 y la norma de carécter general N° 125.

La garantia constituida por este fondo mediante boleta de garantia emitidas por BBVA, corresponde
a la boleta N° 45197 por U.F. 10.000,-

Entre el 31 de Diciembre de 2005 y la fecha de emision de los presentes estados financieros, no han
ocurrido otros hechos significativos que puedan afectar la interpretacion de los estados financieros del
fondo mutuo.

6. DICTAMEN DE LOS AUDITORES

PRICEWATERHOUSE(COPERS (3

6. RESPONSABILIDAD

La informacion de la presente publicacién se proporciona en forma resumida.Un mayor detalle
de la misma se encuentra disponible en el sitio web de la Superintendencia de Valores y Seguros
WWW.SVS.cl

IAN COUSO WETZEL VERONICA VIGLINO PALMA
Gerente General Contador General




