BBVA Administradora General de Fondos

Antecedentes Generales :
Nombre del Fondo Mutuo
Tipo del Fondo Mutuo

Denominacion de Series

Nombre de la
Sociedad Administradora

: FONDO MUTUO BBVA FUTURO
FONDO MUTUO DE INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA
DE MEDIANO Y LARGO PLAZO

: SERIE Ay SERIE B

: BBVA Administradora General de Fondos S.A.

BALANCE GENERAL
FONDO MUTUO BBVA FUTURO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2004
(En miles de pesos)

ACTIVO MONTO PASIVO MONTO
Disponible 99.368|Rescates por pagar
Instrumentos de Capitalizacion Remuneracién de la sociedad Administradora 11.243
Titulos de deuda con
Vencimiento igual o menor a 365 dias 16.790.310|Acreedores Varios 111
Titulos de deuda con Gastos de cargo del fondo
Vencimiento mayor a 365 dias 30.372.139
Otros instrumentos e inversiones Obligaciones por operaciones
Financieras del articulo 13 N° 10 del D.L. N° 1.328
Otros activos Obligaciones por pago de rescates de cuotas
Repartos de beneficios por pagar
Patrimonio Neto 47.250.463
TOTAL ACTIVO 47.261.817|TOTAL PASIVO 47.261.817

Las notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero

3. SANCIONES
Durante este periodo no se han producido sanciones ni multas al cierre del ejercicio.

4. HECHOS RELEVANTES

Los presentes Estados Financieros estan confeccionados bajo la nueva Circular N° 1.634
establecida por la Superintendencia de Valores y Seguros, de fecha 02 de diciembre de 2002,
modificando la Circular N° 1.333.-

Con fecha 09 de enero de 2004 BBVA Administradora General de Fondos S.A.

renovo garantia con vigencia hasta el 11 de enero de 2005, por cada uno de los fondos
administrados, en favor de BBVA, quién actia como representante de los beneficiarios

cumpliendo asi con el articulo N°226 de la ley N° 18.045 y la norma de caracter general N° 125,

La garantia constituida por este fondo mediante boleta de garantia emitidas por BBVA, corresponde
a la boleta N° 40092 por U.F. 30.000,-

5. HECHOS POSTERIORES
Con fecha 06 de enero de 2005 BBVA Administradora General de Fondos S.A..

renovo la garantia con vigencia hasta el 11 de enero de 2006, por cada uno de los fondos
administrados, en favor de BBVA, quién actia como representante de los beneficiarios
cumpliendo asi con el articulo N°226 de la ley N° 18.045 y la norma de caracter general N° 125,

6. DICTAMEN DE LOS AUDITORES
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Santiago, 14 de enero de 2005

A los sefiores participes del

Fondo Mutuo BEVA Futuro

Hemos efectuado una auditoria al balance general del Fondo Mutuo BBVA Futuro al 31 de diciembre
de 2004. La preparacion de dicho estado f ciero (que incluye su correspondiente resumen de cartera
de inv nes ¥ notas) es responsabilidad de la administracion del Fondo Mutuo BBVA Futuro.

MNuestrs ad consiste en emilir una opinién sobre el balance general, con base en la

auditoria que efec

r auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile.
ormas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un

RESUMEN CARTERAS DE INVERSIONES
FONDO MUTUO BBVA FUTURO

AL 31 DE DICIEMBRE 2004

(En miles de pesos)

INVERSION NACIONAL EXTRANJERA
Acciones y derechos preferentes de suscripcién de acciones

Cuotas de fondos de inversion y derechos preferentes de

suscripcion de cuotas de fondos de inversion

Cuotas de fondos mutuos

Primas de opciones

Otros titulos de capitalizacion

Depositos y/o pagarés de bancos e instituciones financieras 21.195.296
Bonos de bancos e instituciones financieras 769.859
Letras de crédito de bancos e instituciones financieras 8.017.320
Pagarés de empresas 750.772
Bonos de empresas y sociedades securitizadoras 16.292.341
Pagarés emitidos por estados y bancos centrales 14.975
Bonos emitidos por estados y bancos centrales 121.886
Otros titulos de deuda

Otros instrumentos e inversiones financieras

MONTO TOTAL DE INVERSIONES 47.162.449

Duracion de la cartera: 994 dias

Las notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero

stados financieros estin exentos de errores VoS
3 ias a

contabilidad utilizados y por la
como una evaluacion de la presentacion general del balance general

itoria constituye una base razonable para fundamentar nuestra opinion,

administracién del fondo,
Consideramos que nuestra au

balance general presenta razonablemente, en todos sus aspectos
sion financiera del Fondo Mutuo BBVA Futuro, al 31 de diciembre de 2004, de
wcuerdo con  principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile y normas de la

Superintendencia de Valores y Seguros

/ s
Luis Perera Aldama

RUT: 14.746.485-1

6. RESPONSABILIDAD

La informacién de la presente publicaciéon se proporciona en forma resumida.Un mayor detalle
de la misma se encuentra disponible en el sitio web de la Superintendencia de Valores y Seguros
www.svs.cl

NOTAS EXPLICATIVAS

VERONICA VIGLINO PALMA
Contador General

IAN COUSO WETZEL
Gerente General

1. CRITERIOS DE VALORIZACION

Los instrumentos de deuda de corto plazo y de mediano plazo deberan ser valorizados a precio o valor mercado,

conforme a los siguientes criterios:

a) Si en dia de valorizacion el titulo se hubiere transado en algin mercado respecto de cuyas transacciones se
publique estadisticas diaria de precios y montos , el valor utilizar sera el resultante de actualizar él o los pagos
futuros del titulo considerando como tasa de descuento la tasa interna de retorno (TIR) promedio ponderada de
las transacciones informadas del dia ,siempre que éstas hayan superado un total de 500 unidades de fomento.
b) Si en el dia de valorizacion no se hubiere superado el monto de 500 unidades de fomento referido, o bien, si

no hubiere transado el titulo, éste se valorizara utilizando como tasa de descuento la ultima que se hubiere deter-

minado en conformidad a lo dispuesto en la letra a) anterior.

Los intereses y reajustes que cada instrumento devenga se contabilizaran el dia de la valorizacién , de acuerdo a lo

establecido en la circular N°1.579 de la superintendencia de valores y seguros.

2. RENTABILIDAD NOMINAL DEL FONDQ

RENTABILIDAD
FONDO/SERIE Ultimo Ultimo Acumulado
mes trimestre anual
% % %
A -0,086 0,168 3,356
B -0,026 0,348 4,096




