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BALANCE GENERAL
FONDO MUTUO BBVA PAISES EMERGENTES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
(En miles de dolares)

3. SANCIONES

Por Res. Exenta N° 359 de fecha 7 de Agosto del afio 2007, la Superintendencia de Valores y Seguros aplic6 multa a la
Administradora de UF 500, sancion que fue reclamada ante el 6° Juzgado en lo Civil de Santiago, proceso rol n° 21123-2007,
encontrandose dicho proceso en la etapa de discusion.

Por Res. Exenta N° 257 de fecha 31 de Mayo del afio 2007, la Superintendencia de Valores y Seguros aplicé sancion de
censura al Gerente General de BBVA Administradora General de Fondos S.A., por la infraccion al articulo 226 de la Ley 18.045;
seccion 1) numeral 3 de la Norma de Caracter General N° 125 de 2001.

Por Res. Exenta N° 312 de fecha 19 de Mayo del afio 2008, la Superintendencia de Valores y Seguros aplic6 multa a la
Administradora de UF 300., por la infraccion a la Circular N° 1,579 de 17 de enero de 2002, y al articulo 25 del D.S. N° 248,

4. HECHOS RELEVANTES
Con fecha 10 e enero de 2008 BBVA Administradora General de Fondos S.A., renovd garantia con vigencia hasta el 1

09, por cada uno de los fondos administrados, a favor de BBVA quien actia como representante de los
beneficiarios cumpliendo asi con el articulo 226 de la Ley N° 18.045 y la norma de caracter general N° 125,

La garantia constituida por este fondo mediante boleta de garantia emitidas por BBVA, corresponde a la boleta N° 50449 por

5. HECHOS POSTERIORES
Con fecha 09 de enero 2009 BBVA Administradora General de Fondos S.A., renovd garantia con vigencia hasta el 10 de enero

de 2010, por cada uno de los fondos administrados, a favor de BBVA quien actiia como representante de los beneficiarios
cumpliendo asi con el articulo 226 de la Ley N° 18.045 y la Norma de Caracter General N° 125.

La garantia constituida por este fondo mediante boleta de garantia emitidas por BBVA, corresponde a la boleta N° 58421 por

Entre el 01 de enero de 2009 y el 20 de enero de 2009, no han ocurrido otros hechos posteriores que puedan afectar la

de los estados financieros del fondo mutuo.-

6. DICTAMEN DE LOS AUDITORES

enero de 20
ACTIVO MONTO PASIVO MONTO
Disponible por pagar af | uF 10,000
de C 6 de Ia sociedad 15
Titulos de deuda con
igual 0 menor a 365 dias |Acreedores Varios
Titulos de deuda con Gastos de cargo del fondo
mayor a 365 dias
Otros instrumentos e inversiones. Obligaciones por operaciones U 10000
Financieras del articulo 13 N° 10 del D.L. N° 1.328
Otros activos 1|Obligaciones por pago de rescates de cuotas
[Repartos de beneficios por pagar
Patrimonio Neto 347
[TOTAL ACTIVO 363[TOTAL PASIVO 363

Las notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero

RESUMEN CARTERA DE INVERSIONES
FONDO MUTUO BBVA PAISES EMERGENTES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2008
(En miles de dolares)

INVERSION NACIONAL | EXTRANDERA
[ Acciones y derechos preferentes de suscripcién de acciones

Cuotas de fondos de inversion y derechos preferentes de

suscripcion de cuotas de fondos de inversion

Cuotas de fondos mutuos 8 234

Primas de opciones
Otros titulos de 6 100)
Depositos yio pagarés de bancos e instit
Bonos de bancos e instit

financieras

financieras

Letras de crédito de bancos e instituciones financieras
Pagarés de empresas

Bonos de empresas y sociedades
Pagarés emitidos por estados y bancos centrales

Bonos emitidos por estados y bancos centrales

Otros titulos de deuda

Otros instrumentos e inversiones financieras
[MONTO TOTAL DE INVERSIONES 8| 334)

Duracion de la cartera :

Las notas adjuntas forman parte integral de este estado financiero

NOTAS EXPLICATIVAS

1. CRITERIOS DE VALORIZACION

Durante el periodo de Comercializacién, definido en el Reglamento Interno, valorizara los instrumentos que conforman su
cartera de inversiones al valor resultante de actualizar el o los pagos futuros de cada instrumento, utilizando como tasa de
descuento la tasa interna de retorno implicita en Ia adquisicion del instrumento (TIR de compra).

Desde el inicio del periodo de Inversion, definido en este reglamento, esto es, el dia inmediatamente posterior al término del
periodo de Comercializacion, este Fondo Mutuo valoriza su cartera e inversiones al valor resultante de actualizar el o los
pagos futuros de cada instrumento, utiizando como tasa de descuento la tasa de mercado vigente para cada instrumento,

Las opciones se valorizan todos los dias de acuerdo a los precios publicados por nuestras contrapartes en los sistemas
Bloomberg y Reuters

Segin Circular N° 1218, la valorizacion de los instrumentos de emisores extranjeros, establecida en el punto 2.1 menciona que
las acciones con transaccion bursati, se valorizaran de acuerdo a la definicion establecida en la Circular N° 1.217 de mayo de
1995, debiendo valorizarse diariamente, de acuerdo al precio medio que presenten las transacciones en rueda o remate en las
bolsas que esté registrado el valor. El precio a considerar, corresponderd al registrado en el dia de valorizacion,

El Reglamento de Fondos Mutuos D.S. N°249, establece que los valores de transaccion burséti y las acciones de que trata el
articulo 13°, nimero 2, inciso segundo del Decreto Ley N° 1.328, de 1976 sobre administracién de Fondos Mutuos, deberan ser
valorizados al valor del promedio ponderado de las transacciones efectuadas en las bolsas del pais durante el dia de la
valorizacion, siempre que en ¢l se alcancen los mérgenes diarios minimos de transacciones que al efecto determine la
Superintendencia; si asi no ocurriere, se estard al valor resultante en el dia inmediatamente anterior en el cual estos margenes
fueron alcanzados.

Los intereses y reajustes que cada instrumento devenga se contabilizaran el dia de la valorizacion, de acuerdo a lo establecido
enla Circular N° 1.579 y las modificaciones de la Superintendencia de Valores y Seguros.
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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los scilores Participes de
Fondo Mutuo BBVA Paises Emergentes

Hemos auditado cl balance g:nclll % cl resumen cartera d inversiones del Fondo Mutuo BBVA Paises
Lap i

Emergentes al 3 cluyen sus
nmzs] idad de s Soucdxd del Fondo. Nuestra
ion financieros, basada en la auditoria
que efectuamos.
Nuestra auditoria & aceptadas en Chile.

q realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un
guridad de que los estados financieros estin exentos de errores significativos.
Una auditoria comprende el cxamen, a base de prucbas, de evidencias que respaldan los importes ¢
informaciones revelados en s esadosfsacieos. Unn sudioris i comprende, i evalacién
de los principios uiilizados y de .

de s Soiedad del Fondo, asi como una evaluacion de Ia presentacion
general de los estados financieros. Consideramos que nucsira auditoria constituye una base razonable
para fundamentar nuestra opinidn.

En nuestca opinion, | i estadk
sspectossgnificatvos, I siacién firancersde Fondo Mo BBVA Paises
diciembre de 2 de contabilidad

normas do la Sn;nnnlmdcncu de Valores y Seguros.

Lethirre

Enero 20,2009

en todos sus
mugcmcs al 31 de
Chiley con

s financieros presentan

Una firma miembro de
Deloitte Touche Tohmatsu

7. RESPONSABILIDAD
La informacién de la presente publicacion se proporciona en forma resumida.Un mayor detalle

de la misma se encuentra disponible en el sitio web de la Superintendencia de Valores y Seguros
WWW.SVS.cl

JUAN PABLO COFRE DOUGNAC
Gerente General

VERONICA VIGLINO PALMA
Contador General

2. RENTABILIDAD NOMINAL DEL FONDO

RENTABILIDAD
Titimo Gitimo. Acumulado
FONDO/SERIE mes trimestre anual
% %
SERIEA 4525 32,714 -
[SERIE E 4,703 32,374 -
SERIE USD 4614 32,544 -
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