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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 
 
A los señores Accionistas de 
   Penta Corredores de Bolsa S.A. 
 
Hemos auditado los balances generales de Penta Corredores de Bolsa S.A. al 31 de diciembre de 2009 
y 2008 y los correspondientes estados de resultados y de flujo de efectivo por los años terminados en 
esas fechas. La preparación de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes notas) es 
responsabilidad de la administración de Penta Corredores de Bolsa S.A.. Nuestra responsabilidad 
consiste en emitir una opinión sobre estos estados financieros, basada en las auditorías que efectuamos.  
Las condiciones de patrimonio, liquidez y solvencia adjuntos no forman parte integrante de estos 
estados financieros; por lo tanto, este informe no se extiende a los mismos. 
 
Nuestras auditorías fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoría generalmente aceptadas en 
Chile.  Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr 
un razonable grado de seguridad de que los estados financieros están exentos de errores significativos.  
Una auditoría comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los importes e 
informaciones revelados en los estados financieros.  Una auditoría también comprende una evaluación 
de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas por la 
administración de la Sociedad, así como una evaluación de la presentación general de los estados 
financieros.  Consideramos que nuestras auditorías constituyen una base razonable para fundamentar 
nuestra opinión. 
 
En nuestra opinión, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus 
aspectos significativos, la situación financiera de Penta Corredores de Bolsa S.A. al 31 de diciembre de 
2009 y 2008 y los resultados de sus operaciones y el flujo de efectivo por los años terminados en esas 
fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile. 
 
 
 
 
Febrero 16, 2010 
 
 
 
 
Juan Carlos Cabrol Bagnara 
Rut:  10.147.736-3 



PENTA CORREDORES DE BOLSA S.A.

BALANCES GENERALES AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(En miles de pesos - M$)

2009 2008
M$ M$

ACTIVO

CIRCULANTE:
Disponible 1.064.610 191.478

Títulos de renta variable:
   Cuotas de fondos mutuos 314.390 26.512

Total 314.390 26.512

Títulos de renta fija:
   Títulos del estado 285.566 2.520
   Títulos de entidades financieras 3.959.270 6.306.674

Total 4.244.836 6.309.194

Derechos por operaciones a futuro:
   Derechos sobre títulos por compromisos de compra 4.513.026 6.443.909
   Derechos a cobrar por compromisos de venta -       310.966
   Derechos por otras operaciones a futuro 117.291.514 147.168.919

Total 121.804.540 153.923.794

Deudores por intermediación 80.991.165 26.569.806
Documentos y cuentas por cobrar 225.135 308.180
Impuesto por recuperar 288.222 -       
Cuentas corrientes con personas y empresas relacionadas 687.211 1.180.750
Titulos entregados en garantía 17.200.165 12.980.726
Gastos anticipados 1.510 6.874
Otros activos circulantes -              421.462     

Total 99.393.408 41.467.798

Total activo circulante 226.821.784 201.918.776

ACTIVO FIJO:
Equipos y mobiliario de oficina 75.942 66.207
Otros activos fijos 395.395 288.828
Depreciación acumulada (277.708) (190.924)

Total activo fijo, neto 193.629 164.111

OTROS ACTIVOS:
Títulos patrimoniales Bolsas de Valores 462.703 474.001
Activos intangibles 6.401 105.627
Valores en garantía de obligaciones a largo plazo 671.114 921.223
Otros 334.936 357.518

Total otros activos 1.475.154 1.858.369

TOTAL ACTIVO 228.490.567 203.941.256

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros



2009 2008
M$ M$

PASIVO Y PATRIMONIO

CIRCULANTE:
Obligaciones por operaciones a futuro:
   Obligaciones por compromisos de compra 4.519.880 6.442.610
   Obligaciones en títulos por compromisos de venta -       307.819
   Obligaciones por otras operaciones a futuro 117.138.319 149.408.683

Total 121.658.199 156.159.112

Acreedores por intermediación 69.516.041 23.766.965
Documentos y cuentas por pagar 78.345 98.124
Impuestos por pagar 58.101 816.908
Provisiones y retenciones 113.601 133.319
Cuentas corrientes con personas y empresas relacionadas 21.452.025 4.545.278
Otros pasivos circulantes 3.914 -       

Total 91.222.027 29.360.594

Total pasivo circulante 212.880.226 185.519.706

PATRIMONIO:
Capital pagado 14.596.871 14.596.871
Reserva mayor valor acción Bolsa de Valores 9.797 9.797
Resultados acumulados (78.094) 25.062
Utilidad del ejercicio 4.526.264 3.789.820
Dividendos provisiones o participaciones (menos) (3.444.497)

Total patrimonio 15.610.341 18.421.550

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO 228.490.567 203.941.256



PENTA CORREDORES DE BOLSA S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(En miles de pesos - M$)

2009 2008
M$ M$

INGRESOS OPERACIONALES:
Comisiones por operaciones en rueda 3.587.521 2.764.903
Comisiones por operaciones fuera de rueda 956.244 388.081
Utilidades por venta de cartera propia 375.504 535.667
Ingresos por operaciones a futuro 14.982.291 56.349.834
Ingresos por intereses y dividendos de cartera propia 382.867 510.831
Asesoría financiera 1.889.203 3.132.228
Otros ingresos operacionales 616.670 2.070.248

TOTAL INGRESOS OPERACIONALES 22.790.300 65.751.792
 
GASTOS OPERACIONALES:
Comisiones y servicios (66.257) (69.893)
Pérdida por menor valor de cartera propia -       (31.525)
Pérdida por ventas de cartera propia (57.547) (235.347)
Gastos por operaciones a futuro (14.368.734) (55.979.797)
Gastos financieros (100.950) (730.821)
Gastos de administración y comercialización (2.793.586) (2.573.336)
Amortizaciones y depreciacione (293.752) (261.609)
Otros gastos operacionales (329.563) (427.358)

TOTAL GASTOS OPERACIONALES (18.010.389) (60.309.686)
 
UTILIDAD OPERACIONAL 4.779.911 5.442.106

INGRESOS NO OPERACIONALES:
Utilidades en inversiones permanentes 74.818 112.542
Otros ingresos no operacionales 13.666 968

TOTAL INGRESOS NO OPERACIONALES 88.484 113.510
 
GASTOS NO OPERACIONALES:
Otros gastos no operacionales (18.868) (13.716)

UTILIDAD NO OPERACIONAL 69.616 99.794

UTILIDAD ANTES DE CORRECCION MONETARIA 4.849.527 5.541.900

Corrección monetaria 406.347 (1.244.529)

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA 5.255.874 4.297.371

Impuesto a la renta (729.610) (507.551)

UTILIDAD DEL EJERCICIO 4.526.264 3.789.820

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financiero



PENTA CORREDORES DE BOLSA S.A.

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 2008
(En miles de pesos - M$)

2009 2008
M$ M$

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION:
Comisiones recaudadas 4.477.507 3.083.092
Egreso neto por cuenta de clientes (9.011.890) (2.063.371)
Egreso neto por operaciones de cartera propia (2.060.546) 3.045.800
Egreso neto por operaciones a futuro (1.768.102) 3.597.677
Otros ingresos percibidos 2.505.873 4.074.650
Gastos de administración y comercialización pagados (1.542.617) (4.179.250)
Gastos financieros pagados (100.950) (730.821)
Impuestos pagados (1.927.300) (446.509)

Flujo neto por actividades de la operación (9.428.025) 6.381.268

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO:
Préstamos de personas y empresas relacionadas 17.803.188 -       
Reparto de utilidades y de capital (7.349.187) (2.954.477)
Pago de préstamos de personas y empresas relacionadas -       (3.805.609)

Flujo neto por actividades de financiamiento 10.454.001 (6.760.086)

FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION:
Dividendos y otros ingresos percibidos de inversiones en otras sociedade -       60.228
Incorporación de activos fijos (138.399) (5.762)

Flujo neto por actividades de inversión (138.399) 54.466

FLUJO NETO TOTAL POSITIVO (NEGATIVO) DEL EJERCICIO 887.577 (324.352)

EFECTO DE LA INFLACION SOBRE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE (14.445) (58.798)

VARIACION NETA DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 873.132 (383.150)

SALDO INICIAL DE EFECTIVO 191.478 574.628

SALDO FINAL DE EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE 1.064.610 191.478

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros



PENTA CORREDORES DE BOLSA S.A.

CONCILIACION ENTRE EL RESULTADO NETO Y EL FLUJO NETO ORIGINADO 
POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION 
POR LOS AÑOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE 2009 Y 2008
(En miles de pesos - M$)

2009 2008
M$ M$

Utilidad del ejercicio 4.526.264 3.789.820

Cargos (abonos) a resultado que no representan flujos de efectivo
   Amortizaciones y depreciaciones 293.751 261.609
   Corrección monetaria (406.347) 1.244.529
   Otros cargos (abonos) que no representan flujos de efectivo 251.946 (641.893)

Disminución (aumentos) de activos
   Cuentas por cobrar a clientes (54.421.359) 22.622.371
   Derechos por operaciones a futuro 32.119.254 340.212.231
   Cartera de inversiones (2.192.851) 1.787.979
   Otros activos (819.203) (950.234)

Aumentos (disminución) de pasivos
   Cuentas por pagar por intermediación, operación de cartera
      propia y otros servicios 45.749.076 (24.685.742)
   Obligaciones por operaciones a futuro (34.500.913) (336.984.590)
   Cuentas por pagar por administración y comercialización (19.779) 16.508
   Impuestos por pagar (1.524.453) 465.822
   Otras cuentas por pagar 1.516.589 (757.142)

Flujo neto por actividades de la operación (9.428.025) 6.381.268
 

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financiero



PENTA CORREDORES DE BOLSA S.A. 
 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 
(En miles de pesos) 
 
1. INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES 
 

La Sociedad fue constituida en Santiago el 10 de marzo de 2004, según escritura pública 
otorgada ante el Notario Patricio Raby Benavente. 
 
La Sociedad se encuentra sujeta a la normativa establecida en la Ley de Mercado de Valores, 
Ley N°18.045, por lo cual se encuentra bajo la fiscalización de la Superintendencia de Valores 
y Seguros. 
 

2. PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS 
 
a. Período contable - Los estados financieros cubren los períodos comprendidos entre el 1° de 
enero y el 31 de diciembre de 2009 y 2008. 
 
b. Bases de presentación - Los estados financieros al 31 de diciembre de 2009 y 2008, han sido 
preparados de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile y con 
normas e instrucciones impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros, las que priman 
sobre las primeras en caso de discrepancias. 
 
c. Corrección monetaria - Con el objeto de reflejar el efecto de las variaciones en el poder 
adquisitivo de la moneda, la Sociedad ha corregido su capital propio financiero y sus activos y 
pasivos no monetarios al 31 de diciembre de 2009 y 2008.  Asimismo, se han corregido las 
cuentas de resultados para dejarlas reflejadas a valores de cierre.  Para estos efectos se ha 
utilizado la siguiente base de corrección: 
 
 2009 2008 
   
Variación Indice de Precios al Consumidor (IPC) -2,3% 8,9% 

 
Para fines comparativos, los estados financieros al 31 de diciembre de 2008 han sido 
actualizados extra contablemente en un -2,3%. 
 
d. Valorización de inversiones - Las inversiones han sido valorizadas de acuerdo a las 
siguientes disposiciones impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros: 
 
• Instrumentos de renta fija 

Se presentan al valor presente de la inversión, calculado según la tasa de descuento 
determinada a la fecha de adquisición.  Los instrumentos de renta fija con vencimiento 
superior a 90 días se presentan al valor presente de la inversión o a su valor de mercado, el 
que sea menor.  En consecuencia, el ajuste para reflejar dicha inversión a su valor de 
mercado, se debita a los resultados del ejercicio. 
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• Títulos de renta variable: 
 

• Cuotas de fondos mutuos 
De acuerdo a las normas vigentes, las inversiones en cuotas de fondos mutuos se 
presentan valorizadas al valor del rescate que éstas presentan a la fecha de cierre de 
los respectivos estados financieros. 

 
• Inversiones en títulos patrimoniales Bolsa de Valores 

Las inversiones en las acciones de la Bolsa Electrónica de Chile S.A. y Bolsa de 
Comercio de Santiago S.A., se valorizan a su valor patrimonial proporcional. 

 
e. Derechos y obligaciones por operaciones a futuro - Los derechos y obligaciones por 
compromisos de compra y venta se valorizan de acuerdo con las disposiciones contenidas en la 
Circular N°514 de la Superintendencia de Valores y Seguros del 13 de junio de 1985.  En 
consecuencia, tanto los derechos como las obligaciones incluyen los intereses y reajustes 
pactados en los respectivos compromisos.   
 
f. Activo fijo y depreciación - El activo fijo se presenta a su valor de costo actualizado.  La 
depreciación se determina en base al método lineal considerando los años de vida útil restante 
de los bienes.  El cargo a resultados por este concepto durante el ejercicio ascendió a 
M$62.075 (M$45.762 en 2008). 
 
g. Conversión de moneda - Los activos y pasivos en moneda extranjera y aquellos pactados 
en unidades de fomento e índice de precios al consumidor, han sido traducidos a moneda 
nacional, de acuerdo a los valores de conversión de estas unidades monetarias vigentes al 
cierre del ejercicio informado por el Banco Central de Chile. 
 
Los valores de conversión al cierre de cada ejercicio son los siguientes: 

 
 2009 2008 
 $ $ 

   
Dólar estadounidense 507,10 636,45
Unidad de Fomento 20.942,88 21.452,57
Euro 726,82 898,81

 
h. Menor valor de inversión - El menor valor pagado sobre el valor patrimonial proporcional 
de la acción de la Bolsa de Comercio de Santiago, se incluye en el rubro otros activos y se 
amortiza en 20 años.  El monto de la amortización durante el ejercicio asciende a M$22.753 
(M$21.756 al 31 de diciembre 2008) y se incluyen en el rubro amortizaciones y 
depreciaciones del estado de resultados. 
 
i. Indemnización por años de servicio - La Sociedad no tiene acordado este beneficio 
contractualmente y, por lo tanto, no se ha efectuado provisión alguna por dicho concepto. 
 
j. Vacaciones del personal - El costo anual de vacaciones y los beneficios del personal se 
reconocen sobre base devengada. 
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k. Impuestos a la renta e impuestos diferidos - El impuesto a la renta se contabiliza sobre la 
base de la renta líquida imponible que se determina según las normas establecidas en la Ley de 
Impuesto a la Renta.  Los efectos de los impuestos diferidos por las diferencias temporarias 
entre el balance tributario y financiero, se registran de acuerdo a lo establecido en las normas 
de la Superintendencia de Valores y Seguros comunicadas en la Circular N°1.466 del 27 de 
enero de 2001 y sobre base devengada según el Boletín Técnico N°60 del Colegio de 
Contadores de Chile A.G. y sus complementos. 
 
l. Estados de flujo de efectivo - Bajo este concepto en el “Estado de Flujo de Efectivo” se 
incluyen los saldos de caja y banco.  Bajo el rubro “Flujo originado por actividades de la 
Operación” se consideran aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro de la Sociedad, 
intereses pagados, ingresos financieros, dividendos percibidos y todos aquellos que no estén 
definidos como de inversión o financiamiento. 

 
3. CAMBIOS CONTABLES 

 
Durante el período comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2009 no se 
efectuaron cambios contables con relación al año anterior que puedan afectar 
significativamente la interpretación de estos estados financieros. 
 

4. CORRECCION MONETARIA 
 
La corrección monetaria y diferencia de cambio del ejercicio se encuentra distribuida de la 
siguiente forma: 
 

Ej. actual Ej. anterior Ej. actual Ej. anterior
cargo (abono) cargo (abono) cargo (abono) cargo (abono)

M$ M$ M$ M$
Operacionales
Activos circulantes (72.093) (718.636) 4.950 (74.438)
Pasivos circulantes 263.142 124.246 (11.284) 175.626

Cargo (abono) a resultados operacionales 191.049 (594.390) (6.334) 101.188

No operacionales
Activos circulantes (292) (2.100) -       -       
Activo fijo 3.917 (3.294) -       -       
Otros activos 19.928 (92.589) -       -       
Patrimonio (421.957) 1.218.812 -       -       
Cuentas de resultados (7.943) 123.700 -       -       

Cargo a resultados no operacionales (406.347) 1.244.529 -       -       

(Abono) cargo total (215.298) 650.139 (6.334) 101.188

     Correccion monetaria         Diferencia de cambio

 
 
 

3 



5. INVERSIONES 
 
a) Títulos de renta variable: 
 

Valor Menor Valor Mayor Valor Valor neto
Títulos contable valor neto valor mercado Ej. Anterior

M$ M$ M$ M$ M$ M$

Cuotas Fondos Mutuos 314.390 314.390 314.390 26.512

Totales 314.390 -       314.390 -       314.390 26.512
 

 
b) Títulos de renta fija: 
 

Valor Menor Valor Mayor Valor Valor neto
Títulos contable valor neto valor mercado Ej. Anterior

M$ M$ M$ M$ M$ M$

Del Estado 285.566 285.566 1.614 287.180 2.520
De entidades financieras 3.966.539 (7.269) 3.959.270 10.487 3.969.757 6.306.674

Totales 4.252.105 (7.269) 4.244.836 12.101 4.256.937 6.309.194
 

 
c) Inversiones en otras entidades: 
 
Títulos patrimoniales Bolsas de Valores 
 

Total
Nombre Número Valor Fecha ejercicio
Entidad acciones Participación contable Patrimonio Resultados información anterior

% M$ M$ M$
Acciones
Bolsa Electrónica de Chile 1 2,4390 104.363 4.278.893 233.311 30.11.2009 97.609
Bolsa de Comercio de Santiago 1 2,0833 358.340 17.200.308 2.893.654 30.11.2009 376.392

Totales 462.703 474.001

Información emisor

 
 

6. DERECHOS POR OPERACIONES A FUTURO 
 
a) Derechos sobre títulos por compromisos de compra: 
 

Pérdidas
Valor Menor compromisos Mayor Valor Valor

Instrumentos presente valor calzados Valor neto valor mercado neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$ Ej. anterior

Del Estado 831.490 (1.240) -       830.250 680 830.930 114.905
De entidades financieras 3.475.260 (4.112) -       3.471.148 10.429 3.481.577 6.026.203
Otros 211.628 -       -       211.628 62 211.690 302.801

Totales 4.518.378 (5.352) -       4.513.026 11.171 4.524.197 6.443.909

Derechos hasta 7 días 3.376.812
Derechos sobre 7 días 1.141.566  
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b) Derechos a cobrar por compromisos de venta: 
 

Total
Instrumentos Hasta 7 días Sobre 7 días Total Ej. anterior

M$ M$ M$ M$

De entidades financieras -       310.966

Totales -       -       -       310.966   

Vencimiento del compromiso

 
 
c) Derechos a cobrar por otras operaciones a futuro: 
 

Total Total
Instrumentos Hasta 7 días de 8 a 30 días Más de 30 días Ej. Actual Ej. Anterior

M$ M$ M$ M$ M$

Deudores por cobrar equivalentes $ 3.654.766 6.469.705 40.757.810 50.882.281 65.336.054
Deudores por cobrar equivalentes M.E. 3.548.482 6.209.105 39.422.342 49.179.929 68.735.189

Totales 7.203.248 12.678.810 80.180.152 100.062.210 134.071.243

Vencimiento del compromiso

 
 
d) Derechos a cobrar por operaciones simultáneas: 
 

Hasta Sobre Total Total
Instrumento 7 días 7 días Ej. Actual Ej. Anterior

M$ M$ M$ M$

Acciones 4.340.250 12.889.054 17.229.304 13.097.676

Totales 4.340.250 12.889.054 17.229.304 13.097.676

Vencimiento del Compromiso

 
 

7. DEUDORES POR INTERMEDIACION 
 

Hasta Sobre Hasta Sobre Sobre Total Total
Deudor 7 días 7 días 10 días 10 días 30 días Ej. Actual Ej. Anterior

M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Clientes 4.281.399 163.360 160.468 2.892 4.444.759 24.339.722
Intermediarios de valores 6.328.974 6.328.974 1.946.516
Entidades relacionadas 70.217.432 70.217.432 283.568

Totales 80.827.805 163.360 160.468 2.892 -       80.991.165 26.569.806

Vencimiento Vencidos
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8. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR 
 
El detalle al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente: 
 
Concepto 2009 2008

M$ M$

Primas y premios por cobrar 8.937 395
Valores por liquidar 22.833 2.481
Cuentas por cobrar asesorias 62.704
Otras cuentas por cobrar 193.365 242.600

Totales 225.135 308.180
 

 
9. ACTIVO FIJO 

 
El detalle del activo fijo al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente: 
 
Concepto 2009 2008

M$ M$
Equipos y mobiliario de oficina:
Muebles de oficina y equipos computacionales 75.942 66.207

Otros activos fijos:
Licencias de sotware 395.395 288.828

Depreciación acumulada (277.708) (190.924)

Total activo fijo, neto 193.629 164.111
 

 
10. OTROS ACTIVOS 

 
a) Otros 
 
El saldo de esta cuenta al 31 de diciembre de 2009 y 2008 es el siguiente: 
 
Concepto 2009 2008

M$ M$

Menor valor de inversión sobre VPP Bolsa de Comercio de Santiago 408.735 408.592
Amortización menor valor de inversión (73.799) (51.074)

Totales 334.936 357.518
 

 
El menor valor de inversión generado en la compra de la acción de la Bolsa de Comercio, 
Bolsa de Valores es amortizado en un plazo de 20 años a partir del mes de noviembre de 2004. 
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b) Valores en garantía de obligaciones a largo plazo 
 
Concepto 2009 2008

M$ M$

Pershing LLC 50.710 62.181
Instrumentos financieros enviados en garantía a la Bolsa de Comercio 427.136 479.934
Instrumentos financieros enviados en garantía a la Bolsa de
  Comercio por cuenta de terceros 193.268 379.108

Totales 671.114 921.223
 

 
11. OBLIGACIONES POR OPERACIONES A FUTURO 

 
a) Obligaciones por compromisos de compra: 
 

Total Total
Instrumentos Hasta 7 días Sobre 7 días Ej. Actual Ej. anterior

M$ M$ M$ M$

Del Estado -       143.427
De entidades financieras 3.377.059 1.142.821 4.519.880 6.022.734
Otros -       276.449

Totales 3.377.059 1.142.821 4.519.880 6.442.610

Vencimiento del compromiso

 
 
b) Obligaciones en títulos por compromisos de venta: 
 

Valor Mayor Valor Mayor Valor Total
Instrumentos presente valor neto valor mercado Ej. anterior

M$ M$ M$ M$ M$ M$

De entidades financieras 307.819
Otros

Totales -       -       -       -       -       307.819

Obligaciones hasta 7 días -       
Obligaciones sobre 7 días -       

 
 
c) Obligaciones por otras operaciones a futuro: 
 

Total Total
Instrumentos Hasta 7 días de 8 a 30 días Más de 30 días Ej. Actual Ej. Anterior

M$ M$ M$ M$ M$

Obligaciones por pagar equivalentes $ 3.648.962 6.436.484 40.672.779 50.758.225 67.692.769
Obligaciones por pagar equivalentes M.E. 3.548.482 6.209.105 39.422.342 49.179.929 68.735.188

Totales 7.197.444 12.645.589 80.095.121 99.938.154 136.427.957

Vencimiento del compromiso
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d) Obligaciones por operaciones simultáneas: 
 

Hasta Sobre Total Total
Instrumento 7 días 7 días Ej. Actual Ej. Anterior

M$ M$ M$ M$

Acciones 4.391.368 12.808.797 17.200.165 12.980.726

Totales 4.391.368 12.808.797 17.200.165 12.980.726

Vencimiento del Compromiso

 
 

12. ACREEDORES POR INTERMEDIACION 
 

Total Total
Acreedor Hasta 7 días Sobre 7 días Ej. Actual Ej. Anterior

M$ M$ M$ M$

Clientes 3.051.153 -       3.051.153 21.488.113
Intermediarios de valores 4.342.982 -       4.342.982 1.387.546
Entidades relacionadas 62.121.906 -       62.121.906 891.306

Totales 69.516.041 -       69.516.041 23.766.965

Vencimiento del compromiso

 
 

13. OPERACIONES DE VENTA CORTA Y PRESTAMO DE ACCIONES 
 
Operaciones de venta corta y préstamo de acciones por cuenta de terceros 
 

Código de 
Nº Posición del Posición del Cantidad de

de operaciones Corredor Corredor Acciones Hasta 7 días Mayor a 7 días Total
 (*) M$ M$ M$

5 1 CAP 16.500      -               246.659          246.659         
6 1 CMPC 586.726    -               11.832.503     11.832.503    
3 1 ENDESA 17.482.316 -               15.092.309     15.092.309    
3 1 ENERSIS 66.485.217 -               15.352.101     15.352.101    
2 1 COPEC 1.319.262 -               10.056.866     10.056.866    
4 1 ENTEL 1.617.065 -               11.860.525     11.860.525    

Total año actual -               64.440.963     64.440.963    (1)

Total ejercicio anterior -       21.140.547 21.140.547 (1)

Montos comprometidos 
Vencimiento

 
 
(*) Posición del corredor: 

 
1: Corredor prestamista y prestatario. 
2: Corredor prestamista. 
3: Corredor prestatario. 
 

(1) Los resultados generados en estas operaciones se reconocen en las cuentas “otros ingresos 
operacionales” u “otros gastos operacionales”, según corresponda. 
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14. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR 
 

Total Total
Acreedor Hasta 7 días Sobre 7 días Ej. Actual Ej. Anterior

M$ M$ M$ M$

Proveedores 45.040      -            45.040      56.453
Valores por liquidar por compra de divisas 22.820      -            22.820      2.459
Prima y premio por pagar por venta corta -            8.921        8.921        386
Dividendos -            -            -           3.302
Otros 1.564        -            1.564        35.524

Totales 69.424      8.921        78.345      98.124     

Vencimiento

 
15. IMPUESTO A LA RENTA 

 
a. Impuesto a la renta 
 
Al 31 de diciembre de 2009, la Sociedad provisionó impuesto a la renta de primera categoría 
por un monto ascendente a M$409.069, sobre una base imponible de M$2.406.291. 
 
Al 31 de diciembre de 2008, la Sociedad provisionó impuesto a la renta de primera categoría 
por un monto ascendente a M$1.048.619, sobre una base imponible de M$6.168.347. 
 
b. Impuesto por (recuperar) pagar 
 
Dichos montos se presentan netos de los pagos provisionales mensuales en impuestos por 
pagar y su detalle es el siguiente: 
 

Impuesto por Impuesto Impuesto por Impuesto por
Concepto recuperar por pagar recuperar pagar

M$ M$ M$ M$

Impuesto a la renta (409.069) -       -       (1.048.619)
Pagos provisionales mensuales 693.487 -       -       262.813
Otros impuestos por recuperar 3.804 -       -       3.460
Créditos activo fijo -       -       -       298
I VA por pagar -       (50.365) -       (27.003)
Otros impuestos por pagar -       (7.736) -       (7.857)

Totales 288.222 (58.101) -       (816.908)

2009 2008

 
 
c. Impuestos diferidos 
 
De acuerdo con lo descrito en Nota 2.k., la Sociedad aplicó los criterios contables del Boletín 
Técnico N°60 del Colegio de Contadores de Chile A.G. y sus complementos y la Circular 
Nº1466 de la Superintendencia de Valores y Seguros. 
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El detalle de los conceptos involucrados en los saldos acumulados por impuestos diferidos es 
el siguiente: 
 

Impuestos Impuestos Impuestos Impuestos
diferidos activo diferidos pasivo diferidos activo diferidos pasivo

Conceptos corto plazo corto plazo corto plazo corto plazo
M$ M$ M$ M$

Provisión de vacaciones 9.721 -       4.444 -       
Provisión costo mercado el menor 2.146 -       4.579 -       
Provisiones varias 3.804 186 14.580 182
Pasivo por venta c/pacto de retrocompra 768.380 -       1.095.243 -       
Resultado diferido por forward 16.989.485 17.016.697 23.192.755 22.792.112
Pasivo por compra c/pacto de retroventa -       -       52.124 -       
Activo por compra c/pacto de retroventa -       768.124 -       52.864
Activo por venta c/pacto de retrocompra -       -       -       1.097.105
Provisión deudores por intermediación 1.437 -       -       -       
Provisión deudores por forwards 6.120 -       -       -       

Total impuestos diferidos netos 17.781.093 17.785.007 24.363.725 23.942.263

Neto por impuestos diferidos (1) 3.914 421.462

2009 2008

 
 
(1)  Estos montos se encuentran en el rubro otros activos circulantes y pasivos circulante 
respectivamente. 
 
d. La composición del impuesto a la renta al 31 de diciembre de 2009 y 2008 en el estado de 
resultados es la siguiente: 
 

2009 2008
M$ M$

Provisión impuesto a la renta de primera categoría (409.069) (1.048.619)
Efecto por activo o pasivo por impuesto diferido del ejercicio (425.376) 529.352
Ajuste gasto tributario ejercicio anterior 104.835 11.716

Subtotal impuesto a la renta (729.610) (507.551)

Impuesto por gastos rechazados -       -       

Total cargo a resultados (729.610) (507.551)
 

 
16. COMISIONES, SERVICIOS Y DERECHOS DE BOLSA POR OPERACIONES EN RUEDA 

 
Comisiones

por Derechos Total
Código FECU Operaciones de bolsa Ej. Actual Ej. Anterior

M$ M$ M$ M$

41.11.00 3.548.775        38.746          3.587.521   2.764.903
41.21.00 (66.257) (66.257) (69.893)

Total 3.482.518        38.746          3.521.264   2.695.010    
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17. CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS 
 
a. Compromisos directos - Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Sociedad no tiene 
compromisos directos. 
 
b. Garantías reales en activos sociales constituidos a favor de obligaciones de terceros - 
La acción adquirida de la Bolsa Electrónica y Bolsa de Valores se encuentra prendada a favor 
de la misma. 
 
La acción adquirida de la Bolsa de Comercio de Santiago y Bolsa de Valores se encuentra 
prendada a favor de la misma. 
 
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, no existen otras garantías reales en activos sociales 
constituidos en favor de obligaciones de terceros. 

 
c. Legales  

 
c.1.Demanda arbitral en contra de Penta Corredores de Bolsa S.A.:  
 
El 12 de junio de 2009, la Sociedad fue notificada por una demanda arbitral en contra 
interpuesta por Emilio Drullinsky Ferrada por supuesto incumplimiento contractual en 
contratos de forward de monedas suscritos entre el cliente y la corredora.  Con fecha 27 de 
noviembre de 2009 se dictó el fallo de la causa, el cual rechazó la demanda del señor 
Drullinsky en todas sus partes.  El fallo se encuentra ejecutoriado y por tanto terminada la 
causa. 
 
c.2. Demandas arbitrales (6) iniciadas con fecha 11 de noviembre de 2009, por Penta 
Corredores de Bolsa S.A. ante el árbitro Luis Arostegui Puerta de Vera del Centro de Arbitraje 
de la Cámara de Comercio, en contra de los siguientes miembros del Grupo Salineros:  
 
i) Doña Paulina Adriana Salineros Urzúa, cuantía $6.963.155 que adeuda con motivo de 

operaciones de forwards. Contestación y demanda reconvencional a Penta Corredores de 
Bolsa S.A., cuantía $28.638.590 por supuestos incumplimientos en que habría incurrido 
Penta Corredores S.A. en las operaciones de forwards que realizara con la corredora.  

 
ii) Don Carlos Eugenio Salineros Urzúa, cuantía $4.556.564 que adeuda con motivo de 

operaciones de forwards. 
 
Contestación y demanda reconvencional a Penta Corredores S.A., cuantía $ 19.141.593.- 
por supuestos incumplimientos en que habría incurrido Penta Corredores S.A. en las 
operaciones de forwards que realizara con la corredora. 

 
iii) Doña Bernardita María Salineros Urzúa, cuantía $48.311.810 que adeuda con motivo de 

operaciones de forwards. 
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Contestación y demanda reconvencional a Penta Corredores S.A., cuantía $117.751.595 
por supuestos incumplimientos en que habría incurrido Penta Corredores S.A. en las 
operaciones de forwards que realizara con la corredora. 

 
iv) Doña Fresia Liliana Urzúa Silva, cuantía $32.842.500 que adeuda con motivo de 

operaciones de forwards. 
 
Contestación y demanda reconvencional a Penta Corredores S.A., cuantía $130.949.248 
por supuestos incumplimientos en que habría incurrido Penta Corredores S.A. en las 
operaciones de forwards que realizara con la corredora.  

 
v) Inversiones Urzúa y Compañía, cuantía $34.096.944 que adeuda con motivo de 

operaciones de forwards. 
 
Contestación y demanda reconvencional a Penta Corredores S.A. , cuantía $145.748.057 
con motivo de supuestos incumplimientos en que habría incurrido Penta Corredores S.A. 
en las operaciones de forwards que realizara con la corredora.  

 
vi) Don Benjamín Hernán Salineros Urzúa, cuantía $4.530.000 que adeuda con motivo de 

operaciones de forwards. 
 
Contestación y demanda reconvencional a Penta Corredores S.A., cuantía $14.914.239 
con motivo de supuestos incumplimientos en que habría incurrido Penta Corredores S.A. 
en las operaciones de forwards que realizara con la corredora. 
 
Las causas  singularizadas se encuentran en la etapa de recibirse a prueba. 

 
c.3.Demandas en juicio de cobro de pesos (4) iniciadas con fecha 2 y 6 de octubre de 2009, 
por Penta Corredores de Bolsa S.A. ante los Tribunales de Justicia que en cada caso se señalan 
junto con sus respectivos roles, en contra de los siguientes miembros del Grupo Salineros:  
 
i) 23° Juzgado Civil de Santiago, causa Rol N° C-029582, contra doña Fresia Amada Silva 

Valenzuela, cuantía $23.187.006.  Adeuda con motivo de operaciones de forwards. 
Pendiente contestación de la demanda. 

 
ii) 25° Juzgado Civil de Santiago, causa Rol N° C-029567, contra doña María Francisca de la 

Fuente Oviedo, cuantía $10.282.000.  Adeuda con motivo de operaciones de forwards. 
Pendiente contestación de la demanda. 

 
iii) 17° Juzgado Civil de Santiago, causa Rol Nº C-029585, contra don Carlos Hernán 

Salineros Vidal, cuantía $20.197.308.  Adeuda con motivo de operaciones de forwards. 
Contestación y demanda reconvencional, cuantía $82.148.205 por supuestos 
incumplimientos en que habría incurrido Penta Corredores S.A. en las operaciones de 
forwards que realizara con la corredora.  

 
iv) 19 Juzgado Civil de Santiago, causa Rol N° C-029562, contra don Matías Javier Salineros 

Urzúa, cuantía $20.844.056.  Adeuda con motivo de operaciones de forwards. 
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Contestación y demanda reconvencional, cuantía $9.806.028 por supuestos 
incumplimientos en que habría incurrido Penta Corredores S.A. en las operaciones de 
forwards que realizara con la corredora. 

 
d. Custodia de valores: 
 

Renta Total Total
Custodia de valores variable Renta Fija Otros Ej. Actual Ej. Anterior

M$ M$ U.F. US$ M$ M$ M$

Custodia no sujeta a administración 321.904.971 24.654.073 16.763.453 48.797 363.371.294 184.699.384

Totales 321.904.971 24.654.073 16.763.453 48.797 -       363.371.294 184.699.384

Porcentaje de Custodia en D.C.V. (%) 93,54 96,06 98,38 100,00 -       93,94 92,12  
 
e. Garantías personales - Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Sociedad no ha otorgado ni 
percibido garantías personales. 
 
f. Garantías por operaciones: 
 
a. Para efectos de asegurar el correcto y cabal cumplimiento de todas sus obligaciones como 

Corredora de Bolsa, en conformidad a lo dispuesto en los artículos 30 y siguientes de la 
Ley Nº18.045 sobre Mercado de Valores, la Sociedad constituyó garantía por UF20.000 
con póliza de seguro Nº13013877, tomada con Penta Security Compañía de Seguros 
Generales S.A. y cuyo vencimiento es el 10 de septiembre de 2010. 
 
En conformidad al Artículo 3° del Reglamento de Operaciones de la Bolsa Electrónica de 
Chile, Bolsa de Valores, se constituyó garantía por US$4.000.000 con póliza de seguro 
N°13014331 de Fidelidad Funcionaria para Corredores de Bolsa, tomada con Penta 
Security Compañía de Seguros Generales S.A. y cuyo vencimiento es el 30 de noviembre 
de 2010. 
 
Se ha nombrado como representante de los acreedores, a la Bolsa Electrónica de Chile, 
Bolsa de Valores. 
 
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Sociedad ha entregado en garantía US$100.000 a 
Pershing LLC, con el fin de caucionar las obligaciones contraídas en contrato de fecha 10 
de mayo de 2004, en donde este último presta los servicios de Agente para la realización 
de Intermediación de Valores en el extranjero.  Dicho monto se encuentra clasificado en el 
rubro “Valores en garantía de obligaciones a largo plazo”. 
 

b. Títulos en garantía 
 

 2009  2008 
 M$  M$ 
Acciones entregadas para garantizar operaciones simultaneas en:     

Bolsa de Comercio de Santiago y Bolsa Electrónica de Chile  17.200.165   12.980.726 
    
Títulos de Renta Fija para garantizar el sistema SCL:    

Bolsa de Comercio de Santiago  427.136  479.934 
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c. Al 31 de diciembre de 2009, la Sociedad mantiene en garantía M$193.268 de la Bolsa de 
Comercio por obligaciones de terceros (M$379.108 al 31 de diciembre de 2008). 

 
18. CAMBIOS EN EL PATRIMONIO 
 

Reserva Utilidad Dividendos
Capital mayor valor (pérdida) Utilidad provisorios o

Movimientos pagado acción Bolsa acumulada ejercicio participaciones Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Saldos iniciales 14.940.503 10.028 25.652 3.879.038 -       18.855.221
Distribución resultado -       -       3.879.038 (3.879.038) -       -       
Dividendo definitivo -       -       (3.904.690) -       -       (3.904.690)
Correción monetaria (343.632) (231) (78.094) -       -       (421.957)
Dividendo provisorio -       -       -       -       (3.444.497) (3.444.497)
Utilidad del ejercicio -       -       -       4.526.264 -       4.526.264

Total al 31 de diciembre de 2009 14.596.871 9.797 (78.094) 4.526.264 (3.444.497) 15.610.341

Saldos al 31.12.2008 actualizados 14.596.871 9.797 25.062 3.789.820 -       18.421.550
 

 
Capital pagado - El capital pagado está representado al 31 de diciembre de 2009 por 
12.072.700 acciones nominativas de una sola serie y sin valor nominal, las que se encuentran 
suscritas y pagadas en su totalidad.  De acuerdo con lo dispuesto en el artículo N°10 de la Ley 
18.046 se ha incorporado al capital pagado el monto correspondiente a la corrección monetaria 
del mismo. 
 
La Sociedad fue constituida el 10 de marzo de 2004, según escritura pública inscrita ante el 
Notario Público Patricio Raby Benavente.  El capital con el que se constituyó la Sociedad 
ascendió a M$250.000, el cual se dividió en 250.000 acciones ordinarias. 
 
En Primera Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada con fecha 8 de septiembre de 2004, 
se acordó aumentar el capital social de M$250.000 a M$5.500.000.  Este aumento fue pagado 
con fecha 27 de septiembre de 2004, quedando el capital dividido en 5.500.000 acciones 
ordinarias. 
 
En Cuarta Junta Ordinaria de Accionistas, celebrada con fecha 14 de marzo de 2008, se acordó 
repartir dividendo definitivo con cargo a las utilidades acumuladas, por un monto de 
M$2.850.170 equivalente a $236,0839 por acción.  El pago se materializó con fecha 28 de 
marzo de 2008. 
 
En Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el día 27 de abril de 2009, se acordó pagar un 
dividendo definitivo de M$3.904.690 equivalente a $323,431307661 por acción, con cargo a 
la totalidad de las utilidades del ejercicio anterior.  El pago se materializó con fecha 19 de 
mayo de 2009.   
 
En Sesión Extraordinaria de Directorio celebrada el día 14 de diciembre 2009, el directorio 
acordó pagar un dividendo con carácter de provisorio de $285,312913764 por acción, con 
cargo a las utilidades del presente ejercicio que finaliza el 31 de diciembre 2009 lo que da un 
monto a repartir de $3.444.497.214. Dicho pago se materializó con fecha 23 de diciembre de 
2009. 

14 



 
Total Accionistas  3

 
 N° acciones  M$ 
  
Total acciones 12.072.700 Capital Social 14.596.871
Total acciones suscritas por pagar 0 Capital suscrito por pagar 0
Total acciones pagadas 12.072.700 Capital pagado 14.596.871

 
Los Accionistas de la Sociedad a la fecha son: 
 

Nombre 
N° 

acciones  Participación
   % 
    
Carlos Eugenio Lavín García - Huidobro 1  0,000008
Carlos Alberto Délano Abbot 1  0,000008
Banco Penta 12.072.698  99,999984
   
Totales 12.072.700  100,00000

 
19. OTROS INGRESOS NO OPERACIONALES 

 
Concepto 2009 2008

M$ M$

Reajustes 10.639 -       
Otros 3.027 968

Totales 13.666 968
 

 
20. OTROS EGRESOS NO OPERACIONALES 

 
Concepto 2009 2008

M$ M$

Donaciones 18.757 13.573
Otros gastos 111 143

Totales 18.868 13.716
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21. ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO 
 
a) Otros ingresos operacionales 
 

2009 2008
M$ M$

Resultados por operaciones de venta corta 51.389 -       
Ingresos por operaciones simultáneas 498.138 1.242.053
Asesorías por compra / venta de valores 1.889.203 2.004.401
Otros ingresos operacionales 67.143 828.196

Totales 2.505.873 4.074.650
 

 
b) Otros cargos (abonos) que no representan flujo de efectivo 
 

2009 2008
M$ M$

Resultado bolsa de comercio (74.818) (112.541)
Impuesto renta diferido 326.764 (529.352)

Total 251.946 (641.893)
 

 
c) Otros activos ( 54.30.13 ) 
 

2009 2008
M$ M$

Gastos anticipados 5.364 (1.536)
Otros circulantes 421.462 (425.776)
Documentos y cuentas por cobrar (548.738) 601.982
Cuentas corrientes con pers y emp relacionadas -       (1.139.370)
Impuestos por recuperar (697.291) 14.466

Total (819.203) (950.234)
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22. TRANSACCIONES CON PERSONAS Y EMPRESAS RELACIONADAS 
 

Nombre Relación RUT Descripción Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$

Penta Administradora
  General de Fondos S.A. Matriz común 99.558.780-7 Comisiones por intermediación 134.112 112.699 10.659

Banco Penta Accionista
mayoritario 97.952.000-K Servicios de administración 1.401.203 (1.218.256) 133.974

Cta. Mercantil 21.301.131 21.301.131
Comisiones 26.228 22.040 3.245
Intereses 104.790 (104.790) 16.920

Empresas Penta S.A. Sociedad Matriz 87.107.000-8 Comisiones por intermediación 443.227 372.774
Asesorías financiera 608.000 608.000 608.000

Penta Estrategia e
  Inversiones S.A. Relacionada 99.549.590-2 Servicios de administración

  y venta 22.409 (22.409)
Comisiones por intermediación 41.524 41.524 41.524

Inversiones Banpenta
  Limitada Relacionada 77.962.160-K Pagos directos

Comisiones por intermediación 11.001 9.245

Penta Investment S.A. Relacionada 76.905.090-6 Comisiones por intermediación 236 198

Penta INF S.A. Relacionada 76.460.090-8 Comisiones por intermediación 8.481 7.127
Asesorías financiera 600.000 600.000

Penta Vida Cía. de Seguros 
  de Vida S.A. Relacionada 96.812.960-0 Comisiones por intermediación 48.784 40.995

Asesorías financiera 23.783 23.783 23.783

Cía. de Seguros Generales
  Penta Security Relacionada 96.683.120-0 Comisiones por intermediación 12.439 10.453

Servisios de adm. y
 venta 64.261 (59.132)

Penta Financiero S.A. Relacionada 99.501.480-7 Asesorías financieras 15.111 15.111
Comisiones por intermediación 3.499.989 817

Total 28.366.709 460.179 687.211 21.452.025

Total ejercicio anterior 9.166.641 530.623 1.180.750 4.545.278

SaldoTransacción

 
 
23. SANCIONES 

 
Durante el período comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2009 y 2008, no 
se han aplicado ningún tipo de sanciones a la Sociedad, ni a sus Directores o Gerente General. 
 

24. FLUJOS FUTUROS DE EFECTIVO 
 
Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, no existen contratos relacionados con actividades de 
financiamiento o inversión, que puedan afectar significativamente los flujos futuros. 
 

25. HECHOS RELEVANTES 
 
Durante el ejercicio comprendido entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2009, no existen 
hechos relevantes que informar. 
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26. HECHOS POSTERIORES 
 
Entre el 1° de enero de 2010 y la fecha de emisión de estos estados financieros (16 de febrero 
de 2010), no se tiene conocimiento de hechos de carácter financiero o de otra índole, que 
puedan afectar de manera significativa los saldos o interpretaciones de los presentes estados 
financieros. 
 
 
 
 
 
 

Samuel Irarrázaval Délano Erika Guajardo J. 
Gerente General Contador 

 
 
 

* * * * * * 
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