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Informe del Auditor Independiente

Sefiores
Presidente, Accionistas y Directores de
Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de Chile Il S.A.:

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Sociedad Administradora
de Fondos de Cesantia de Chile Il S.A., que comprenden los estados de situacion financiera al
31 de diciembre de 2014 y 2013, y los correspondientes estados integral de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y las
correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos
estados financieros de acuerdo con las normas contables e instrucciones impartidas por la
Superintendencia de Pensiones descritas en Nota 2. Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacion y mantencién de un control interno pertinente para la preparacion y
presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones
incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a
base de nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y
realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los
estados financieros estan exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluaciéon de los riesgos de representaciones incorrectas
significativas de los estados financieros ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas
evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la
preparacion y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad con el objeto de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el
propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. En
consecuencia, no expresamos tal tipo de opinion. Una auditoria incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracién, asi como una evaluacién
de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Opinion

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion financiera de Sociedad Administradora de Fondos de
Cesantia de Chile Il S.A. al 31 de diciembre de 2014 y 2013, y los resultados de sus
operaciones y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con las
normas contables e instrucciones impartidas por la Superintendencia de Pensiones descritas en
Nota 2.

Enfasis en un asunto — Cambio contable

Como se sefiala en Nota 26 "Hechos Posteriores” a los estados financieros, la
Superintendencia de Pensiones en su Oficio Ordinario N° 4673 del 2 de marzo de 2015, ha
dejado sin efecto el Oficio Ordinario N° 24354, lo cual implicé que la Administradora registro en
el patrimonio las diferencias en activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos
producidas como efecto directo del incremento gradual en la tasa de impuestos de primera
categoria introducido por la Ley 20.780. No se modifica nuestra opinién en relacion con este
asunto.

Otros Asuntos, Informacion No Auditada Incorporada en los Estados Financieros
Adjuntos

Nuestra auditoria fue efectuada con el propésito de expresar una opinién sobre los estados
financieros basicos, tomados como un todo, y por el afio terminado al 31 de diciembre de 2014
y 2013. De acuerdo a lo anterior, los estados de resultados integrales por los periodos
comprendidos entre el 1 de octubre y 31 de diciembre de 2014 y 2013, y el Andlisis Razonado
que se incluyen en los estados financieros adjuntos, se presentan con el proposito de analisis
adicional, y no son parte requerida de los estados financieros basicos auditados. Tal
informacién no ha sido sometida a los procedimientos de auditoria aplicados en la auditoria de
_ Ioé\~estados financieros basicos y, en consecuencia, no expresamos una opinion ni

/ proporcionamos cyalquier seguridad sobre ésta informacion.

EY LTDA.

Santiaéo, 4 de mJarzo de 2015, excepto por la nota 26 cuya fecha es 18 de junio de 2015.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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ESTADOS FINANCIEROS

2.01 ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

ACTIVOS
Tipo de meneda  |Pasos Razén soclal l Administradora da Fondos de Cesanlia de Chile Il S.A. ]
Tipo de estado Individual RUT 76.237.243-6
Expresidn de Miles do Pasos
N* de Al: 31-12-2014 Alz 31-12-2013
ACTIVCS Nota | Elerctoio Actual Elercicio Saldo af Inieio
M5 Anterior M$
ACTIVOS CORRIENTES
11.11,010 Efectivo y equivalente al efectivo 4 216,925 607.393 0
11.1£.020 Activos financieros a valor razonable con cambios en resuliados 9 0 Ly
11.11.030 Actives financleros disponibles para la venla 12.b 6,484.189 4.859.060 O
11.11.040 Otros activos financieros 12b8.1.2 ] 0 0
11.11.060 Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, nele 12.b 245.901 376,821 0
11.11.060 Cuenias por cobrar a antidades ratacionadas 2 ] 0
11.11.070 Inventarios b 0 0
11.14.080 Actlvos de coberturas 0 0 o
11.11.080 Acfives dados ep garaniia sujetos a venta o a nueva garantia 0 Q 0
11.11.100 Pagos Anticlpados - 253 93.130 516.290 0
11.1:.110 Cuentas por cobrar por Impuestos corrfentes 46.580 11.821 0f
11.12.120 Ofros Aclivos corrientes 95.979 55.326) 0
1111130 Subfotal actives corrientes 7.882.704 6,426,711 0]
11.1£.200 Activos no corrientes y grupos de desaproplacién manienidos para la venta 0 0 0f
11,11.000 TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 7.882,704 6.426.711 0]
' AGTIVOS NO CORRIENTES
121010 Activos financieres disponibles para fa venia 5 9 0;
12.11.020 Diros aciives financieros, ne corrienles [H 9 0
12.44.030 Deudores comerciales y olras cuentas por cobrar, 99.056 89.652. 0,
12.41.040 Cuenias por cobrar a enlidades relacionadas 4 9 0]
12.11.050 Inversicnes en asocladas conlabilfizadas por el método da la parlicipacién G 0 0
12.11.060 Otras inversfones contabilizadas por el mélode ds la paricipacién G D 0
12.11.070 Aclivos intangibles, 16 3.350.489| 3.720273 0]
12.11.080 Propledades, planta y aquipo, Nalo 14.3 3.226.825 2.246.336 )
12.11.08¢ Propledades de inversidn G 0 0
12.11.10¢ Activos por impuestes diferidos 10 428,289 487,607 0
21110 Aclivos dados en garantia sujelos & venla ¢ a nueva garanlia [+ 0 0
12.11.120 Aclivos de cobertura [ 0 0
12.11.130 Pages anlicipados o] ] 0]
12.91.14¢ Efeclivo de utilizaci6n restringida o dados en garaniia ] 0 0
12.41.160 Olros aclivos, no corrdentes 253 95.693] 165,839 0|
12,11.009 TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 7.200.382 6.699.707 kU
10.11.000 TOTAL ACTIVOS . 15.083.056 13.126.418 0
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ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA

PASIVOS Y PATRIMONIO

Tipo der d

Pesos

Tipo de estado
Expreston de

Individuat
Miles do Pesos

Razdn soclal
RUT

|iirmado P

ra Efectos

lidmmiskadura de Fondos de Cesantia ds Chile il S.A.
7

6.237.243-6

]
|

N° de Al: 31-12-2014 Al: 31-12-2013
PASIVO Y PATRIMONIO NETO N EJercicio Actual Ejerciclo Saldo al [nicie
ota .
1S Anterior M$

PASINOS CORRIENTES
21.11.010 Préstamos que devengan inlereses 0 0, 0
21.11.020 Préstamos Recibidos qua no Generan Inleresas o] bl 0
21.11.030 QOtros pasivos financisres o 0 6
21.11.040 Acreedores comerciales y olras cuenlas por pagar 335,389 599.211 0]
21.11.050 Cuentas por pagar a entidedes refacicnadas 8.a 9.038 7.257 0
21.11.060 Provisiones 26.2 460.568 98.697 ¥
21.11.070 Cuentas por pagar por impueslos corentes 32.502 24.715 0;
21.15.080 Olros pasivos comignlas 25.2 1.071.880] 460.080 0;
21.1%.090 ingresos diferidos i o o
21.11.100 Qbligacién por beneficlos post emples G Q 0j
2111110 Pasives de cobertura [+ 0 0;
21.1%.120 Pasives acumulados (¢ davengados) 131.854 84.631 0
21.1%,130 Sublolal pasives corrientes 2.041.403 1.312.601 0
21.11.200 Pasivos incluidos en grupos de desapropiacion mantenidos para la venta [+ 0 0,
21.11.000 TOTAL PASIVOS CORRIENTES 2.041.403 1,312,501 o

PASIVOE NO CORRIENTES
22.11.010 Préstamos que devengan inlereses G 0 0
22,11.020 Prostamos recibidos qua no generan inlereses [ 0 [¥
22.11.030 Olros paslvos financleros G i) 0
22.11.040 Acrgedores comerclzles y olras cuentas por pagar [+ Q 0
22,111,050 Cuenlas por pagar a enlidadas relaciopadas [ 0 0;
22.11.060 Frovisicnes 24 77.137 ] 0
22.11.070 Pasivos por impuestos diferidos [+ b 0
22.11,080 Olros pasivos no corrienles 25,2 317.235 447.105 0
22.11.090 Ingresos diferidos [d 4a Q
22.11.100 Obllgacidn por beneficios posl emplec (& b ¢
22.11.110 Pasivos de coberlura o] 0 [
22.11.000 TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 394372 447.105 0;

PATRIMONIO NETO
23.41.610 Capital emilido 18.2 12.858.804 12.868.904 0
23.11.020 Acciones propias en carlera G o] 0
23.11.630 Olras reservas 18.3 222.524 194,681 [
23.11.040 Resuktades {ganancias ¢ pardidas ) 18.4 (434.247)] {1.686.873) [t)
23.11.060 TOTAL PATRIMONIO NETO 12.647.261 11.366.722 oli
20.11.000 TQTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETQ 15.083.056 13.126.418 g“




2.02 ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

A) ESTADO DE RESULTADOS

ifirmado a Efectos
de Iddyitfticacién
ERNST &Y OUNG LTDA.

Tipo de moneda  [Pesos Razdn soclal Adminisiradora de Fondos de Cesanila de Chila |l 8,A, 1
Tipo de estade  |Individual RUT 76,237,243-6 H
Expresidn de Miles de Pesos
N de Al 31-12-2014 | Al 34-12-2013 | Al 31-12-2014 | Ak 31-12-2013
Nota Ejerclclo Ejergicio Trimestre Trimestre
Actual M$ Anterior M$ Actual M§ Anterior M§
31.11.010 Ingresos ordinarics 5 19,672,483, 3,035.257 5.247.352 3.035.257|
31.11.020 Gasles de personal (menos} {7.125.019) (2.245.461) {2.2349.725) (1.469.907)
31.11.030 Depreciacién y amortizacién (menos) 14-18 {1.135.191}) {288,138) (307,585) {228.139)
31.11.040 Pérdidas por delesioro (revarsionas) neto {manas) 0 ¥ G 9
31.11.050 invesligacién y desarrollo (menos) 0 ¢ G 9
31.11.060 Coslos de reestrucluracion {menos) 9 0 ¢ 9
31.11.070 Clros gasios varios de operacién (mencs) {10.075.402) (2.695.795) {2.887.122) (1.808.959))
31.11.080 Ganangcia {pérdida) sobre insirumentos financieros designados como coberturas de fiujo de efectivo b ¢ G 9
31.11.080 Gananciz {pérdida} per baja en cuentas de aclivos financieres disponibles para la venla 9 0 o] 9
31.11.100 Ganancla {pérdida) por baja en cuenias de aclivos ne cerrentes no mantenidos para la venta 112 Q 112 0
31.11.110 Costos financieros {menas) (105.834) {108.691} (26.996) (32,045}
31.11.120 Ganancia {pérdida) procedente de Inversiones 192,465 184,362 48.358 74T
31.11.130 Flusvalia negaliva inmadiatemante reconccida b o o 0
31.11.140 Participacidn en ganancia {pérdida} de coligadas contabllizadas por i méiodo de {a parficipacidn ] 0 0 D
31.11.160 Diferencias de cambio 19 {29.818) {6,195) (8.333) (5.224)
31.11.160 Restitades por unidades da reajusta 9 ] [+] 0
31.11.170 Clros ingresos distintos de los de operacidn (més} 15.315 8 14.246 G;
31.11.180 Clros gasles distintos de los de operacidn (menes) (4.973) {42.905} (4.973} (12.606)
31.11.180 Gapancia {Pérdida} antes de fmpuasto 1.304.138 (2.117.558) {164.665} {515.446)
31.11.200 Gaslo {lngreso) por impuesto a fas ganancias 10c (83.084) 481.275 83.190 127 687,
31.11.310 Ganancls (pérdida) de aclividades continuadas después de impuesfo 1.221.074 {1.636,2B3) (81.475) {387.759)
31.11.320 Ganancls (pérdida} de operaciones descenlinvadas, nela de impuesio 0 o 0
31.11.300 Ganancia (pérdida) 1.221.074 {1.636.283) (81.475) (387.759)
GANANGIA {PERDIDA] POR ACCION
Azclones comunest
32.12.150 Ganancias (Pérdidas) Basicas por Accign de Operaciones Descontinuadas ¢ 0; 0 0
32.12,120 Ganandias (Pérdidas) Béslcas por Acclén de Operacionss Conlinvadas 2,14 (2,87} {0,14) (1,01
32,12.100 Ganancias {Pérdidas) Basicas por Accién 2,14 (2,87} {0,14), (1,01)
Acclones comunes diluidas:
32.12.290 Ganancias (Pérdidas) Diluidas por Accién de Operaciones Descontinuadas G| 0 0 o
32.12.220 Gananchas {Pérdidas) Diluidas por Accién de Operaciones Continuas [+ 0 0 0
22.12.200 Gananclas {Pérdidas) Diluidas per Accién 0 0 o 0
B} ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Tipo da moneda  [Pesos Razén social [ Adminisiradora da Fondos de G lia de Chile 1f 8.A. |
Tipo de estado Individual RUT | 76.237.243 6 |
Expresidn de Milas de Pasos
N® de Al: 31-12-2014 | Al; 31-12-2013 | Al: M1-12-2044 | Al 31-12-2013
Nota Ejercicic Ejerclclo Trimestre Trimestre
Astual M$ Antericr M$ Actual M§ Anterior M$
33.19.000 Ganancia (Pérdida) 1.221.074 {1.636.283} {61.475} {387.759)
Otros ingresos y gastos con carge o abono on el patrimenio neto
33,20,610 Revalorizaciones de propiedades, plantas y equipos 0 0 0 0
33.20.020 Aclivos financieros disponibles para la venia 57.249 31.584 8.655 31.664
33.20.630 Cobertura de fiuje de caja il 0! 0. O
33,20,040 Varlaciones de valer razonable de otros aclivos 0 0 0 0]
33.20.050 Ajusies por conversidn 0 0 0 0
33.20.060 Alusies de asociadas coligadas 0 k] 0 0
33.20.070 Ganancia (Pérdida) acluariales definidas como benaficics de planes de pensiones o 0 a g
33.20.080 Otres ajusies al patrimenie neto o 0 0 0
33,20.000 Implo. a la renta relacionado a los cemponentes de olros ingresos y gastos con carge ¢ abono en al pai. nefc (14.122) 6.317) {1.817) {6.317)
33.20,000 Tota] otros (ngresos y gastos con cargo 0 abone en & patrimonio neta 53.127 25,267 6.538 25,267
33.30.000 Total resuitado de Ingresos y gastos integrales 1,274,201 {1.611.018) {74,637) {362.492)
Q
Resultado de Ingresos y gastos integrales ded ojercicia atribui al
34.10.010 Resullado de Ingresos y gastos infegrales aldbuible a los acclonislas mayornitarics 1.274,201% {1.611.616) (74.637) (362.492)
34.10.620 Resullado de ingresos y gastos integrafes alribulble a parlicipaciones minositarias v 0 0 0
34.10.000 Total resuitado de ingresos y gastos intagrales 1.274.201 {1.611.0186) (74,637) [382.492)
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ﬁl-":‘rmado pava Ffectos

de ide acién
FRAST & G ETDA,
2,04} ESTADO DE FLUJO EFECTIVO T T e S T v AT
Tipo de moneda |[Pasos Razén social | Adminisiradora de Fondos de Cesantia de Chile {l S.A. ]
Tipo de estade  [Individual RUT | 76.237.243-5
Expresién de Miles da Pesos
N d Al: 31-12-2014 Al: 31-12-2013
]
Nota Ejercicio Actual Eferciclo
M$ Anterior M$
Flujos de efectlve por {utllizados en) operaclones
50.11.010 Ingresos por comisionas & 19.429.214 2.760.7562
£0.11.020 Pagos a proveedores {8.967.750) {2.487.348)
50.11.030 Remuneraciones pagadas {6.628.546) {1.960.150)
50.11.040 Fagos por desembaisos de resstruciuracion & 0
50.11.060 Pagos recibides por impusste sobre 9! valor agregado o Q
50.91.060 Pagos remitidos por impuesto sobre el valer agregadoe 4] 0;
50.11.070 Otros cobros de operaciones 489.109.881 95,237,769
50.11.080 Otros pagos de operaciones (488.222.994) (£5.336.522)
50.11.000 Flujos de efectivo por (utilizados en} operaciones 2,719,806 {1.795.519]
Flujos de efectlvo por (utlllzados en) ofras actividades de operaclén
50.12.010 Importes recibidos per dividendos clasificades comoe de operacidn o ¢
50.12.020 Pagos per dividendos clasificados come de operaciones 0 G
50.42.030 importes recibides por intereses clasificados como de operacidn - 193.108 484,362
60.12.040 Pagos por intereses clasificados como de operaciones (67.678} {97.368),
50,412,050 mportes reclbidos por impuesios a las ganancias 2 0
50.42,060 Pagos por impusstos a las ganancias o Q
50.12.070 Otras entradas procedentes de otras actividades de operacién 0 ¢
50.12.080 Olras salidas procedentes de cleas aclividades de operacién 2 O
60,12.000 Flujos de efectivo por (wilizados an} olras aclividades da operacién 135.428 86,994,
60.10.000 Flujos de efectivo netos de (utlizados en) operaciones 2,865,233 {1 .703.52511
"Flu]us de efeclivo netos de {utilizados en} actividades de Inversién
60.20.010 Importes recibidos por desapropiacion de propiedades, planta y equipa 101 G
50.20.020 Importas racibidos por desapropiacién de activos intengibles o Q
50.20.030 Importes recibides por desaprepiacién de propiedades de inversién 2 0
50.20.040 Importes recibidos per desapropiacion de coligadas o Q
50.20.050 Importes secibidos por desapropiacién de otros activos financieros 0 i+
50.20.060 Importes recibidos por desapropiacion de aclivos no correntas mantenidos para la venta y oparaciones discontinuadas o I+
50.20.070 Importes recibldos por desapropiacitn de olros activos 2 Q
50.20.080 Reembaiso de anlicipos de préstamos de efectivo y présiamos recibidos o 4
60.20.090 Otros flujos da efective generados por actividadas de inversién 12.814.000 34.772.568
50.20.100 Otros flujos de efective utilizados en aclividades de Inversion {14.211.060} {35.191.000)
50.20.110 Importes racibidos por dividendos clasificados como de inversion o 8
50.20.120 Importes recibidos por Interases reclbidos clasificados como de inversién O 8
50.20.130 Incorporacién de propiedad, planta y equipo (1.553.428} (1.944.816),
50.20.140 Pagos por la adquisicién de propiedades de inversidn 0 8
50.20,150 Pagos para adquirir aclives intangibles (19.980} (3.862.357)
50,20, 460 Pagos para adquirir collgadas 0 0
50,20.470 Préstamos & entldades relaclonadas 0 9
50.20.180 Préstamos & entidades no relacionadas o 8
50.20.180 Pagos para adquirir olros activos financieros 0 a
50.20.200 Pagos para adquirlr activos no corrienles y grupos en desapropiacién mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas 0 0
50.20.210 Otros desembolsos de inversion 0 O
50.20.000 Flujos de efeclive nelos de {ulilizados en} aclividades de inversién {2.970.318) (6.215.205
Fluos de efectlvo netes de {utllizados en) actividades de financlamlento )1
50.30.010 Importes recibidos por emisidn de instrumentos de patrimenio neto 0 8.324.802
50.30.020 Imponies recibidos por emision de acclones propias en cartera V] 0
50,30.030 Qbtenclon de préstamos 0 of
50.30.040 Importes recibidos por emisidn de olros pasivos financieros 0 o
50.30.050 Préstamos de enlidades relacionadas 0 v
50.30,060 Ingresos per ofras fuentas de financiamiento 0 0]
50.30.070 Adquisicién de acclones proplias 0 o
50.30.080 Pagos de préstamos 0 0
50.30.090 Pagos de otros pasivos financieros 0 O
50,30, 100 Pagos de pasivos por arrendamientos financieros {227.227) (22,860)
50.30.110 Pagos de préstamos a entidades relacionadas 0 of
50.30.120 Pagos por intsreses dasfficados cemo firancieros {48.156) (41.323)
50.30.130 Pagos de dividendos por fa entidad qua informa 0 v
50,30, 140 Otros flujos da efective generados per actividades de financiamiento 0 v
50.30.160 Otros flujos do efective utilizados on actividades da financiamionts 0 0f
50.30.000 Flujos de efectivo nelos de {uliizados en) actividades de financlamianto {275.383) 8.290,719
50.40.000 Incremente {disminucion) nete en efective y equivatentes al efectivo {390,468) 366.989
50.50.000 Efeclos de las varlaciones en jas {asas de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 4] 0]
50.66.000 Efactivo y squivalentes al efectivo, presentados en el estado da flujos de efeclivo, saldo inicial 607,393 240,404
50.0¢.000 Efectivo y equivalentes al efectivo, presentados an el estado da flujos de efeclivo, saldo final 4 216.926 607,383




ERRST 2 )

2,05} ESTADO GOMPLEMENTARIOS
i) PATRIMONIO NETO MANTEMIDO POR LA ARMINISTRADORA

Tipo de moneda  |Pesos Razén social [ Administradora de Fondos de Cesanlia de Chile il §.A. |
Tipo de estado Indivigual RUT [ 76.237.243-6 |

Expresidn de

Miles de Pesos

Al: 31-12-2014 Al 31-12-2013
Ejerciclo Actual Ejercicio
M$ Anterior M$
60,10,010 Total patrimonio contable (Mas) 12.647.281 11.366.722
60.10.020 Acreencias corrientes en entidades relacionadas (Menos) 0 0
60.10.030 Inversiones cofrientes en entidades relacionadas (Menos) 0 G
60,10.040 Acreencias no cordentes en enlidades relacionadas (Menos) 0 0
60.10.050 Inversiones no corrientes en enlidades relacionadas {(Menos) \] 0
60.10.060 Plusvalia adguirida {Menos) o 0
50.00.000 PATRIMONIO NETO 12.647.281 11.366.722,
[eALEULD DEL CAPITAL MINIMO EN UNIDADES DE FOMENTO

51.00.000 PATRIMONIO NETO MANTENIDO EXPRESADO EN UNIDADES DE FOMENTO 513.551 487 642
52.00.000 CAPITAL MINIMO REQUERIDO EN UNIDADES DE FOMENTO 20.000 20.000
53.00,000 SUPERAVIT (DEFICIT) DE CAPITAL EN UNIDADES DE FOMENTO 493.551 467.642




2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
1i} INFORMACION GENERAL, ADMINISTRACION Y PROPIEDAD

| Firmadp, para Efectos
de icﬁ}y%{icacién
EBNST & YOLING ETDA,

"90.10.000

Identiflcacion

{l0.10.070 Razén social de la Sociedad Administradora Sociedad Administradora de Fendos de Cesantia de Chile Il S.A.
|90.10.020 Fecha a la gue corresponde la informacién {dia-mes-afio) 31-12-2014

190.40.030 Nimero de autorizacién que auloriza su existencia 089

!90.10.940 Fecha de la Resolucién que autoriza su existencia Q1 de octubre de 2013

90.10.050 RUT 76,237.243-8
[le0.10.060 Teléfono 2927 68 00

90.10.0670 Demicilio legal _ Huérfanos 670 piso 14

90.10.080 Casilla --

90.10.090 Ciudad Santiago

90.10.100 Regién | Metropelitana

90.10.110 Domigitio Administrativo __ | Huérfanas 870 piso 14

90.10.120 Ciudad _Santiago

90.10.130 Regién Metropelitana

90.10.140 Fox
ls0.10.150 Pagina WEB www afe ¢l
”90.20.000 Administracién Nombre Rut
fls0.20.010 Represeniante legal Victor Patricio Calvo Ebensperger 3.608.599-4
l90.20.020 _|Gerente general | Victor Patricio Galvo Ebensperger 3.6083.599-4
[l90.20.030 Presidente _|Jorge Cruz Diaz 6.334.238-6
[le0.20.040 _|Vicepresidente Rosa Cecilla Ackermanr: O Reilly 6.815.816-8
[le0.20.050 | Director Alberlo Etchagaray de la Cerda ) 9.907.553-8
ljo0.26.060 Director Reberto Karmelic Olivera _4.907.420-4
j[s0.20.070 Director Alfonso Serrano Spoerer 47549590
{le0.20.080 Director (Suplente) Pedro Ariure Vicente Molina 5.265.640-9
90.20.090 Director )
50.20.100 Director

90.20.110 _|pirector

90.20.120 Director i o
[;e0.20.130 Director

90.20.14C Director

90.20.150 Director

90.20.160 Director |

90.20.170 Director '

90.20.180 Director

90.30.000 Propiedad

Acclonista Porcentaje

90.30.010 BBVA Rentas e Inversiones Limitada 48,60% _
l80.30.020 _|AFP Capitat 5.A. 29,40%
|90.30.030 AFP Cuprum S.A. 18,70% -
(l90.30.040 AFF Pianvital S.A. 5,30%
[l90.30.050 ) -
[[90.30.060
lsoso070 ,
[l90.30.080
[l80.30.080 i
[ls0.30.1c0 B
l[90.30.110 -
{90.30.120

80.40.000 Ofra informacién

90.40.010 Total accionistas 4
90.40.020 Total de trabajadores 524




2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS ERNST &

lit} CLASES DE ACTIVOS L

Tipo de moneda  |Pesas Razén social }Ldminislradura de Fondos de Cesanlia de Chile Il S.A. ]
Tipo de estado individual RUT 76.237.243-6

Expresion de Miles de Pesos

Al 31-42-2014 Al 31-12-2013

Ejercialo Actual EJarciclo Saldo al Inicio
M$ Anterior M$
Classs de aclivos
Clases de efectivo Yy egulvalen es al efechvo
119000 50500 [Efaclivo ¥ eqily i 216,928 -

11.11.010.010 Efeclivo en caja 12,500 12,717
11,11.010,020 =7 [Saldos &n banco: ; ; i e G : 204.426 R
11.11.010.021 Bancos de use ganseral S 204.426
11.11.010.022 Bznco pago de prasiaciones por cesantia e ]
11.11.010.030 Otro efaciive ¥ equivalenles al sfeclivo T ]
Clases de activos finapcieros a valor razonable con cambios en resuliados
14:11.020 - fAclivos financiéros ‘a:valor.iazonable con camblos en tesdiiados g IS 0]
11.11.620.916 Activos financieres a vafor razonable con cambios en resultados, instrumentos de pﬂlnmonm 9 0
11.11.020.02¢ Activos financieros & valor razonable con cambios an rasuitados, fendos muluos 4] of
1$1.11.020.030 Actives financieros = valor razonable con cambios en resultados, insinmenlos do deuda ~ 0 0
$1.11.020.040 Aclivos financisres a valor razonable con cambios en resultades, clros 0 0
Clases de actives fnancleros dlsponlbies para ja venta
111,030 0 [ Aclivos finantieios:dispenlble: PR : LR - 6.484.189 ] 7174,859.060 |
$1.11.030.010 Aclivos I'nanc:eros _Isponibles para la venta, insirumentos da palnmomo e 0 1]
11.11.030.02¢ Activas financh disponiblas para |a venta, fondos muluos 6.484.169 4.859.060
1%.11.030.030 Aclivos financiercs disponibles para la venta, Inslrurnanlcs de deuda 0 0
14.11.030,0¢ Aclivos financleres dispeniblas para la ven 0 4]
1241040 Activosfinangleros disponitiies’ para 1d verta' B B ol
12.11.010.010 Aclivos financieres disponitles para la venta, insirumentes de patrimonio . 1] o
12.11.040.020 Aclivos financleros disponitles para la venta, (ondos muluos 1] 0

Aclivas financieros di para la venta, instrumentos de deuda

12 11.036.040 Aciivos financieros disponl para |a venta, olros

Clases de otros aclivos ﬁnancseroa

1144040 | Otros a¢kves finiancioro: TR
11.11.04¢.010 Activos financieros manienidos at vencimiento 0
11.11.840.020 QOlros actives financleres e 0
12.11.020 Otros actives financieros, corrienle [
Clases de deudores comerciales y otras cuenias por enbrar. neto
141050 2500 2 [Deudores comerclales ¥ olras clanlas” bi; R ot SRR : 3 )
11.11.050.¢10 Deudores comerciales, nelo I 6.636 0
11.11.050.620 |Comisi per cobrar, nelo . 373,408 284.505 0
11,15.050.030 Cuentas por cobrar a los Fondos de Cesantla, nelo _..4vs.463 2.943 5
11.11.050.040 Oiras cuentas por cobrar al Estado, nelo o 13.877 9
11.11.050.050 Olras tas por cobrar, nele 73,617 0;
12.11.080 -~ | Deudoras comerclales y.0lras Cuenlas por SoDIa TR | 789,085 0
12.11.030.010 Dsuderes comerclales, nete o "] kY
12.11.030.020 Qlras cusntas por cobrar, nelo 99058 i}
Clases de deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar
11.11.050.001: 22§ Deudares comercigles:y.olras Cuentas por.Cobrar; bnile 0
11.11.050.011 Deudores comerciales, bruto . _ 0
1.11.060.021 Comisionas por cobrar, brulo ) o 284.505 9
41.11.050.034 Cusntas por cebrar a los Fondes do Cesantia, brule i A756.463 2,943 9|
41.11.060.04% Olras cuentas por cubrar. brulo 73617 73.740 0
12.41,030.00% - - nér B EiEa S 89.652 |1 0
12.11.030.0114 Deudores comercialesq_prulo ’ [ 0
12.11.030.021 Cuentas por cobrar por Arrendamiente Financlero, brulo —_— [ Q 9
12.11.030.031 Olras cuenias por cobrar, brto . 99.065 85.652 q|

Clases de de!erloro debido a deudores comarciates y otras cuentas por aohrar

111,050,002

14.11.060.012  |Deudores comerciales, detarioro por detdas incobrahe o de dudo

11.11.050.022 Comisicnes por cobrar, detericro por comisiones por cobrar de dudosa cobro
11,11.050.032 Cuenlas por cobrar a los Fondos de Cesanlia, delerioro por cusntas de dudoso cobro
11.11.050.042 Otlras cuenlas por cobrar, detericro por deudas incobrables o de dudoso cobro

12.91.030.002. /.| Delerioro pordeudores camarclales.y olias caentas por cobrar: g
12,11.030.042 Deudores comarclales, deterioro por deudas incobrables o de dudoso :;abro

12.11.030.022 Cuentas por cobrar par Arrandamiento Financiero, Daleriore por cusnlas de dudoso cobro e
12.11.030.032 Oiras cuentas por cobrar, deiedoro por deudas Inccbrables o de dudese cebro
Clases de cuentas por cobrara enhdadas rala |onadas
11.91.060 502 |Cuentas por cobrar @ aplidades: el adag it 5 0
11.11.080.010 Cuenias por cobrar a entidades relacionadas relallvas al gTrc de la Sosledad Adminlstradora 9 ]
11,11, Cuenias per cobrar a antldades reiaclcnada que no wrr i 9 ]
12,941,040 3005 [Cuenlas por cobrar-a enfidada i )
12.41.040.010 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas ai giro de Ia 80ciedad Admini di Q9
12.41.040.020 Cuentas por cobrar a entidadi lacionada que no corresponden al giro de fa Sodadad  Adminisiradors 0
Clases de inventarios
11:14.070 i finventarios : S R R B
11.11.070.¢10 Mercaderfas I 0 [] [
11.11.070.020 Ctros invenlerios 0 [i] [l
Clases de Inverslones contabilizadas por el método de [a participacio
12,10.010: i=|Inversiones contabilizadas por el mélodo ds 1a pariicipacidn S : : Ra] B 0
12.11.050 Inversiones en asociadas conlabilizedas por el método de la parllclpacaun o 0 0
12.11.080 Clras inversi contabilizadas por f métado de la participacién 0 0 0




Clases de actlvas intangibles, neto, vida finita y vida indeﬂntda

12.11.070 Activos Ik £3.350,480] - &0
12,11.070.010 |Aclives intangibles de vida finita, neto 9
[12.14.070. 020 Aclivos intanglb!es e vida indefinida, neto [+
12.11.670.030 Flusvalia nelo o
12.11:070.040 | Activos intangibles identificables, neto” : ()
12.11.670.041 Coslos da dasarrollo, nefe 9 ) off
12.11.070.042 Patenles, marcas regisiradas y olros derechos, nele 0 [ of
12.11.670.043 Pragramas Informalicos, nefe ] 3.350.489 3.720.273 off
12.11,670.044 Ofros aclivos intangitlss denlificables, nele 0 [ off

Ctases de actives || hrutn

121,070,001 [Aclivos Inlangiblés; brul

12.11.070.011 Activos inlangibles do vida finila, hrulo

12.11.070.031 Plusvalia comprada, bruto

12.11,070.041: Activos. intangibles Identificables: brulo?

12.11.070.041.011 |Costos de desamslle, bruio

12.11,070.041.621 |Palentes, marcas registradas y otros derechos, bruto

12.11.070.041.031 {Programas informétices, bruto

12.11.070.041.041 {Olros activos intangibles idanlificables, brulo

Clases de amortizacién agumulada y deieriorn dEI valor, actlvns intanglbles

12:41.070,602 7 55

Amoitizacion acumulada’y delarior

12.11.070.0412 Amortizacién acumulada ¥ datarioro del valor. §cuvos intangibles de vida finita

12.11.070.032 Deisrioro de valor acumutado

la comprada

L]

9|

[1
12:14.070.042 5 | Amortization dcumulada ¥ Gelenoro del yalr, achivos | ibles idantificables = T ]
12.17.670.042.012 Amortizacién acumulada y defarioro del valor, coslos de desarrollo . 9
12.14.070.042.022 |Arorlizacion acumulada y deterloro del valor, patentes, mareas rogistradas y clros derechus of_ ] 0]
12.11.070.042.032 | Amoriizacién acurnulada y deterioro de valor, p!ogramas informéticos _.[521.858) (132.084) 0
12.11.076:043.042_[Amortizacién ac. ¥ detarioro del valor, otros aclivos intanglbles ideniilicablas [ 9 0

Glases de Erognedades Elanta y equipo, nato

12:11,080 00 2 Propladades, plantayy e4ilipo; neto! i :3.226,825 246,336

0,

12.11.080.01¢ Construccién en curso, nete 4 0]
12.11.080.02¢ Terrenos, nelo B o _.Bf 0]
12.11.080.030 Edificios, nefo 0 0
12.11.080.540 Planta y equipo, nato . 180,445 0
12.11.080.050  |Equipamienio de lecnolegias de la infermacién, neto . o 13.568 [y
12.11.080.060 inslalacienas fjas y accesorics, neio 0 —
12.11.060.070 Vehiculos de molor, nelo 24.447 B 9
12,11.080.080 |Mejoras de bianes arrendados, neto 2.610.256 1.765.303 0
12.11.080.090 Otras propiadades, planta y equipe, neto 398.009 295,143 0

Clases de propiedades, planta y ewt)
12.11.080.001 5 | Propladades, planta y enuipo; brato 308,279 :382,388] 2
12.11.080.011 Construccitn en curse, bruto . 0 ¢
12.41.086.021 Terrences, bruto 9 i
12.41,080,031% Edificios, bruto ol . o
12.11.080.041 Pianta y equipo, bruto o . 201.244 68.250]
12.41.080.051 Equipamisnto de tecnologlas de Ia informacién, brulo 16.878 11.098
12,11 080.061 Instalaci fijas y accesorios, bruto 0. ..c
12.11.080.071 Vahiculos de motor, bruto 27551 8.280
12.11.080.081 Mejoras de bienes arrendados, bruio ..3.274.837 1.864.150
12.11.080.081 Otras propiedadas, planta y equipo, brule 588.069 420,610

Clases de depreciacién acumulada y deferiors del valor, Erogmdades planta y equipe

; 002 | Depreciacion sciimulada’y delesiore de valor; propisdades; plania.y equipo. H(801.454)8 = £ (136.062) [

12.11.080.912 Deterioro de valor acumulado, construscion en curso 0 9
12.11.080.022 Detarioro de valor acumulado, lerrenes . 0 9
12,11,680,032 Depreciacion acumulada y deterioro de valor, edificios 0 ]
12.11.080.042 Depreciacion acumulada y detericro del valor, piania y equipe {20.799;| {3627}

Dapraciacién acumulada y detericro de valor, equipamiente de tecnologias de la informacin (3.310} {835}

Depregtacién acumuladz y deterioro de valor, instalaciones fijas y accesorios 0 )
t2.11.080.072 __ iDepreciacién acumulada y deferioro de valor, los de molor @104 (278)
42.11.080.082 Depreciacién asumulada y detarioro de valor, maj dg los blenes arrendados (664.181} (98.847)
12.11.080.092 Dapreciacién acumulada y delerioro def valor, ofros (190.060) (32.467)

Clases de propledades de inversidi

12:11.090:

i | Propiedadas de Inversién; neto

12.11.090.010 Propiadadss <e inversién, bruto, modelo dsf costo

12.11,080.020 Depreciacién acumulada y detedoro de valor, propiedades de inversion, modelo det costo

Clases de actives de cobertura

14:41.080.

Activoside cobartusa’:

11.41.080.010 Aclivos de cobertura, derivados do pa fimanio ne o .

11.11.080.020 Aclivos de cobsrlura, denivades de tasa de interés

11.11.080.030 Aclivos de cobarura, darivados de moneda exiranjera

11.11.060.040 Activos de coberlura, derivades crediticios

11,11,080,850

Aglivos de coberlura, olros derivados
11.11.080.060

Activos ds coberlura, no derivados
113,080,070 5

5 | Activoside Coberiura, micro-coberiura
11.11.080.671 Actives de coberlura, micro-cobertura, coberiura de valor mzonab!a

Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del fiuo de efeclivo

Activos de cobertura, m1cro-ccbedura cobenura de inversién neta en negocw en ol ext:anjero

11.11.080.080 Actives de coberiura, coberlura del valor razonable del rissgo de 1asa de interés

11.11.080.090 Actives de cobarfura, ceberlura del flujo de efectivo del Hesge de lasa de interés

11.11.080.100 Clros activos de cobertura

12.11.120 Actives' de coberfura®

12.11.120.91¢ Actives da cobertura, derivacios de

12.11.120.02¢

Aclives ds cobertura, derivados de tasa de nlerds

12.11.420.030 Aclives de cobertura, derivados ds monada extranjera

12.11.120.04G Actives de cobertura, derivados cradilicios

12.11.420.05¢ {Aclives de coberlura, clros derivados

aoocodo[oocolo

12.11.120.060 Aclivos da coberura, ne derivades

12.11.120.07

Aclivos da coberura; micro-cabanura;

12.11.120.071 Aclivos de cobarlura, micro-coberiura, cobertura de valor razonabie

42.11.120.072 Aclivos de coberlura, micro-cobertura, cobertura dal flujo de sisciive

12.11.120.073 Activos de coberlura, micro-coberiura, cobarlura de inversion neta en negoclo en ef extranjero

12.11.120.089

ivos de coberiura, cobertura del valor razonable de! riesgo ‘de tasa de Inierés.

12.11.120.090 ivos da coberiura, cobertura del flujo de efeciivo del fiesgo do tasa de inforés

12.11.120.100 Otros aclivos de coberiura

10
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Clases de activos por impuestos

1210020 | Aclivos por impilasios 474,860 ]

1111110 Cusnias por cobrar por impuestos cormientes 46,580

12.11.100 Activos por impuseslos diferides 428.2689
Clases de actives afectados en garantia sujetos a venta o a nueva garantia

11.11.990 _|Aclivos afeciados en garentia sujetes a venta o a nueva garantia o] 0] [}

12.11.110 Aclivos afectados en garantia sujetos a venta o a nueva garantia of 0] 9
Clases de pagos anilcipados

11.11.100 [Pagos anticipados 93,130] §15,290] of

12.11.130 |Pagos anficipadas o] 0} 5
Clases de efectivo de utillzaclén restringida o alectados en garantia

12.11.140 [Efeclivo de ulitizaci6n restringida o afeclades en g 0] [0 o}

Clases de ofros activos

11:12:420 = | Ofros aciives, Gonentes B % 1:55:306
11.11.12! ... }Active por seryicic de adminisiracién de aclivos Fnﬂncleros 0
11.91.120.020 Olros aclivos varios 55.326
129124505 5| Olros aclives, ho-¢onentés . & : S 11155,839)
Acliva por servicio de adminisiracidn de sclivos l"nﬂncmros 0

12.41.160.020 ' |Oiros activos varios 155,895}
Clases de aclives no corrientes y grupos en desaproplaclén mantenidos para la venta
11.11.200 JAclivos no corrantes y grupoes en desapropiacisn mantenides pars fa venia 0] [1]

=1 OObOLDG
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2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
v} CLASES DE PASIVOS

Pasos
individuat

Tipo de moneda
Tipo de estade

Razén sociat
RUT

;'J:z'rn‘rado Bk
de fde

[ Administradora de Fendos de Cesantia de Chile i 5.A. ]
[ 78.237 2438

Expresidn de Miles de Pesos
Al 31-12-2014 Al 11-12-2013
Ejarcicio Actual Ejercicio Saldo al Inicle
[iE] Anterior M$
Clases de pasivas
Clases de pi mos que acumulan (devangan] inte
- . b T 5 Y 4

Préstamos bancarios e [y 0 Y
21.11.010.020 Obligaclones no garantizadas [ 0 Y
21.11.010.020 [Obligaclones garantizadas — ¢ 0 [y
21.11.010.040 Préstamos converlibles - 4 o Y
21.11.010,050 Gapilal emilide, acciones clasificadas como pasivos ¢ 0 of
21.11.010.060 Arrendamiento financiero — 4 [ 0
21.11.010.070 Descubisrio {c sobregiro) bancario T [ 0 Q
21.11.010.080 Olros préstamos 1] )] [¢]
2231010 72 | Préslamas que devengan inlereses SO 0 g
22.11.010.010 Préstamos bancarios R 4 0 a
122.11.010.020 ~  |Obdi ne garanlizadas _ _ 1 ] 0
22.11.010.030 Obhgaclonas garantizadas e ] 0 9| 0
22.11.0610.040 Préstamos converlibles [} ol [}
22.11.010.050  |Capilal emilido, acciones clasificadas como pasivos ot o off
22.11.010050 " |Arrend » financioro k e 0 g
22.11.010,070 Descubierio {0 sobregiro) bancaro B 0 5] [#
22.11.010.080 Dlros préslamos 0 )] 0

Clases de préstamos sin intereses
21.11.020 [Préstamos racibidos que no generan Intereses | of | 4
22.11.020 |Préstamos recibidos que no generan iniereses | 0f | 0

Clases de ofros pasives financieros
21.11.030 [Olros pasivos financieres | [il}
22.11.030 |Otros pasivos finandleres i of

Clases de agreedores comerciales y ofras cuent
21,11.040 s Acreadores o ialés y olras cusntas por pag 336,381 - 099,249
21.11.040.4 010 Acregdores comerciales 267.150 409.185
21.11.040.020 Cuenlas pos pagar a los Fendos de Cesantia o k] [4]
21.11.040.03¢ Preslaciones per pagar ’ 7.499 144.760)
21.11.040.04¢ Cusnlas por pagar a insfituciones de salud 0 [
21.11.040.06C Pasivos por amendamisnto 0 0
21.11.040.060 Olras por pagar 50,732 145.266
2311 040, aE CEmeITAlGa -

22.11.040.01C Aci’esdurés comerciales

Pasivos de arrendamisntos

22.11.040.030

Olras por pagar

Clases de cuantas por pagara entidades refacionadas

Caentas por pagar.aer

relacionadas.

21:11.050°

2%.11.060.01C
24.11,060.020
22.11.050°

Cuantas por pagar a
Cusnias por pagar a enlidades relacionada que no
i |Cuentas'por pagar @ eniidedis Telacionadas

relacionadas al giro e fa Administradora

22.11.050.010 Cuentas por pagar a anlidad

relacjonadas al giro de la Admi

22.11.050.020 " iCuenlas por pagar a

relacionada qus no cerresponden al g!ro de la Adminisiradera

Clases de provi Ion

21142060 -0k | Provisiones 2

Provisidn por garandi

"21 11,080, 010

21.11.060.020 Provisidn por resslructuracidn

121.11.060.030 Provislén de reclamaclones legales
"21.1 1.060.040 Provisién por conirales onesoses

21,11.060.050 Desyy lamiento, coslos de restauracion y rehabllitacion
1i21.11.060.060 Barticlpacidn er uliidades y bonos
121.41.060.070 Ofras provisicnas 96.69
224130607 7" % | Provisiones 7
1122.11.060.010 I

22.11.060.020 Provisidn per reastrucluracion

Provisién de reclar lagales

f22.11. 060 040 Provisién por conlratos cnercsos

[122.1.080.050

_|Cesrr 1 », coslos de restauractén v rehabiliiacion

22.11.060.060
22.11.060.070

Participacian on ullidades y bonos
Oiras provisiones

oio|olalolc|elelllaicolaiclo

Clases de pasivos por impuestes

21:40.010 | Pasivos porimpuesios

21:41:070 “+{Cuentas por:pagar por

21,41.070.010 impuesio ala renia

21.41.070.020 ___|Otros impuesios coris

22.11.070 Pasivos por impuesios dileridos
clases de otros pasivos
21,4308 :1O1ros pasi

21.11.080.010

Paszvo por servicio de adminis raclén de acllvos fnanclems
21.11.080.020 Otros pasives variog 400.08¢
22:41.081 ‘Olros pasivas po corentes:: A4TADS)

22.11.080.¢10
22,14,080,020

Ofros pasivos varios

Pasivo por servicio de adm:mstraclbn ds acllvos fnanctems o

1

317.235 447.105

CIases de ingresos diferidos

21:15.080 s gifaiido:

21.11.090.010 ] Suhvanclnnas del gobiamo o

21.11.080.620 Oiros ingresus chrendos

22:15.090!

22.11.090.010 N Subvenciones del gobleme

of

22.13.090.620

Qtres ingresos diferidos

clo|s|nic|s
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Clases de obligaci por beneficl

post emp

21.11.100 [Obligacitn por beneficios posl empleo | | o] 0

22.11,100 |Obligacién por bansficios post empleo | | of 0
Clases de pastvos de cobertura

21:11:110. 51570 | Pasivos de cobariira’s

21.11.110.090

Pasivos de cobarlura, denvados de patn onio nefp

21.11.

21.11.110:030

Pasivos de coberlura, derivados de lasa de interés

Pasivos de coberlura, dervados de moneda

21.11.110.040

Pasivos de cobsrura, derivados credilicios

21.11.110.050

21.11.110.060

_|Rasivos de cobertura, clros derivados

Pasivos de coberlura, ne derivades

21:11.110.070 50

Paslvos do cobarliira, nilcro-cobartiira

51.11.11
21.11.110.676.020

Pasivos de cobertura, miero-cobertura,

Pasivos de cobarlura micro-cobertura, cobariure del ﬂﬁ}orde efactive

21.11.110.070.930

Pasivos de cobartura, micre-cobartura, cebariura e invarsién neta an oparacion en of exiranjero

21.11.110.080

Pasivos de cobertura, cobertura del valor razonable del desgo de tasa de inlerds

31.11.710.090

Pasivos de cobertura, cobertura de flujo de efeclivo de riesgo de tasa de inlerés

21.11.119. 100 Qlros pasives de cobenura
22119105 50 Pasivos de ‘éoberura: i :
22,11.110.¢c10 Pasivos de coberlura, derivados de paifimenio neto

22.11,110.020

_|Pasivos de coberlura, derivados de tasa da inlerés

Pasivos da coberlura, derivados de moneda exiranjera

22,11, 110[}40

Pasivos de coberlura, derivados credilicios

22.11.110,050

_|Pasivos de coberlura, ofros derivados

22,14.110.060

Pasivos de cobartura, no derivados

22.14:410.070 52

;| Pasivos de coberfura; micro-cobertura

22,11.110.070. nm'

Pasivos do caberiura, micro-cobertura, coberura del r razonable

22.11.110.070.020

22.11.116.676.030

Pasivos de cobertura, micro-cobertura, coberiura del flujo de sfaclive

Pasivos de coberlura, micro-cobertura, coberiura de inversién nela en operaciin er: e exiranjare

22,14,110,080

Pasivos de cobertura, cobertura del valor razonable del riesgo de tasa de intarés

22.11.110.090

Pasivos de coberlura, cobertura de fiujo de efeclive de fesgo de fasa de inlerés

22.13.110.100

Olros pasives de coberlura

Clases do pasivos acumulados (o davangados)

21.11.120.040

21,1#:.120 50500 | Pasives lados (o devengades) -

21.11.120.010 Infereses por pagar e st e o e £ e e

21,11.120.020 Gaslos de parsonai acumulades {o devengados) y oiras cantidades por pagar a fos empleados 131.864
21.11.120.020  |Pasivos administrativos acumulados (o dsvengados) ol .

Olros pasives acumulados (o devengados)

0

Clases da pasivos incluidos en grupos en enaj ién mantenidos para la venta

21.11.200

JPasivos incluidos en gripos en erajenacidn mantenidos para la venta

1 Of

13

| Efectos)

acion

OUNG £TDA, J



2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS FapgT & °
v} CLASES DE PATRIMONIO NETO Moo

Tipo de moneda  [Pesos Razén social [[Administradora de Fondos da Cesantia de Chile I 6.A, }
Flpo de estade  [Individual RUT | 762372436

Expresidn de !Milas de Pesos

AR 31-12-2014 Al: 39-12-2013
Ejercicio Actual Ejeratsio Saldo al tnicio
M$ Anterior M$

Clases de patrimonio neto

23.11,010::"

23,11:010.010.
23.11,010.010.040

23.11.010.010.020

2311010820557

23.11.010.020.010

23.11.010.020.020 [Prima de emisién, acciones praferenies

Clases de acclones propias en cartera

23.11.020 JAcciones propias en carlera of [il] [
Clases de reservas
234103050550 O ras regeivas: 222624 0
23.11.630.01C Reservas por capilal r Q 0
23,11.030.02¢ [Reservas da fusisn - 0 0
23.11.030.03¢ Reservas de opelones 0 0
23.11.030,04C Rasarvas de cerlificados de opciones para compra da acclones (warranis) Aol o 9
23.11.030.06C Reservas para dividendes propuestos o Q
23.11.030.08¢ Reservas legales y estalutarias B o 0]
23.11.030,070 Reservas de conversién _ ] 0
23.11.030.080 Raservas de revalorizacién ) [ 0
23.11.030.000 Resarvas de cobertura o o [
23,11.930.100 Reservas de disponibles para la venta . 53.127 0]
123.11.03C.110 Ingreso acumulado (gasto) relalivo a aclivos no comientes y grupos en desapropiacién & .0
23.11.030.120 Olras reservas varias 169.497 0

Clases de resultados retenidos {pérdidas acumuladas}

23.41.040 < [Resiltados retenidos (dadencias o pérdidas acumuladas) = e (434.247) | i 0]

-040.010 Reservas futures dividendes Cf O

.11,040.020 Ulilidades acumulados R o 0 3

23.11.040.630  _[Pérdidas acumuladas ) B {1.656,321) {50,590 0

23.11.040.040 Ganancia {pérdida) i N . 1.223.074 {1.636.283) i

23.14.040,050 Cividendoes provisorios 9 0 [}
Clases do patrimonio peto atribuible a los acclonistas de fa matriz

23,11.000 [Total Pairimone neto I 12.647.261] $1.066.722] [}

Clases de participaclén mineritaria
24.11.000 [Participacidn minoritaria | o] 0] 3
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2,05 ESTADOS COMPLEMENTARICS
vl} CLASES DE ESTADO DE RESULTADOS

ik H’FildGO pnra “fectos ]

Tipo de i Pesos Razén social Administradora de Fondes de Cesanlia dé
Tipo de estado Individual RUT 76.237,243-6
Expresion de Miles de Pesos
AR 31-12-2014 | Al: 31-12-2013 | Al: 3112214 | Al 3§-12-2013
Ejercicio Ejercicio Trimestre Trimestre
Actual M$ Anterior % Actual M$ Anterior M$
Clases del Estado de Resultados
Clases de ingresos ardinarios
31:11:010 0750 5 Hingres 08 Crdinario: S0 40672483 | U5003.085, 2671 U6, 247,352
31.11.010.0%0 ingresos por comisio; 18.518.116 3,035,257 5,232,258
31.:11.010.020 27 [Olfos Tivgres0s Ordinarios Vario FITB4367] R 046,094
31.11.010.020.010 | Ingresos per recargos y coslas de cobranzas 53.725 15.025
31.11.010.020.020 | Ingresos por inlereses R 642 [
31,11.610.020.030_| Ganangla en camblo de moneda exiraniera en présiamos relacionados con costos por intereses I [
21.11.010.020.040 | Ganancia en el roscala y extincion de dauda e 0 ]
31.91.040.020.050 | Clros varios de operacidn Q a
Clases de costos financietos
3111440 Costos financi (26.998){ -
31:11:410:01( Gaslopor i (26,996} :
31.11.110.016.010_{Gaste por int prést; bancarios 0 o 0
31.11.110.010.020 {Gasio por T. R , obligaciones y oiros préstamos sin garantia 0 ' o
21.11.1$0.016.030_{Gasto por s , préstamos cenvertibles o] ] [
31.11.110.010.040 Gaste por. 1ntereses accienes preferenies 0 1] 0
131.11.120.010.050 IGasto por int , arrandamientos financieros . _(48.186) (11,323} (12.258)
31.11.110.010.060 {Gasto por , olros instrumentos financleros T 0 [1] 0 o
31.11.110.01C.070 {Gaslo por Intereses, ofros (67.678) (97.368) {14.738) {20.722)
31.11.110.020  jAmodizacién de descusntes o premios coraspondi & préslamos e N [4] Q O
31.11.110.030 Amorlizacién de costos complementarics relativos a contratos de préstamo ) 0 4] 0 0
31.11.190.04C_  {Pérdidas de cambio procedentes de pré s en moneda exiranjera ret aloscosles Q 0 Q 0
31.11.110.050 Pérdida por rescate y exlingion da detkia e 3 B 0 0 03 .
31.11.110.060 Otros coslos financieros ) ] [f] 0 of ) 0,
Clases de Ingreso (pérdida) por mvarstones
311112 anancla {péidida) procedente de inversi R 48.359]
31.11.120.010 Intereses scbre préstamos y 0 it
31.11.120.020 Dividendos proverientes de Inversiones pars negociar 0 oif
31.11.120.080 Ganancia {pérdida} en inversicnes para negeciar oo off
311,120,040 Otras ganancias (pérdidas) de ir | 192,465 7.476 48.359 7.476]
Ciases de gastos por em ad
3£.14.020:7 35703 Gastos“da persona {7.125.019) 2 {2.2309:725) E .
3%.11.020.010 Sueldos y salarios personal a ativa o (5.982.979) {1.855. 509} o {1.721.664) {1.263.077)
34,11.020.029 Sugldos y salados personal de venta 1] L) .|
31.11.026.030 Benefic plazo a los empleados (576.464) (169.394} (203307} {162.826)
31.11.020.040 por benaficios post empleo ~ {167.345) [¢] (88.703} ¥
31.11.026,050 tnd icnes por término de relacion laborad (30873 {109y (14071 Of
31.11.020.060 Transacclones con pages basados en acciones o "] 0 g
31.11.020.070 |Olros beneficios a large plazo para jos emplesdos o o 0 [y
31.11.028.080 Otros gastos de parsonal {367.558) {220.449} (212,000} {104.004)
Clases de ganangla {pérdida) per baja en cuentas de activos no corrientes y no mantenid.
31115100 | Ganancla {pérdida) por baja’en cuentasde actives o comientes no mintenidos para la venta: Sk B o] B 12) o
31,191,100, 010 Ganancla (pérdida) por baja en cuentas da prepiadadas, planta y equipe ~ 112 0 112 0
31.11.100.020 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de propiedad de inversién a ] 0 .9
31.41,100.030 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos intangibles identificables 0 4 [ 0
31.41.100.040  1Ganancia (pérdida) por baja en cuenias da inversiones coligadas 1] [+] ] [§
31.11.100.05¢ Ganancia (pérdida) por baja en cuenias de otres activos ne corrlentes 0 [ 0 ¢
Clases de depreciacion y amortizacién 0 [ 0
31744.030 7 7 | Depraciacion v hor : HE(1:135191) {268,136} | 5 {307.686)| -
31.11.030.010 Depreciacion o {745.417) (1s6.052)|  {210.161} {99.342)
31.11.030.020 Amerlizacién {389.774) (132.084) (97.434} (128.797

Clases de pérdidas por deterioro (reversmnes) neio

oF

Pérdidas por deleriors.(

Pérdldas gnr dalarioro (reverslones). Inslrumanlos fi nancieros nelo

153 — T ) s f f'nsnclaros HWEISIonE's

Perdidas pur deleriore, instrumentos financieros, i mar hasia ei vencimlento

31.41.040.010.012

Reversiones da detaroro ds va!or mslrumenios financieres, inversicnes manlenidas hasla

131,41.040.010.020-

Pérdidas por dsteriora.(rs 15 financleros; prastamos ¥ centas por::

Pérdidas por deleriore, instrumantos financierss, préslamas y cuenlas por cobrar

Revarsiones do detaricro do vajor, inslrurnenios , présiamos y cuenias por

31.11.040.010.030

t.l:.?‘:@‘iﬂ 010.021

Pérdidas por deterioro _(__w );inst financiores,: nclivos financieros |

[131.11.040.010.031

Pérdidas por delerior, instrumantos financieros, Aalivos fi i bl para

31,11.040,010,032
31 11 040 010 040

Raversionas te detaricra de valor, inslrumenios activos nnanclsms dispenibles
Pérdidas ‘por.deteriorc siones):insiruimantos.financiergs; olros; neto.

Pérdidas por delerioro, instrumentos financieros, ciros

Revarsionas de delaricrs de vaior. Inslrumantos finangieres, olres

Yéroidas; ;mr" terioro {re ), motivos tanglbles:a intangibles;

cio|oioio|vloic | o|ole ololpic

>gididas pbi détericro (reverslones), propiedades; plania y-equipy, i

31.11.040,020.012

Pérdidas por deterioro, propiedades, pianta y equipo

Revarsionas de detarioro da vator. pmpledadas plania y equipe

31:14.040,020.020

Pérdidas por delerioro’( s} propledades defnversion, nete fom i s

31.14.040.020.021

Pérdidas por detericro, propledades de inversién

Reversiones de detarioro de vafor, propisdadas de inversidn

oloic[slele

Pérdidas por detaricro, piusvalla comprada

31t 040 020,046

Pardidas pordsieriar clivos in identificables, neto .

21.11.040.020.044
31,11,040.020.062

y
Pérdidas por delerioro, activos intangibles identificables

Raversiones do dalesiore de valor, aclives Intangibles ldentlﬂcablas

31.11.040.020.050

Pérdidas por detaricro, actives no comient

jacién mantenid

31,11,040.020.061

31:11:040.020.060

[Rérdidas. por'deleriore: (feversionag). otro

|Pardidas por detariora, otros

31.11.040.020.062

Reversiones ds deterioro de valor, otres

[
[
0
Y
G
[
0
Y
4
[H
B
4
4

Clases de participacién en ganancia (pérdida) de inversiones contabilizadas por el método

31,12.010 Parlicipacién en ganancia {pérdida) da invarsionas contabilizadas por of mélado da |a participacién 1] [}
31.11.140 Paricipacién en ganancia (pérdida) de asociadas conlabllizadas por el método de la participacién 0 4
3 Clases de ganancias (pérdidas) comunes por a [} [
31129005 0 o
31.12. 110 Ganancias (pérdldas} comunes pur ac::ién de uperaclunes fi i 0 4
31.12.120 Ganancias {pérdidas} comunas por accién de cperaclones continuadas 0 [
Clase da otros gastos varies de operacién
311,070 :i% |Otro's Gastos:varios:de oparacion; (10.075.402) {2.695.795)] ::(2.887.422) |
31.11.070. 010 Gaslos de comercializacion - (451.415) {46.402) {102.802} (43 233)
31 0 |Gaslos de computacién (1.551.826) (665.520) {558.947) (436.257)
0 Gaslos de administracion (7. 753, oy . 970.511) (2177446 (1.278. oozgﬂ
31.11.070.040 Otros gastos operacionales (219.069) (123.362) (47.927} {50, 465
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
CESANTIA DE CHILE 1l S.A.
Notas Explicativas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013
{Cifras expresadas en miles de pesos)

01. ASPECTOS LEGALES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA
a} Razon social de la Sociedad Administradora
“Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de Chile Il S.A.”.
b) Domicilio legal de la Sociedad Administradora

El domicilio legal de la Sociedad Administradora es la cludad de Santiago. Su casa matriz
se encuentra ubicada en calle Huérfanos N°670, piso 14, comuna de Santiago.

¢) Singularizacién de la escritura publica de constitucién de la Sociedad

La Sociedad se constituyd por escritura publica de fecha 23 de agosto de 2012, otorgada
ante el Notario Publico de Santiago don Eduardo Avello Concha.

d) Resoluclién, fecha de publicacion e inscripcion del certificado otorgado por la
Superintendencia que autoriza el inicio de actividades de la Sociedad Administradora

La Superintendencia de Pensiones autorizd el inicio de operaciones de la Sociedad
Administradora mediante Resolucidén N°089 de fecha 01 de octubre de 2013. La mencionada
Resolucion se publict en el Diario Oficial N°40.675 de fecha 05 de ociubre de 2013,

e) Obje.tivo de la Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia

Conforme lo establece su estatuto social y las normas legales pertinentes, el objeto Unico
de la Sociedad es el de ejercer las funciones de una Sociedad Administradora de Fondos de
Cesantia, esto es, una sociedad de aquellas que seflala el Parrafo 6° del Titulo | de la Ley
19.728 sobre Seguro de Desempleo, destinada exclusivamente a administrar dos Fondos, que
se denominan Fondo de Cesantla y Fondo de Cesantla Solidario, y a otorgar y administrar las
prestaciones y beneficios que establece Ja Ley N° 19.728. La Sociedad Administradora debe
prestar los servicios de recaudacion de las cotizaciones previstas en las letras a) y b) del
artlculo 5° de dicha ley, esto es, aquellas cotizaciones gue son de cargo tanto del trabajador
como del empleador y del aporte estatal establecido en fa letra ¢) de dicho articulo, su abono
en el Fondo de Cesantla Solidario y en las respectivas Cuentas Individuales por Cesantia, la
actualizacidon de éstas, la inversion de los recursos y el pago de los beneficios, como asi
también, las demas actividades contempladas en la citada Ley respecto de esta clase de
sociedades y en el correspondiente contrato de administracion, y percibir las comisiones u otros
haberes que procedan conforme a la normativa aplicable y/o a las bases de la respectiva
licitacidn del seguro, como retribucion a sus actuaciones dentro de su giro Unico y exclusivo.

f) Inscripcion en el Registro de Valores

La Sociedad Administradora no se encuentra inscrita en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

g) Fecha de iniciacion de actividades

La Sociedad Administradora inicié sus operaciones el dia 07 de octubre de 2013, con la
atencion al publico y afiliacion de trabajadores.
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h) Fiscallzacion de actividades

Las actividades de la Sociedad Administradora son fiscalizadas por la Superintendencia de
Pensiones.

02, BASES DE PREPARACION

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 han sido preparados de acuerdo a
las normas impartidas por la Superintendencia de Pensiones; en lo no establecido por ésta, conforme a
lo dispuesto por la Superintendencia de Valores y Seguros y, en lo no determinado por ambas
instituciones, en base a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

a. Declaracion de cumplimiento con normas IFRS

Los estados financieros fueron preparados de acuerdo a las Normas impartidas por la
Superintendencia de Pensiones, en lo no establecido por ésfa, conforme a lo dispuesto por la
Superintendencia de Valcres y Seguros y, en o no determinado por ambas, de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera (“NHF™) (IFRS por su sigla en inglés},
emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB sigla en inglés).

De acuerdo a lo establecido en el Capitulo I, Letra C, Titulo Vil del libro IV del
Compendio de Normas del Seguro de Cesantia (el "Compendio"), la Sociedad Administradora
debe informar aquellos tratamientos contables, presentaciones y/o revelaciones de informacion
financiera que no cumplan integramente con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera ("NIIF"). Al respecto, al cierre del ejercicio las siguientes materias se encuentran en
esta condicién:

Reconocimiento y medicion

* Reconocimiento de ingresos por comisiones cuenta individual de cesantia (CIC)

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Pensiones, la comisidn
porcentual por los servicios de administracion del Fondo de Cesantfa (CIC) es
deducida de las cuentas Individuales del mencionado Feondo y se reconocen como
ingreso de la sociedad administradora al momente de su cobro, que corresponde al dia
15 del mes siguiente del perlodo de administracion. De acuerdo a NIC 18, los ingresos
por la prestacion de servicios deben registrarse sobre base devengada de conformidad
al grado de avance de los servicios prestados al cierre de cada periodo contable, lo
gue al 31 de diciembre de 2014 representa un monto de M$ 1.153.356.

+ Reconocimiento de cambios de tasa en Impuestos Diferidos

Con fecha 17 de octubre de 2014, la SVS emitidé el Oficio Circular N® 856 a través del
cual establecid gue las diferencias en activos y pasivos por concepto de Impuestos
Diferidos que se produzcan comeo efecto directo del incremento en la tasa de impuestos
de primera categoria introducido por la Ley N° 20.780, deberan contabilizarse en el
ejercicio respectivo contra patrimonio. De acuerdo a NIC 12, estos cambios deben
registrarse contra resultados del gjercicio. Lo anterior, implicé reconocer en Utilidades
Retenidas la cantidad de M3 31.552, segun se indica en la Nota 18.4 de los presentes
estados financieros.

Presentacion y Revelacion

* Presentacion de resultados trimestrales en estados financieros y anuales

La presentacion de los resultados frimestrales en estados financieros intermedios vy
anuales no es requerida por IAS 1. La norma mencionada requiere sélo la presentacion
de:
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a) Estado de situacion financiera al final del periodo;

b} un estado de resultado del periodo y otro resultado integral del periodo;

c¢) un estado de cambios en el patrimonio del periodo;

d} un estado de flujos de efectivo del periodo; y

e) notas, que incluyan un resumen de las politicas contables mas significativas.

+ Revelacion de hechos relevantes y analisis razenado
De acuerdo a lo indicado en el parrafe anterior, 1AS 1 no requiere la presentacion de
los hechos relevantes y andlisis razonado como parte integrante de las notas a los
estados financieros.
Bases de medicion
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013, han sido preparados sobre
la base del costo histérico, con la excepcién de los instrumentos financieros disponibles para la
venta, los cuales se presentan a su valor razonable al cierre de cada periodo.
Bases de confeccion
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013, han sido preparados de
acuerdo a las normas impartidas por la Superintendencia de Pensiones, y en [o no regulado por
ésta, de acuerdo con las disposiciones establecidas por la Superintendencia de Valores y
Seguros respecto de los principios y normas internacionales de informacion financiera (NIIF).
Moneda funcional y de presentacion
Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 y 2013 son presentados en pesos
chilenos, que es la moneda funcional de la comparila. Toda la informacion se presenta en miles
“de pesos,

Informacion a revelar sobre supuestos y juicios claves para la estimacion de la
incertidumbre

La administracion de AFC Chile II S.A. no tiene informacion a revelar relacionada sobre
supuestos y juicios claves para la estimacion de incertidumbres.

Fecha del estado de situacion financiera

Los estados de situacion financiera corresponden al perfodo terminado al 31 de
diciembre de 2014 y 2013,

Periodo cubietto por los estados financieros

Los estados de situacién financiera corresponden al perfodo terminado al 31 de
diciembre de 2014 y 2013.

Bases de conversion
Los activos y pasivos en moneda exfranjera, vy aquellos expresados en ofras unidades

de equivalencia, se expresan en pesos al valor de dicha unidad monetaria a la fecha de cierre
de los estados financieros.
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Los tipos de cambio utilizados en la conversion de saldos en moneda extranjera, son
los que publica el Banco Central, disponibles para el dltimo dia habil del mes de diciembre de
2014 y diciembre de 2013, respectivamente. El valor de la Unidad de Fomento utilizado en la
valorizacién de pasivos expresados en esa unidad, corresponde al determinado por el Instituto
Nacional de Estadisticas (INE)} para el dia 31 de diciembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013,
respectivamente. Dichos valores se detallan a continuacién;

Moneda Tipo de Cambio | Tipo de Cambio | Variacién
31-12-2014 31-12-2013 Parcentual
Unidad de Fomento| UF $24.627,10 $ 23.309,56 5,65
Dolar Observado | US$ $ 607,38 $ 523,76 15,87

Nivel de redondeo utilizado al presentar los montos en los estados financieros

, Los valores se informan en miles de pesos chilenos y se encuentran redondeadas a la
unidad mas cercana.

Reclasificacion de partidas en los estados financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se han efectuado reclasificaciones de partidas en
los estados de situacion financiera.

Cambios en estimaciones contables

La Sociedad Administradora a la fecha de los estados financieros no tiene cambios en
estimaciones contables.

Informacion a revelar sobre el capital

El objetivo es mantener un capital que permita a AFC Chile 1l S.A. cumplir con los
requerimientos sefialados en la Ley N°19.728. Para elio se efectlia una revisién periédica del plan
estratégico de la Comparifa y del nivel de capital minimo normado en la Ley N°19.728.

Al 31 de diciembre de 2014, el capital esta compuesto de la siguiente forma:;

Capita! Suscrito M$ 12.858.904.-
Total acciones suscritas y pagadas N° 570.000.-
Total de acciones suscritas y no pagadas Ne Q.-
Total Patrimonio Neto Contable M$ 12.647.281.-
Capital minimo legal {U.F. 20.000) M$ 492,542 -

. Impuesto a la renta

Los activos y pasivos tributarios son medidos al monto que se espera recuperar ¢ pagara
las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto y las leyes fributarias usadas para determinar
el monto de impuestos son las promulgadas a la fecha de los presentes estados financieros. Esto
considera el cambio en la tasa del impuesto de Primera Categoria que aumenta en forma
gradual a partir del presente aflo comercial, segln lo establecido en la ley 20,780 publicada en
el Diario Oficial del 22 de septiembre de 2014,

Impuesto diferido

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base tributaria
generan los saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo, que se calculan utilizando la
tasa de impuesto que se espera esté en vigor cuando los activos y pasivos se realicen, de
acuerdo a NIC 12,

| EansT $YSUNG LTon. )
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0. Impuesto a la venta

Los ingresos, gastos y activos son reconocidos netos del monto de impuesto a la venta.
El monto de impuesto a la venta recuperable de, o pagaderc a la autoridad tributaria, esta
incluido como parte de las cuentas por cobrar o por pagar por impuestos en el estado de
situacion financiera.

p. Uso de estimaciones

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado determinadas
estimaciones realizadas por la Gerencia, para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromises que figuran registrados en ellos. Estas estimaciones se
refieren basicamente a la vida util de propiedades, planta y equipo, intangibles, determinacion
de valores justos de instrumentos financieros, constitucion de provisiones y valor recuperable
de los impuestos diferidos.

03. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
a. Politicas contables significativas
» Moneda extranjera

Las operaciones efectuadas en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las perdidas vy
ganancias en moneda extranjera que resultan de las actualizaciones o liquidaciones de estas
partidas se reconocen en el estado de resultados.

+ Instrumentos financieros, activos financieros disponibles para la venta

Las inversiones clasificadas como "activos financieros disponibles para la venta”, son
vaiorizados a su valor razonable con efecto en patrimonio y corresponden a actives financieros
no derivados, que son designados como disponibles para la venta o que no estan clasificados
enh cualdquiera de las ofras categorlas: Deudores comerciales y Otras cuentas por cobrar,
Cuentas por cobrar a empresas relacionadas, Inversiones mantenidas hasta el vencimiento y
Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados. Las variaciones
en el valor razonable de los activos financieros disponibles para la venta son reconocidas como
cargo 0 abono a otras reservas, quedando pendiente su reconocimiento en resultados hasta su
realizacioén o vencimiento.

¢ Propiedad, Planta y equipo

Los elementos clasificados en propiedad, planta y equipos se valerizan inicialmente a
su costo de adquisicion, {que comprende su precio de compra y cualquier costo directamente
afribuible para poner al activo en condiciones de operar), menos depreciacidon acumulada y
eveniuales perdidas por deterioro de su valor.

Los gastos de mantenimiento, conservacion y reparacion se registran en resultados
como costo del periodo en que se incurren,

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucion del
costo de adquisicion por los afios de vida util estimada en cada uno de los elemenios. En todo
caso, la vida util estimada de los bienes muebles e instalaciones no puede exceder la duracién
del contrato de administracion del seguro de cesantia (10 afios).

La Sociedad ha seguido el criterio prudencial de no asignar valor residual a sus Activos
Fijos, en consideracién a la incertidumbre del valor estimado de recuperacidn, ya que no se
tiene certeza de su enajenacién.
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+ Activos intangibles

Los activos intangibles se valorizan inicialmente a su costo de adquisicién, (que
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al activo
en condiciones de operar), menos amortizaciones acumuladas y eventuales pérdidas por
deterioro de su valor. En fodo caso, la vida util estimada no puede exceder la duracion del
contrato de administracién del seguro de cesantia (10 afios).

Asimismo, la Sociedad no ha asignado valor residual al activo intangible de software
para la administracién de los Fondos de Cesantla, en consideracion a gue de acuerdo al
contrato de administracién de los Fondos, dicho intangible debera ser traspasado sin costo al
nuevo administrador.

o Deterioro
Activos financieros

A la fecha de cierre de los estados financieros, la Sociedad evalua si existe evidencia
objetiva que una inversion mantenida hasta el vencimiento u otros activos financieros se han
deteriorado como consecuencia de uno © mas eventos ocurridos después de su
reconocimiento inicial y éstos tengan un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros
estimados, y puedan ser cuantificados de manera fiable.

Activos no financieros

La Sociedad evalla periodicamente si existen indicadores que alguno de sus activos no
financieros pudiese estar deteriorado. Si existen tales indicadores la Sociedad realiza una
estimacion del monto recuperable del activo.

E! monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable de un
activo o unidad generadora de efective menos los costos de venta, y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo
gue son claramente independientes de otros activos o grupos de activos,

Cuando el valor libro de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido a su monto recuperable con cargo a resultados o
reservas, segun corresponda.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercado, el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo,

» Beneficlos de empleados

La Sociedad Administradora efectiia el estudio, andlisis y valuacién de sus beneficios
de largo plazo al personal, conforme a las definiciones establecidas en la NIC-19. El principal
beneficio evaluado corresponde a las indemnizaciones por afios de servicios en caso de
desvinculacion, las cuales se encuenfran asociadas a la duracién del confrato de
administracién del seguro de cesantla (10 afios).

El pasivo reconocido es determinado usando valuaciones actuariales mediante la
aplicacion del métode de la unidad de crédito proyectada. Las valuaciones actuariales
involucran suposiciones respecto de tasas de descuento, futuros aumentos de sueldo, tasas de
rotacion de empleados y tasas de mortalidad, entre otros. Debido a la naturaleza de largo plazo
de estos planes, tales estimaciones estan sujetas a incertidumbre. La Sociedad revalida al final
de cada afio los pardmetros de célculo, adoptando los mas apropiades de acuerdo a las
condiciones financieras de mercado y experiencia demografica propia.
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El costo de los beneficios a los empleados se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados, a una tasa de interés de mercado para instrumentos de deuda de
largo plazo préximos al plazo de vencimiento de la obligacion. Los cambios en la provision se
reconocen en resultados en el periodo en que se incurren, las utilidades y pérdidas actuariales
se reconocen de inmediato en el estado de otros resultados integrales.

Adicichalmente, la Sociedad mantiene provisiones por Bono de Desempefic, el que se
determina de acuerde al cumplimiento de objetivos. Ofros beneficios menores son registrados
en gastos en la medida que el servicio o beneficic es prestado.

Provisiones

Las provisiohes son reconocidas cuando la Sociedad tiene una obligacion presente
como resultado de un evento pasado, es probable que se requiera una salida de recursos
incluyendo beneficios econdmicos para liquidar la obligacién, y se puede estimar
confiablemente el monto de la obligacion.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluirdn a la Sociedad y puedan ser confiablemente medidos. Los gastos son
reconocidos en la medida que son abligaciones ciertas, medibles y que implicaran salidas de
recursos.

El principal ingresc de la comparfiia corresponde al cobro de una comisidn que se
deduce mensualmente de las cuentas individuales del Fondo de Cesantia y diariamente sobre
el saldo de la cuenta del Fondo de Cesantia Solidario. Estas se devengan al momento de la
acreditacién o cobro en los correspondientes Fondos de Cesantla, de acuerdo a las
disposiciones que establece el Compendio de Normas del Seguro de Cesantia de la
Superintendencia de Pensiones. Para el Fondo de Cesantla (CIC), el cobro se realiza a mas
tardar el dla quince del mes siguiente.

Ganancia por accion

El beneficio basico por accion se determina dividiendo el resultado neto atribuido a los
accionistas de la Sociedad y el numero de acciones pagadas al cierre del gjercicio.

Informacion financiera por segmentos

Se entiende por segmento de negocio, un grupo de activos vy operaciones encargados
de suministrar productos y/o servicios sujetos a riesgos y rendimientos diferentes a los de otros
segmentos de negocio.

Al tener la Administradora de Fondos de Cesantla un solo producto establecido por ley
y que, al no estar la Sociedad estructurada u organizada con foco en algun tipo de
segmentacion, se estima que existe un solo segmento relacionado con la administracién del
Fondo de Cesantla (CIC) y Fondo de Cesantla Solidario (FCS).

Coberturas Contables

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad Administradora no mantiene
operaciones con derivados que califiquen como coberturas contables.

Flujo de Efectivo
Las actividades de operacion corresponden a las entradas y salidas propias de la

industria en la que se inserta la Sociedad Administradora, asl como otras actividades que no
pueden ser clasificadas como de inversion o financiamiento.
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Las actividades de inversién corresponden a fa adquisicidn y enajenacion de activos no
corrientes y ofras inversiones ne incluidas como efectivo o equivalente de efectivo,

Las actividades de financiamiento corresponden a aquellas que producen cambios en
el tamafio y composicién del Patrimonio Neto y de los pasivos que no formen parte de las
actividades operacionales ni de inversion.

Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son valorizadas al costc amortizado usando el metodo de
interés efectivo, menos cualquier pérdida por deterioro,

. Nuevos pronunciamientos coﬁtables (IFRS e Interpretaciones del Comité de
Interpretaciones de IFRS)

Las mejoras y modificaciones a las IFRS, asl como las interpretaciones que han sido
publicadas en el periodo se encuentran detalladas a continuacion. A la fecha de estos estados
financieros estas normas aun no entran en vigencia y la Compafiia no las ha apticado en forma
anticipada:

Fecha de aplicacion
Nuevas Normas obligatoria

IFRS 9 instrumentos Financieros 1 de enero de 2018

IFRS 9 “Instrumentos Financieros”

En julio de 2014 fue emitida la version final de IFRS 9 instrumentos Financieros,
reuniendo todas las fases del proyecto del IASB para reemplazar 1AS 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicién. Esta norma incluye nuevos requerimientos basados
en principios para la clasificacidon y medicion, introduce un modelo "mas prospective” de
pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque sustancialmente
reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades también tendran la opcién de
aplicar en forma anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo
relacionados con el “riesgo crediticio propio” para los pasivos financieros designados al valor
razonable con cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de IFRS 9. La norma
sera de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2018. Se permite su aplicacion anticipada.

La Sociedad Administradora se encuentra evaluando los impactos que podrian generar la
nueva norma descrita antetiormente. Preliminarmente la administracion ha concluido gue no
afectara significativamente los estados financieros,

Mejoras y Modificaciones Fecr‘g;:%:?;:.?: elon
IAS 19 Beneficios a los Empleados 1 de julio 2014y 1 de
enero de 2016
IAS 16 Propiedades, Plantas y Equipos 1 de enero de 2016
IAS 38 Activos Intangibles 1 de enero de 2016
IAS 34 Informacién Financiera Intermedia 1 de enero de 2016
1AS 1 Presentacién de Estados Financieros 1 de enero de 2016
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IAS 19 “Beneficios a los Empleados”

Las modificaciones a IAS 18, emitidas en noviembre de 2013, se aplican a las
aportaciones de empleados ¢ terceros a planes de beneficios definidos, El objetivo de las
enmiendas es la simplificacién de la contabilidad de aportaciones que estan independientes de
los afios de servicio del empleado; por ejemplo, aportaciones de empleados que se calculan de
acuerdo a un porcentaje fijo del salario. Las modificaciones seran de aplicacion obligatoria para
los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de julio de 2014, Se permite su aplicacion
anticipada.

“Annual lmprovements cycle 2012-2014", emitido en septiembre de 2014, clarifica que
profundidad del mercado de los bonos corporativos de alta calidad crediticia se evallia en base
a la moneda en gue estd denominada la obligacién, en vez del pals donde se encuentra la
obligacion. Cuando no exista un mercado profundo para estos bonos en esa moneda, se
utilizara bonos emitidos por el gobierno en la misma moneda y plazos. Las modificaciones
seran de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2016. Se permite su aplicacion anticipada. La Sociedad, actualmente efecttia los célculos
actuariales utilizando los parametros descritos en Nota 24,

IAS 16 “Propiedades, Planta y Equipo”, IAS 38 “Activos Intangibles”

IAS 16 y IAS 38 establecen el principio de la base de depreciacién y amortizacion
siendo el patrén esperado del consumo de los beneficios econdmicos futuros de un active. En
sus enmiendas a IAS 16 y IAS 38 publicadas en mayo de 2014, el IASB clarificd que el uso de
métodos basades en los ingresos para calcular la depreciacién de un activo no es adecuado
porque los ingresos generados por una actividad que incluye el uso de un activo generalmente
reflejan factores distintos del consumo de los beneficios econémicos incorporados al activo. El
IASB también aclaré que los ingresos generalmente presentan una base inadecuada para
medir el consumo de los beneficios econdmicas incorporados de un activo intangible. Sin
embargo, esta suposicibn puede ser rebatida en ciertas circunstancias limitadas. Las
modificaciones seran de aplicacion obligatoria para los periodos anuales gue comiencen a
partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

IAS 34 “Informacioén Financiera Intermedia”

“Annual Improvements cycle 2012-2014", emitido en septiembre de 2014, clarifica que
las revelaciones requeridas deben estar o en los estados financieros interinos 0 deben ser
indicadas con referenciadas cruzadas entre los estados financieros interinos y cualquier ofro
informe que lo contenga. Las madificaciones seran de aplicacion obligatoria para los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2018, Se permite su aplicacidn anticipada.

IAS 1 “Presentacién de Estados Financieros”

En diciembre de 2014 el IASB publicd las enmiendas a IAS 1 "Iniciativa de
Revelaciones”. Estas modificaciones a IAS 1 abordan algunas preocupaciones expresados
sobre los requerimientos de presentacion y revelacidn, y aseguran que las entidades tienen la
posibilidad de ejercer juicio cuando apliquen 1AS 1. Las modificaciones seran de aplicacion
obligatoria para los periodos anuales gue comiencen a partir del 1 de enero de 2018, Se
permite su aplicacion anticipada.

La Sociedad Administradora se encuentra evaluando los impactos que podrian generar
las modificaciones descritas anteriormente. Preliminarmente la administracion ha concluido que
no afectara significativamente los estados financieros.,

No cbstante lo anterior, la sociedad ha aplicado durante el ejercicio 2014 1AS 19 considerando

las modificaciones efectuadas a IAS 19 emitidas en 2013, modificaciones que no impactaron
los estados financieros de la Sociedad.
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a. Clases de efectivo y equivalentes al efectivo

04. CLASES DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (CODIGO 11.11.010) (IAS 7)

: : e L - Ejercicio Ejercicio
Efectivo y equivalentes al efectivo 31-12-2014 31-12-2013
Efectivo en caja 12.500 12.717
Saldos en bancos 204.425 594.676

Depbsitos

0

0

Otro efectivo y equivalentes al efectivo

0

0

Conciliacion de efectivo y equivalentes al efectivo presentados en el estado de situacién
financiera con el efectivo y equivalentes al efectivo en el estado de flujo de efectivo.

. Ejercicio - --Ejercicio
31122014 | 31-12-2013
- M$ - M

Descubierto (o sobregiro} bancario utilizado para la gestién del
efectivo 204.425 £94.676
Ctras partidas de conciliacién, efectivo y equivalentes al
efectivo 12.500 12.717
Total partidas de conciliacion del efective y equivalentes al
efectivo 216.925 607.393
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 216.925 607.393
Efective y equivalentes al efectivo, estado de flujo de
efectivo 216.925 607.393

b. Saldos de efectivo significativos no disponibles

La Sociedad al 31 de diclembre de 2014 y 2013 no presenta este tipo de saldos.

c. Detalle de transacciones no monetarias significativas

La Sociedad al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no presenta este tipo de operaciones.
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05. INGRESOS ORDINARIOS (Codigo 31.11.010) (IAS 18)
5.1 Comisiones
a. Ingresos por comisiones (Clase cédigo 31.11.010.010)

En conformidad a lo establecido en el articulo 30 de la ley 19.728, la Sociedad
Administradora tiene derecho a una retribucién establecida sobre la base de comisiones de
cargo de los aportantes las que seran deducidas de los aportes o de los Fondos de Cesantia.
El valor base de las comisiones mencionadas se determinara en el contrato de prestacion del
servicio de administracién. Con todo, el valor de las comisiones se establecera conforme a lo
sefialado en el articulo 42 del citado cuerpo legal y solo podran ser sujetos de cobro de
comisiones los trabajadores que se encuentren cotizando y gue tengan saldo en su cuenta
individual; en tal condicién, la comisidn se descuenta de su respectiva cuenta individual.

CONCEPTOS ' COMISION BASE
" Fondo de Fondo de Cesantia
Comisiones mensuales Cesantia Solidario
01/01/2014 al 31/1 2/2014_ 0,49% 0,49%
CONCEPTOS = COMISION COBRADA
L Fondo de Fondo de Cesantla
Comisiones mensuales Cesantia Solidario
01/01/2014 al 31/12/2014 0,49% 0,49%
CONCEPTOS COMISION BASE
. Fondo de Fondo de Cesantla
Comisiones mensuales Cesantia Solidario
07/10/2013 al 31/12/2013 ___.0,49% 0,49%
CONCEPTOS COMISION COBRADA
Comisiones mensuales Fondo (.je Fondo d“? Cgsanna
Cesantia Solidario
07/10/2013 al 31/12/2013 0,49% 0,49%

b. Politica de reconocimiento de ingresos por comisiones

La comision por cobrar se datermind de acuerdo a lo establecido en el articulo 42 de la ley
N° 19.728, modificado por la ley N° 20.328 con las reglas establecidas en los tres parrafos
siguientes;

En cada mes en que la rentabilidad real de los Fondos de Cesantla y Cesantia Solidario,
de los Ultimos 6 meses, supere a la rentabilidad real de sus carteras referenciales, la comisién
cobrada sera la comision base incrementada en un 10%, en todo caso, el incremento de la
comision no podra ser superior al 50% de la diferencia de rentabilidad.

A su vez, en cada mes en que la rentabilidad real de los Fondos de Cesantla y Cesantia
Solidario, de los tltimos 6 meses, sea inferior a la rentabilidad real de sus cartera referenciales,
la comision cobrada sera la comisién base reducida en un 10%, en todo caso, la disminucion
de la comision no podra ser superior al 50% de la diferencia de rentabilidad.

Cada vez que se inicie un nuevo contrato de administracion, el caiculo de la rentabilidad

se efectuarad a contar del sexto mes de operacion de la nueva administracidn y siempre que
este perfodo no sea inferior a tres meses.
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c. Ingresos por comisiones

Hirmado paea Flecios|
P “;%%acién ‘

MET ér YDA ETDAL

i\

El total de ingresos devengados y/o cobrados por la Sociedad Administradora a los
Fondos de Cesantia que administra al 31 de diciembre de 2014 fue de M$ 19.518.116.- y
M$3.035.257.- al 31 de diciembre del 2013, saldos que se presentan en la clase cédigo

31.11.010.010 del Estado de Resuitados Integrales de la Sociedad Administradora.

Las comisiones devengadas por la Sociedad Administradora durante el ejercicio 2014 se
desglosan de la siguiente forma:

Fecha de cierre del ejercicio actual que se informa: 31-12-2014
- Rentah. Rentabilidad Cartera de
Comision . :
Real del Inversiones Referencial
Conceptos Meses Base Premio Total Fondo Limite Inferior L[mit'e
{descto} Supetior
M$ M$§ M3 % % %
Fondo de Cesantia {CIC)
Enero 1.015.533 0 1.015.533 1,86 1,37 2,07
Febrero 1.015.160 0 1.015.160 262 2,14 2,84
Marzo 1.012.752 0 1.012.752 3.1 2,56 3,26
Porcentual por Abril 1.047.923 0 1.047.923 3,24 2,62 332
Mantencién de Mayo 1.069.709 0 1.069.709 3,16 2,58 3,28
salde Junio 1.076.910 0 1.076.910 244 1,87 2,57
Julio 1.087.385 0 1.087.385 2,89 2,31 3,01
Agosto 1.107.456 0 1.107.456 252 1,91 2,61
Septiembre 1.128.421 0 1.128.421 4,07 3,52 4,22
Octubre 1,135,586 0 1,135,586 2,88 2,38 3,08
Noviembre 1.148.017 0 1.146.017 1,99 1,54 2,24
Diciembre 1.168.076 0 1.168.076 2,22 1,73 2,43
Total Comisiones Cobradas 13.010.928 0| 13.010.928
Fondo de Cesantia Solidario (FCS)
Enero 473.875 0 473.875 217 1,07 3,07
Febrero 486.675 0 486,675 2,1 1,72 3,72
Marzo 499 657 0 499.657 3,80 2,75 4,75
Abrit 511.846 0 511.846 375 2,64 4,64
Porcentual por Mayo 506.722 0| 508.722] 3,67 2,60 460
Ma”‘::lg'g” & T Junio 553.913 o 553913 352 2,45 4,45
Julio 548.436 0 548.436 412 3,09 5,09
Agosto 528.919 0 528.919 4,28 310 510
Septiembre 614,566 0 614,566 6,36 523 7,23
Octubre 560,896 0 560.896 411 3,06 5,06
Noviembre 573.986 0 573.986 3,08 1,97 3,97
Diclembre 647.697 0 647.697 347 2,36 4,36
Total Comisicnes Cobradas 6.507.188 0 6.507.188
Total 19,518,116 0 19518118

Nota: Para cada mes determinade, en las columnas "Rentabilidad Real del Fondo"; “Limite Inferior” y "Limite Superior”
corresponden a la rentabilidad semestral obtenida, para el mes inmediatamente anterior.
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Fecha de cierre del ejercicio actual que se informa : 31-12-2013
i Rentab. Rentabilidad Cartera de
Comision .
Real del Inversiones Referencial
Conceptos Meses Base Premio Total Fondo !_irni.te Limit‘e
(descto) Inferior | Superior
M$ M$ M$ Y% % %
Fondo de Cesantia (CIC) i ; :
Enero [¢] 0 [¢] 0,00 0,00 0,00
Febrero [¢] 0 0 0,00 0,00 0,00
Marzo o 0 0 0,00 0,00 0,00
Porcentual por Abril 0 0 0 0,00 0,00 0,00
Mantencién de Mayo 0 0 0 0,00 0,00 0,00
saldo Junio 0 0 o 0,00 0,00 0,00
Julio 0 0 0 0,00 0,00 0,00
Agosto G 0 G 0,00 0,00 0,00
Septiembre 0 0 0 0,00 0,00 0,00
Cctubre -2.790 0 -2.790 2,81 0,00 0,00
Noviembre 798.805 0 798.805 2,84 0,00 0,00
Diciembre 965,059 0 965.059 2,56 0,00 0,00
Total Comisiones Cobradas 1.761.074 0 1.761.074
Fondo de Cesantia Solidario (FCS) ‘
Enero 0] 0 [1] 0,00 0,00 0,00
Febrero ¢} 0 4} 0,00 0,00 0,00
Marzo 0 0 [¢] 0,00 0,00 0,00
Abril 0 0 0 0,00 0,00 0,00
Porcentual por Viayo 0 ) ol 0,00 0,00 0,00
Mantencién de Junio ] ) ol .00 5,00 0,00
saldo Julio 0 0 G| 0,00 0,00 0,00
Agosto 0 0 0 0,00 0,00 0,00
Septiembre 8} 0 Q 0,00 0,00 0,00
Cctubre 342.815 0 342.815 2,69 0,00 0,00
Noviembre 453.588 0 453.588 2,94 0,00 0,00
Diciembre 477.780 0 477.780 2,53 0,00 0,00
Total Comisiones Cobradas 1.274.183 0 1.274183
Total 3.035.257 0 3.035.257

Nota: Para el mes de octubre de 2013 el monto de M$ -2.790 en el Fondo de Cesantia {CIC) corresponde a devolucién de

comisiones, las que habian sido cobradas por el antiguo administrador,

Administradora de Fondos de Cesantia de Chile |l S.A. en el primer mes de operaciones.

d. Cuadro Conciliatorio con los Fondos de Cesantia

cuyo menor ingreso fue asumido por la Socledad

Ejercicio Ejercicio
3112-2014 | 31-12-2013
T S M$ M$

COMISIONES PAGADAS POR EL FONDO DE CESANTIA (Mas) 13.100.110 | 1.769.101
Comisiones devengadas por la Sociedad Administradora, durante el Ejercicio,
pendienies de cohrar (Mas) 0 0
Oftras (Mas) 0 0
Cotreccion monetaria de las comisiones netas (Mas) 0 0
Comisiones devengadas por la Sociedad Administradora en el Ejercicio Anterior y
cobradas en el Ejercicio Actual (Menos) 0 0
Devolucion de Comisiones (Menos) (89.182) (8.027)
INGRESOS POR COMISIONES RECIBIDAS DEL FONDO DE CESANTIA 13.010.928 1.761.074
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~ Ejercicio Ejercicio
| 31-12-2014 | 31-12-2013
S M$ M$
COMISIONES PAGADAS POR EL FONDO DE CESANTIA SOLIDARIO (Mas) 6.418.285 989.678
Comisiones devengadas por la Sociedad Administradora, durante el Ejercicio,
pendientes de cobrar {Mas)} 373.408 284.505
Otras (Mas) 0 0
Correccidn monetaria de las comisiones netas (Mas) 0 0
Comisiones devengadas por la Sociedad Administradora en el Ejercicio Anterior y
cobradas en el Ejercicio Actual {Menos) {284.505) 0
Devolucién de comisiones (Menos) 0 0
Correccién Monetaria de las comisiones netas {(Menos)
INGRESOS POR COMISIONES RECIBIDAS DEL FONDO DE CESANTIA SOLIDARIO 6.507.188| 1.274.183
e. Comisiones por cobrar
El siguiente cuadro revela la apertura de la clase cddigo 11.11.050.020, por tipo de Fondo;
Ejercicio Ejercicio
Conceptos 31-12-2014 | 31-12-2013
M$ M$

Comisiones por cobrar al Fondo de Cesantla 0 0
Comisiones por cobrar al Fondo de Cesantia Solidario 373.408 284.505
Total 373.408 284.505

f. Otras politicas de ingresos ordinarios

Al 31 de diciembre de 2014, y 2013 la Sociedad Administradora registra ingresos ordinarios

adicionales a las comisiones, los que se detallan a continuacién:

Otros Ingresos Ordinarios Varios (Cddigo 31.11.010.020)
Ejercicio Ejercicio
Concepto 31-12-2014 | 31-12-2013
M$ M$
Costas de cobranzas 53.725 0
Ingresos por intereses 642 0
Total 54.367 0
06. CUENTAS POR COBRAR A LOS FONDOS DE CESANTIA (Clase cédigo 11.11.050.030)
R Ejercicio '| Ejercicio
Conceptos 31-12-2014 | 31-12-2013
M M$

Cuentas por cobrar al Fondo de Cesantia

Aporte de la Administradora por retencion 4% instrumentos Banco Central 280.834 0
Aporte por cierre reclamos 9.308 1.502
Aporte por reclamo de beneficios 2.021 0
Financiamiento pagos saldos remuneraciones afiliados 487 1.053
Financiamiento de cargos bancarios 0 180
Aportes por recaudacion 3 208
Subtotal (1) 292.651 2.943
Cuentas por cobrar al Fondo de Cesantia Solidario

Aporte de la Administradora por retencion 4% insirumentos Banco Central 185.812 0
Subtotal (2) 185.812 0
Total (1)+{2) 478.463 2.943
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07. CUENTAS POR PAGAR A LOS FONDOS DE CESANTIA (Clase codigo 21.11.040.020)

A la fecha de cierre de los estados financieros, la Sociedad Administradora no registra Cuentas por
Pagar a |los Fondos de Cesantia al 31 de diciembre de 2014 y 2013,

08. INVENTARIO (CODIGO 11.11.070)

A la fecha de cierre de los estados financieros, la Sociedad Administradora no presenta este tipo
de activos.
09. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

La Sociedad Administradora no presenta sociedad matriz ni sociedades filiales. Sus accionistas son
BBVA Rentas e Inversiones Limitada y las AFP’s Capital, Cuprum y Planvital.

a) Saldos Pendientes

« Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (items cédigos 11.11.060 y 12.11.040)

- Corriente B ' No corriente
Al 31-12-2014 | Al 31-12-2013 | Al 31-12-2014 | Al 31-12- 2013

RUT Sociedad | Plazo | Condiciones

Totales 0 0 0 0

» Cuentas por pagar a entidades relacionadas (items cédigos 21.11.050 y 22.11.050)

; - Corriente - No corriente
RUT . |. . Sociedad - .| Plazo | Condiciones Al Al Al COAL
' S ' 31-12-2014 | 31-12-2013 | 31-12-2014 | 31-12-2013
76.520.070-3 | BBVA Rentas e lnv. | 1 mes 3 0 0 0 0
98.000.000-1 | AFP Capital S.A. 1 mes $ 5547 5.036 0 0
98.001.000-7 | AFP Cuprum S.A. | 1mes $ 992 1.207 0 0
98.001.200k | AFP Planvital SA. |1 mes $ 2,499 1.014 0 0
Totales 9.038 7.257 0 0

b) Detalle de partes relacionadas y transacciones con partes relacionadas

Al 31-12-2014 Al 31-12-2013

Naturaleza | - s Efecto Efecto
RUT Sociedad dela De.?f;:gzggg: la | Monto | resultado | Monto | resultado
Relacién COREEEETENL L MS {Cargo) | -M$ (Cargo)/

Abono Abono
98.000.000-1 | AFP Capital S.A. Accionista | Recaudacién y Custedia | 66.796 | (66.796) ] 5.036 (5.036)

98.001.000-7 | AFP Cuprum S.A. Accionista | Recaudacion y Custodia | 14.876] (14.876)1 1.207 (1.207)
98.001.200-k | AFP Planvital S.A. Accionista | Recaudacion y Custodia 8.051 8.061)! 1.014 {1.014)

Totales 89.723| (89.723)| 7.257 {7.257)
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¢} Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia por categoria

Ejercicio Ejercicio
31-12-2014 | 31-12-2013
M$ M$

Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, salarios 1.185.261 516.013
Remunetaciones recibidas por el personal clave de la gerencia, honorarios de 0 0
administradores
Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, correcciones de valor y 0 0
beneficios no monetarios
Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, beneficios a corto plazo 0 0
para los empleados
Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, beneficios post-empleo 0 0
Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, otros beneficios a largo 0 0
plazo
Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, beneficios por 0 0
terminacion
Rer‘_nuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, pagos basados en 0 0
acciones
Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, otros 0 0
Total remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia 1.185.261 515.013

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el personal clave de la sociedad se encuentra conformado por:

31-12-2014 | 31-12-2013
Cargo N° N°

) Ejecutivos | Ejecutivos

Gerente General 1 1
Gerentes 5 3
Subgerentes 8 8
Jefe Auditoria Interna i 1
Totales 15 13

d) Explicacion de los términos de la fijacién de precios de las transacciones con partes

relacionadas

Todas las transacciones con entidades relacionadas se efectlan a condiciones de mercado.
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10. IMPUESTOS (CODIGO 12.11.100) (IAS12)
Informacioén a revelar por impuestos diferidos
a Activos por impuestos diferidos

a1 Activos sobre impuestos diferidos, reconocidos

Ejercicio Ejercicio -

31-12-2014 | 31-12-2013
Activos por impuestos diferidos relativos a depreciaciones 34.935 722
Activas por impuestos diferidos relativos a amortizaciones (32.947) (16.371)
Activos por impuestos diferidos relativos a acumulaciones {o devengos) 0 0
Activos por impuestos diferidos relativos a provisiones 121.021 30.485
Activos por impuestos diferidos relativos a contratos de moneda extranjera 0 0
Activos por impuestos diferidos relativos a obligaciones por beneficios post-empleo 35.720 G
Activos por impuestos diferidos relativos a revalorizaciones de propiedades, planta y
equipo 0 0
Activos por impuestos diferidos relativos a revalorizaciones de propiedades de
inversién 0 0
Activos por impuestos diferidos relativos a revalorizaciones de activos intangibles 0 0
Activos por impuestos diferidos relativos a revalorizaciones de instrumentos
financieros 0 3.088
Activos por impuestos diferidos relativos a pérdidas fiscales 262.144 464.070
Activos por impuestos diferidos relativos a créditos fiscales 0 0
Activos por impuestos diferidos relativos a otros 7.418 4.643
Total activos por impuestos diferidos 428.289 487.607

La Sociedad Administradora no ha constituido provision de valuacién de este activo, debido a
que corresponden solo a diferencias temporales, que se estima se recuperaran antes del término del

contraio de administracion y liquidacion de la Sociedad.

a.2 Importe relativo a pérdida sufrida en ejercicio actual o anterior

Ejercicio Ejercicio
31-12-2014 | 31-12-2013
M$ - M§
Importe que depende de ganancias imponibles futuras en exceso de ganancias
originadas por la reversion de una diferencia temporaria existente 0 0
Importe relativo a pérdida sufrida en ejercicio presente o anterior 1.165.084| 2.320.350

b Paslvos por impuestos diferidos

b1 Pasivos por impuestos diferidos reconocidos

La Sociedad al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no presenta este tipo de saldos.

b.2 Movimientos en pasivos por impuestos diferidos

La Sociedad al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no presenta este tipo de movimientos,
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b.3 Diferencias temporarias, pérdidas fiscales
ufilizados

Ejercicio actual {31-12-2014)

no utilizadas y créditos fiscales no

Importe por impuestos diferidos

.| reconocidos por tipo de diferencia

Tipo e : > de di
de diferencia _ . Dt?scrlpc!on ] __ tempt?rana. e
temporaria de tipo de dlfe_renql_a temporaria .Activo : | Pasivo | Ingresos
S RN o M$ -] .M$ | {(Gastos)
. ' M$
Deducible Pérdidas fributarias {216.003) 0 (216.003)
Deducible Provisiones de Personal 80.559 0 80.559
Deducible Provisiones de gastos operacionales 37.278 0 37.278
Deducible Activos Fijos Tributarios y Financieros 28.422 0 28.422
Deducible Activos Intangibles Tributarios y Financieros {11.551) 0 (11.551)
. Revalorizaciones de Instrumentos Financieros (Otfras
Deducible Reservas) (10.575) 0 (2.769)
Total (90.870) 0 (83.064)
Ejercicio anterior (31-12-2013)
Importe por impuestos diferidos
Ti reconocidos por tipo de diferencia
ipo S . -
. ; Pescripcion temporaria.
de diferencia . . . ; - -
temporaria de tipo de diferencia temporaria Activo | Pasivo Ingresos
P ' M$ M$ {Gastos}
. M3
Deducible Pérdidas tributarias 451.422 0 461,422
Deducible Provisiones de gastos operacionales 15.758 0 15.759
Deducible Provisiones de Personal 19.339 0 19.339
Deducible Activos Fijos Tributarios y Financieros 722 0 722
Deducible Activos Intangibles Tributarios y Financieros (15.371) 0 (15.371)
. Revalorizaciones de  Instrumenios  Financieros  (Otras
Deducible Reservas) 3.088 0 9.404
Total 474.959 0 481.275
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c. Componentes del gasto {ingreso) por impuesto a las ganancias:

c.1 Gasto {Ingreso} por impuesto a las ganancias, corriente y diferido

,égcmcfén |
WS e1ma, |

Ejercicio Ejercicio
31-12-2014 | 31-12-2013
M$ M$
Gasto por impuestos corrientes a las ganancias
Gasto por impuestos corrientes 0 0
Beneficio fiscal que surge de activos por impuestos no reconocidos previamente usados 0 0
para reducir el gasto por impuesio corriente
Ajustes al impuesto corriente del ejercicio anterior 0 0
Otro gasto por impuesto corriente 0 0
Total gasto por impuestos corrientes, neto 0 0
Gasto por impuestos diferidos a las ganancias
tGasto di{erido (ingreso) por impuestos relativos a la creacion y reversion de diferencias 83.064| (481.275)
emperarias
tGastc: diferido (ingreso) por impuestos relativo a cambios de la tasa impositiva o nuevas 0 0
asas
Beneficio fiscal que surge de activos por impuestos no reconocidos previamente usados 0 0
para reducir el gasto por impueste diferido
Gasto por impuestos diferidos gue surgen de {as reducciones de valor o reversién de las 0 0
reducciones de valor de activos por impuestos diferidos durante la evaluacion de su utilidad
Otro gasto por impuesto diferido 0 G
Total gasto por impuestos diferidos, neto 83.064 (481.275)
Gasto (ingreso) por impuestos relativo a cambios en las politicas contables y errores 0 0
Efecto del cambio en la situacion fiscal de |la entidad o de sus accionistas 0 0
Gasto {ingreso) por impuesto a las ganancias 83.064 (481.275)}
c.2 Conciliacién de tributacién aplicable
Ejercicio Ejercicio
31-12-2014 31-12-2013
M3 M$
Gasto por impuestos utilizando la tasa legal 273.869 (423.511})
Efecto impositivo de tasas en ofras jurisdicciones 0 o
Efecto impositivo de ingresos ordinarios no imponibles 0 0
Efecto impositivo de gastos no deducibles impositivamente 0 Y
Efecto impositive de la utilizacién de pérdidas fiscales no reconocidas anteriormente 0 0
Efecto imposilive de beneficio fiscal no reconocido antericrmente en el estado de 0 0
resultados
Efecto impositivo de una nueva evaluacion de activos por impuestos diferidos no 0 0
reconocidos
Efecto impositive de cambic en las tasas impositivas 0 0
Efecto impositivo de impuesto provisto en exceso en ejercicios antetiores 0 0
Tributacion calculada con la tasa aplicable 0 0
QOtro incremento (disminucion) en carge por impuestos legales (190.805) (67.764)
Total ajustes al gasto por impuestos utifizando la tasa legal {190.805) (57.764})
Gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva 83.064 (481.275}
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c.3 Conciliacion de la tasa impositiva legal con la tasa impositiva efectiva

irmadin nara £

¥ Ciﬁ

Ejercicio Ejercicio
31-12-2014 3112.2013

Tasa impositiva legal 21,0% 20,0%
Efecto la {asa impositiva de tasas de otras jurisdicciones 0,0% 0,0%
Efecto en tasa impositiva de ingresos ordinarios no imponibles 0,0% 0,0%
Efecto en tasa impositiva de gastos no deducibles 0,0% 0,0%
Efecto en tasa impositiva de utilizacion de pérdidas fiscales-no reconocidas anteriormente 0,0% 0,0%
Efecto en tasa impositiva de beneficio fiscal no reconocido anterlormente en el estado de 0.0% 0.0%
resuitadog e ks
Efecto en tasa impositiva de nueva evaluacion de activos por impuestos diferidos no 0.0% 0.0%
reconocidos ' ’
Efecto en tasa impositiva de cambio en tasas 0,0% 0,0%
Efecto en tasa impositiva de impuesto provisto en exceso en un gjercicio anterior 0,0% 0,0%
Otro incremento (disminucién) en tasa impositiva legal (14,6%) 2,7%
Total ajustes a la tasa impositiva legal (14,6%) 2,7%
Tasa impositiva efectiva 6,4% 22,7%

Con fecha 26 de Septiembre de 2014 se promulgd la ley N° 20.780 que modifica el sistema de
tributacion de la renta e introduce diversos ajustes en el sistema tributario.

En particular, se introduce el concepto de renta atribuida y se establecen dos sistemas de
tributacion al cual deben adscribir las empresas que tributan en primera categoria, v que corresponde
el régimen de renta atribuida y el régimen de renta semi integrada que es el régimen por defecto para
fas sociedades andnimas en caso de que no opten. De acuerdo a lo anterior, la tasa de impuestos se
incrementara por afio de la siguiente forma segln sea el régimen por el cual se opte finalmente:

Afio Régimen de Régimen de
Comercial Base Renta semi
atribuida integrada
2014 21% 21%
2015 22.5% 22,5%
2016 24% 24%
2017 25% 25.5%
2018 25% 27%

11. INVERSIONES EN COLIGADAS (ASOCIADAS) (CODIGO 12.11.50)

La Sociedad al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no presenta este tipc de operaciones,

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS {IAS 32) (IAS 39) {IFRS 7)

a. Politicas contables

a.1 Politica de instrumentos de coberfura

La Sociedad no ha efectuado este tipo de operaciones.

a2 Politica de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por ccbrar, son actives financieros no
derivados con pagos fijos que no cuentan con un valor de mercado activo. Estos activos se
valorizan al costo amortizado, que es aquel en el que fue valorado inicialmente, menos las
amortizaciones acumuladas y menos cualquier pérdida por deterioro.
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a3 Politica de efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalente al efectivo corresponde al efectivo en caja y saldos disponibles
en cuentas corrientes bancarias. Estos activos se encuentran valorizados a su valor historico.
a.4 Politica de instrumentos de patrimonio neto

La Sociedad mantiene pérdidas acumuladas a la fecha de los presentes estados
financieros; en consecuencia, el Directorio no ha propuesto una politica de dividendos a los
accionistas.

a.5 Politica de instrumentos financieros

a.b.1 Politica de activos financieros

Las inversiones financieras, que corresponden a cuofas de Fondos Mutuos, se han
designado como “activos financieros disponibles para la venta” considerando que su uso
dependera del desarrollo del plan de negecios de AFC Il y no como una cartera de
inversion para negociacion ni mantenerlos hasta su vencimiento. Estas inversiones se
valorizan al valor de la cuota al cierre de cada periodo.

a.5.2 Politica de pasivos financieros

Todos los pasivos financieros incluidos en esta categoria se encuentran registrados a
su costo histdrico amortizado.
a.b Otras politicas
El criterio para determinar que existe evidencia objetiva de pérdida por detericro de

activos financieros, incluidos en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, considera la
antigliedad, monto, prescripcion e historial de recuperabilidad de las cuentas involucradas.

Informaciones a revelar sobre instrumentos financieros
b.1 Total activos financieros (bruto)
Efercicio Ejercicio
31-12-2014 | 31-12-2013
M$ M$

Total, activos financieros designados como a valor razonable con ol 0
cambios en resultados
Total activos financieros mantenidos para negociar 0 0
Total inversiones mantenidas hasta el vencimiento 0 0
Total préstamos y cuentas por cobrar 945.901 376.821
Total activos financieros disponibles para la venta 6.484.189 4.859.060
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b.1.1 Detalle de activos financieros disponibles para la venta

Carresponden a Fondos Mutuos, segun el siguiente desglose:

viemads

Ejercicio Ejercicio
EMISOR 31-12-2014 3112-2013
Valor Valor
N° Cuotas Cuota M$ N° Cuotas Cuota M$
ITAU 736.461,1741 | 1.595,9402| 1.175.348| 1.749.966,0786 1.532,65 | 2.682.091
SCOTIABANK 801.085,6333] 1.644,4124| 1.317.315/1.379.191,8305 1.578,44 | 2.176.969
SANTANDER 445.068,6595] 1.233,0300 548.783 0 0 0
SECURITY 1.013.736,0817: 1.089,1460| 1.104.106 0 Q 0
BCI 116.284,7442 1 11.593,4370 | 1.348.140 0 0 0
BANCOESTADO | 921.925,3630; 1.074,3784 990.497 0 0 0
TOTAL 6.484.189 4.859.060
b.2 Total pasivos financieros
Ejercicio ~ Ejercicio
31-12-2014 | 31-12-2013
M$ M$
Total pasivos financieros designados como al valor 0 0
razonable con cambios en resultados,
Total pasivos financieros mantenidos para negociar. 0 ¢
Total pasivos financieros medidos al costo amortizado. 1.897.970 1,662,989

Este monto corresponde a los pasivos corrientes y no corrientes, descontados los
montos de provisiones.
b.3 Informaciones a revelar sobre riesgos de los instrumentos financieros
Los activos y pasivos financieros de la Sociedad Administradora se ven afectados por

riesgos diversos de caracter financiero: riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de
mercado.,

El principal activo de la Administradora son las inversiones incluidas como Activos
financieros disponibles para la venta, que no esta expuesto a un riesgo significativo.

La gestion financiera tiene por objeto principal minimizar los efectos de los diferentes
tipos de riesgo financiero y asegurar el cumplimiento de los compromisos financieros.

¢« Medida del valor razonable y jerarquia

IFRS 7 establece una jerarquia de valor razonable, que prioriza las entradas de
técnicas de valoracion utilizados para medir el valor razonable. La jerargula da la
maxima prioridad a precios cetizados no ajustados en mercados activos, para activos o
pasivos idénticos {(nivel 1 mediciones) y la mas baja prioridad a las medidas que
implican importantes entradas no observables (nivel 3 mediciones). Los tres niveles de
jerarquia de valor razonable son los siguientes:

Nivel 1: entradas con precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para
activos y pasivos idénticos para los cuales la Sociedad tiene la capacidad de acceder a
la fecha de medicion.

Nivel 2: entradas distintas a los precios cotizados incluides en el nivel 1 que son
observables para activos o pasivos, directa o indirectamente.

Nivel 3: entradas no observables para el activo o pasivo.
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En el caso de Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de Chile Il S.A., parala
valorizacion de los instrumentos financieros disponibles para la venta (fondos mutuos),
utiliza el valor de la cuota al cierre del ejercicio, valor informado por cada institucidn
financiera y gue se encuentran disponibles en la pagina de la Superintendencia de
Valores vy Seguros.

h.3.1 Tipo de riesgo de los instrumentos financieros
+» Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el potencial incumplimiento de sus obligaciones por alguna
contraparte con resultados adversos para la Administradora.

El riesgo crediticio es considerado bajo ya que las contrapartes sean en Cuentas
por Cobrar y Documentos por Cobrar son los Fondos de Cesantia, el Estado de Chiley
empresas relacionadas. Las probables pérdidas que pueden ocasionar los
financiamientos efectuados en el pasado a los Fondos de Cesantia se han
provisionado debidamente con cargo a resultados.

Las inversiones que mantiene la Administradora se realizan con confrapartes
aprobadas teniendo en consideracion el riesgo de crédito, la rentabilidad, el servicio
operativo, la propiedad y fiscallizacion de la institucion.

La politica considera una diversificacion del riesgo de crédito de contrapartes.

El riesgo de crédito de las instituciones que emiten los instrumentos financieros
disponibles para la venta, que mantiene la Administradora para cumplir con sus
obligaciones, es considerado baja, ya que dichas instituciones fueron evaluadas
favorablemente frente a este tipo de riesgo y se determind, por tanto, que no es
necesario provisionar deterioros por este conceptc. Ef monto invertido al 31 de
diciembre de 2014 y 2013, asciende a M$ 6.484.189 y M$ 4.859.060, respectivamente.
Los emisores de dichos instrumentos financieros y sus respectivas clasificaciones de
riesgo, al 31 de diciembre de 2014, son las que se sefalan a continuacion:

Emisor Clasificacion
ltau AA+HmM/M1
Security AA- fm/M1
Scotiabank AA fm/M1
Santander AA+H MM
BCI AA fm/M1
Banco Estado AA+M/M1

* Riesgo de liquidez
Riesgo de potencial incumplimiento de sus compromisos u obligaciones.

La ‘Administradora mantiene una Polltica de Inversiones y Financiamiento que
tiene por objeto minimizar los riesgos de incumplimiento.

La Gerencia monitorea permanentemente las proyecciones financieras de la
Sociedad.

El riesgo de liquidez en la actualidad es considerado bajo ya que dispone de

inversiones en valores negociables de alta liquidez. Ver perfil de vencimientos de
pasivo en Nota 12.h.3.4.1.
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¢ Riesgo de tasa de interés

CRMST & Yol

Es el riesgo de pérdida por variaciones en la tasa de interés que pueden afectar a

los activos y pasivos financieros.

La Administradora no tiene obligaciones sujetas a cambios en la tasa de interés.
Las inversiones las realiza a través de fondos mutuos de corto plazo y alta liquidez, en
cohsecuencia el efecto frente a cambios en [a tasa de interés es considerado bajo.

* Riesgo de tipo de cambio

Riesgo proveniente de variaciones en el tipo de cambio con efectos en activos y/o
pasivos de la Administradora. La Administradora no mantiene una obligacion afecta a

variacion de tipo de cambio.

b.3.2 Informacion cuantitativa relativa a la exposicion al riesgo
- "Ejercicio | - Ejercicio
31-12-2014 | 31-12-2013
M$ M$
Exposicion bruta seguin estado de situacion financiera para cada tipo de riesgo 048 417 176.821
rocedente de instrumentos financieros. (1) ’ )

Exposicion bruta segtn estimaciones para riesgos procedente de instrumentos 2516 0
financieros. (2) '
Exposicion neta, concentraciones de riesgo.(3)=(1)-(2) 945.901 376.821

b.3.3 Informacién a revelar scbre riesgo de crédito
b.3.3.1 Clase de activo financiero u otros expuestos al riesgo de crédito
Ejercicio Ejercicio
31-12-2014 | 31-12-2013
M$ M$

Importe de exposicién maxima al riesgo de crédito por clase de instrumento

financiero

Cuentas por cobrar a los Fondos de Cesantia (1) 478.4683 2.943

Comisiones devengadas por cobrar a los Fondos de Cesantia 373.408 284 505

Cuenta por cobrar por devolucién de garantia de arriendo 25484 0

Anticipo a proveedores 25,031 17.063

Otros deudores 17.060 4.575

Cuentas por cobrar a SUSESO 13.878 45.438

Cuentas por cobrar a empleadores 6.536 15.633

Cuentas por cobrar a empleados 6.061 6.674

Total 945.901 376.821

Nota (1): Corresponde a los aportes efectuados por la Administradera, segdn se detalla en Nota 6 de los

presentes estados financieros.
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Activo financlero vencido y no pagado, sin deterioro del valor

Detalle de activos financieros vencidos no deteriorados y no

ficacion
Fiiie ETA.

Ejercicio Ejercicio
31-12-2014 | 31-12-2013
M5 m$
Valor libro de active financiero vencido y no pagado pero no deteriorado con
vencimiento menor de fres meses (1) Y i i 18.352 64.963
Valor libro de activo financiero vencido y no pagado pero no deteriorado con 0 0
vencimiento entre tres y seis meses (2)
Valor libro de activo financiero vencide y no pagado pero no deteriorado con 0 0
vencimiento entre seis y doce meses (3)
Valor libro de active financiero vencide y no pagado pero no deteriorado con 0 0
vencimiento mayor a doce meses (4)
Total valor libro de activo financiero vencido y no pagado pero no deteriorado
(1)+2)+H3)+(4) 18,352 64.983

Este valor corresponde al valor neto de los activos por cobrar (item "11.11.050.010 Deudores comerciales,
neto”, mas el item "11.11.050.030 Cuentas por cobrar a los Fondos de Cesantia, neto"), que son
susceptibles de tener deterioro por su incobrabilidad relacionada y que se reconoce contablemente como

una cuenta complementaria de activo {ver cuadro siguiente: b.3.3.3).

h.3.3.3

Activo financiero deteriorado

Detalle de activos financieros deteriorados

Ejercicio Ejercicio .
31-12-2014 | . 31-12-2013 =

M$ M$
Valor libro de activo financiero deteriorado (1) 18.352 64.963
Aporte por cierre reclamo 9.306 296
Aporte diferencias por cobrar empleador 6.470 5.681
Aporte por reclamo de heneficios 2.021 46.643
Financiamiento pagos saldo de remuneracion afiliados 487 1.054
Aporte deuda empleador por recuperar 64 9.942
Aportes por recaudacion 3 208
Aporte abonos desfasados 1 10
Compra de chegues protestados 0 949
Financiamiento cargos bancarios Fondo de Cesantia 0 180
Monto de cualquier pérdida por deterioro relacionada (2) 0 0

Nota (1) Este valor corresponde al valor bruto de los activos por cobrar que son susceptibles de tener

deterioro, por su incobrabilidad.

Nota (2) Corresponde a la incobrabilidad sefialada en la Nota (1) anterior y que se reconoce

contablemente como una cuenta complementaria de activo.
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b.3.4

Informaciones a revelar sobre riesgo de liquidez

La Sociedad Administradora debera revelar un andlisis de los vencimientos de
los pasivos financieros que muestre los plazos contractuales de vencimiento remanentes,
debiendo revelar adicionalmeante como gestiona el riesgo de liquidez inherente.

b.3.4.1
agrupados por vencimiento

Detalle de analisis del riesgo de liquidez por clase de pasivos

Descripcién de clase de pasivo para los andlisis del riesgo de liquidez agrupados

por vencimiento,

Ejercicio . | Ejercicio
31-12-2014 | 31-12-2013
M$ M$
Importe de clase de pasivos expuestos al riesgo de liquidez de vcto, indeterminado 0 0
Importe de clase de pasivos expuestos al riesgo de liquidez con vclo. hasta 1 mes 257.184 429627
Importe de clase de pasivos expuestos al riesgo de liquidez con vclo. de 1 a 3 meses 1.547.120| 1.059.718
Importe de clase de pasivos expuestos al riesgo de liquidez con veto. de 3 a 12 meses 910.535 605.412
Importe de clase de pasivos expuestos al riesgo de liquidez con vcto. de 1 a 5 afios 0 0
Importe de clase de pasivos expuestos al riesgo de liquidez con veto. en 5 afios o mas 0] 0
importe de clase de pasivos expuestos al riesgo de liquidez, total 0 0
ng;)rrtf del valor nominal de la obligacion a pagar de acuerdo a las condiciones del 0 0
ontrato

Estos montos corresponden al total de los pasivos corrientes y no corrientes al 31 de diciembre de
2014, por M$ 2.041.403 y M3 394.372, respectivamente, y al total de los pasivos corrientes y no
corrientes al 31 de diciembre de 2013 por M$ 1.312.591 y M$ 447.105; mas, el monto determinado de
arriendos operativos por M$ 279.064 y M$ 335.061, respectivamente (ver Nota 13 b.1)

13. ARRENDAMIENTOS (IAS 17)

a. Arrendamiento Financiero

a.1 Valor Libro
31-12-2014 31-12-2013
Clase de activo M$ M$
Valor Neto Valor Neto
Equipamiento computacional (PC’s, impresoras y scanners) 398.009 398.143
Total 398.009 398.143
a.2 Conciliacién entre monto total y valor actual
Al 31-12-2014
Total pagos Totai pagos | Valor actual
Nombre Acreedor Minimos Minimos M$
futuros UF futuros M$
Sonda S.A. 25.801,60 635.419 443,747
Total 25.801,60 635.419 443.747
Prestador | Moneda | Tasa de | Corriente No Corriente
del interés | Hasta f1afno | Mas de 1 hasta Mas de 5 Total
servicio m$ 5 afios M$ afios M$ M$
Sonda S.A. U.F. 12.7% 222.204 221.543 0 443.747

27



Al 31-12-2013

Total pagos Total pagos | Valor actual
Nombre Acreedor Minimos .l Minimos M$
futuros UF futuros M$
Sonda S.A. 27.297,59 836.285 425,129
Total 27.297,59 636.295 425,129
Prestador | Moneda | Tasa de | Corriente No Corriente
del interés | Hasta 1 afio | Mas de 1 hasta Mas de 5 Total
setvicio M$ 5 afios M$ afios M$ V$
Sonda S.A. U.F. 12.7% 141,710 283.419 0 425129

» Leasing Sonda S.A,
- Descripcion del contrato;
Arrendamiento de equipos computacionales y prestacion de servicios.

Las rentas de arrendamiento estan expresadas en U.F., pagadas mensualmente a contar de
agosto de 2013, en funcidn del nimero de unidades asignadas mensualmente al personal de la
Sociedad Administradora.

La duracion del Contrato es de 6 afios; una vez cumplido 3 afios de contrato, el proveedor
renueva el equipamiento computacional y si ademas de ello, la Sociedad Administradora decide
adquirir este equipamiento, debe pagar $ 1 por cada uno de dichos equipos.

El plazo de 6 afios puede prorrogarse por la voluntad de AFC il y el posterior acuerdo con
SONDA,; asimismo, la fecha ya prorrogada podra extenderse por el tiempo que transcurra hasta
que se deba hacer entrega de la operacién y administracidn de los Fondos de Cesantia
establecido en la Ley N° 19,728, de tal manera que se mantenga la continuidad de la operacién
del sistema de Seguro de Cesantia. Lo anterior, sujeto a un acuerdo previo con SONDA sobre las
condiciones técnicas y econdmicas del servicic gue deba prestarse en dicho periodo.

El pasivo por este concepto, se muestra en los rubros Otros Pasivos Corrientes (Codigo
21.11.080) y Otros Pasivos no Corrientes (Codigo 22.11.080), los cuales se detailan en Nota 25.2
Otras Revelaciones, de los presentes estados financieros.

b. Arrendamiento Operativo

b El total de pagos futuros minimos del arrendamiento, derivados de contratos de
arrendamiento operativo no revocables, para cada uno de los siguientes plazos:

Ll : Seo o] CEjersicio | Ejereicio
Arriendos Operativos SR 31-12-2014 3M-12-2013
M$ M$
Hasta un afio 279.064 335.081
Entre uno y cinco afios 0] 0
Mas de cinco afios 0 0
b.2 E! monto total de los pagos futuros minimos por subarriendos, derivados de contratos

de arrendamiento operativo no revocables:

Al 31 de diciembre de 2014 y al 31 de diciembre de 2013, la Sociedad Administradora
no ha efectuado subarriendos operativos.

b.3 Las cuotas de arrendamientos operativos reconocidos como gastos al 31 de diciembre
de 2014 y 2013, asciende a la suma de M$ 1.437.328 y M$ 767.744, respectivamente,
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h.4 Los contratos de arrendamientos de inmuebles (Casa matriz y Sucursales), bodegas y
estacionamientos, en régimen de arrendamiente operativo, tienen una vigencia de
cinco afios, los cuales se renuevan automaticamente.

14. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS (CODIGO 12.11.080) (IAS 18)
14.1 Politicas contables para propiedades, plantas y equipos

La sociedad Administradora no posee propiedades y plantas al 31 de diciembre de
2014y 2013.

Los Muebles y equipos de propiedad de la compalila, se encuentran valcrizados a
costo de adquisicidn menos la depreciacion acumulada, y menos las posibles pérdidas por
deterioro de su valor, los cuales se deprecian desde el momento en que los bienes se
encuentren en condiciones de uso, distribuyendo en forma lineal el costo de los activo entre
los aflos de vida Util estimada menos su valor residual.

14.2 Vidas (tiles estimadas o tasas de depreciacion para propiedades, planta y equipo

. . Vida util
Tipo de Bien tafios)
Planta y equipo 7
Equipamiento de tecnologias de la informacién 6
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15, PERDIDAS POR DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS (IAS 36)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existen indicios de deterioro para los activos de la

Sociedad Administradora.

16. ACTIVOS INTANGIBLES NETO (CODIGO 12.11.070) (IAS 38)

La composicion del saldo de activos intangibles identificables, se muestra a continuacion;

Valor Bruto Amor?izac':ién Amortizacién| Valor
Al 31-12-2014 M$ del Ejercicio | Acumulada Neto
M$ M$ M$
Costos de desarrollo 0 0 0 0
Patentes, marcas registradas vy otros derechos 0 0 Q 0
Programas informaticos 3.872.347 (389.774) (521.858) | 3.350.489
Otros activos intangibles identificables 0 0 0 0
Total Activos Intangibles 3.872.347 (389.774) {521.858) | 3.350.489
P o or
Al 31-12-2013 Valoarte ‘Z’é‘."é}?&?é?é‘ Mo | Yets
M$ M$ M$
Cosios de desarrolio 0 0 0 0
Patentes, marcas registradas y otros derechos 0 0 0 0
Programas informaticos 3.852.357 (132.084) (132,084) | 3.720.273
Ofres activos intangibles identificables 0 0 0 0
Total Activos Intangibles 3.852.357 (132.084) {132.084) | 3.720.273

16.1 Politicas de activos intangibles

Los activos intangibles son registrados a su costo de adquisicion o produccion, menos
la amortizacion acumulada y menos cualquier pérdida acumutada por deterioro de su valor.

Los activos intangibles adquiridos comprenden todos los costos hasta dejarlos en

funcicnamiento, lugar y condiciones necesarias para ser utilizado.

Los demaés costos de mantencion van a resultado en el ejercicio correspondiente. Los

desembolsos posteriores son capitalizados sdlo cuando aumentan

los beneficios

econdmicos futuros y siempre que se relacienen directamente con al activo. Todos los otros
desembolsos son reconocidos en el resultado cuando se incurre en ellos.

Los activos intangibles utilizados por la administradora, tienen una vida Gtil definida y
son identificables y se clasifican como activos no corrientes.

La amortizacion es reconocida en el resultado en base al método de amortizacion lineal
segun la vida Util estimada, desde la fecha en que se encuentren disponibles para su uso.

La vida util de los intangibles, es revisada al término de cada ejercicio y es ajustada en

forma prospectiva.

Vida o tasa Vida o Tasa
minima Maxima
Vida o tasa para costos de desarrollo 0 0
Vida o tasa para patentes, marcas registradas y otros derechos 0] 0
Vida o tasa para programas informaticos 1 10
Vida o tasa para otros activos intangibles identificables 0 0
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16.2 Informacion a revelar sobre activos intangibles

Efercicio actual !

Movimierdos en Activos Intangibles Identifcables Coslos de Patenies, Programas Qlros activos Aclivos
desarmolio, neto marcas informaticos, intanglbles inlzngibies
registradas y nelo identificables, idenlificables,
ofros derechos, nreta nels
nelo
Saldo Iniciaf ak 01-01-2014 3.720.273 3.720.273
Camblos:
Adiciones por desamollo inlemo 0 ol
Adiciones 18,990 19.990
Adguisicionss mediants combinaciones de negocios 0 o
Desapropiacionas o 0
Transfarencias a {(desde) acivos no comisntes y grupes en enajenacion mantenidos para la vania 0 0|
Dasaprapiacionss mediante enajenacion da nagocios 0 0
Retiros 0 0]
Amortizacion (389.774) {3B9.774)
Incrementes {disminuciones) per revalotizacion y porperdidas pordefarioro dei valor {reversiones)
reconocido en el patrimonio nalo: 0 0
Incremenlo {disminucion) por rovalorizacicn raconocidae en palfimonic neto ° 0
Perdida por dafariore reconacida en sl patrimonio nelo ° 0
Reversiones dedetioro de vator reconocidas en el pakimanio nete 0 0]
Insremanie (disminucion) por revalarizaclon reconocido en el esfado de resuftados 0 0]
Pardida por dateriors reconodida en el estade de resulfados 0 0
Rewversionss de detrioro de valorrecanccidas en el esiado ds resullados 0 0
Incremente (disminucion) en ef camblo de moneda exranjera o 0
Clros incrementes (disminuciones) o °
Cambios, total {369.784) {369.784)|
Saldo Finalal 31-12-2914 3.350.48%| 3.350.489
EJerciclo anterlor :
Mevimienios en Astivos intanglbles identificables Coslos de Patenlas, Programas Olros aclivos Aclivos
desarnolio, nelo marcas informaticos, intangibles inlanglbles
registradas y nelo identficables, identificablas,
otros derechos, nalo nels
neto
Saldo inicial al 01-01-2013 g ¢
-Cambios:
Adiciones por desamell intema 0 0
Adiciones 3852357 3.852.357
Adguisidones mediante combinaciones de negacics ¢ 0
Desaproplaciones O 0
Transferancias a (desde) aclivos no cormientes y grupes en enajenacion mantenidos para la venla 0 0
Desapropiaciones mediants anajenacion de negocios 0 Y
Reliros 0
Amariizacion {132.084) {132.084)
Incrementos (dismirucicnes) por revalerizacion y por perdidas pordelerioro def valor (reversiones)
reconcsido en el patrimonie nelo: 0 0
! rbo {disminucion) por revalorizacion r ide en palrimonic nelo 0 0]
Poerdida per delarioro racenocida en el patrimonio nelo 0 0
Reversiones dedetrioro de vaior reconocidas en el palimonio neto 0 0
Incramanido {dis minucion) por revalordzacion resonocido en el estado de resullados 0 0|
Perdida por deterdoro reconocida en e eslado de resultades 0 0
Reversionas de defrioro ds valor reconccidas en el esiade do resullados 9 0
Incremento {dis minucion) en el camblo de moneda ext 0 0
Clros incrementos (disminuciones) 0 0
Camblos, total 1720273 3.720,273
Saldo Fnalal 31-12-2013 3.720.273; 3,720,273
16.3 Detalle de activos intangibles identificables individuales significativos
Ejercicio Ejercicio
31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Software para la Administracién del Seguro de Cesantia 3.303.647 3.656.703
Licencias de PC 46.842 61.570
Total 3.350.489 3.720.273
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17. ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS DE DESAPROPIACION MANTENIDOS PARA LA
VENTA (CODIGO 11.11.200) (IFRS 5)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad Administradora no posee este tipo de activos.

18. PROPIEDAD Y CAPITAL DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

18.1 Propiedad

Principales accionistas

Nombre de 12 mayores Tipo de RUT Participacién | Numero de
Accionistas personas de propiedad | acciones
BBVA Rentas e Inversiones Limitada B 76.520.070-9 48,60% 277.020
AFP Capital S.A. C 98.000.000-1 20,40% 167.580
AFP Cuprum S.A. C 98.001.000-7 16,70% 95.190
AFP Planvital 5.A. C 98.001.200-K 5,30% 30.210
Total 100,00% 570.000

A Persona natural nacional
B: Persona natural extranjera
C: Sociedad andnima abierta
D: Otro tipe de sociedad

E: Persona jurldica extranjera

18.2 Capital Pagado

aj

Numero de acciones

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se encuentran suscritas y pagadas la fotalidad de
las acciones emitidas a esta fecha, segtin se detfalla a continuacién:

Serie N° de acciones | N° de acciones | N° de accicnes con
suscritas pagadas derecho a voto
Unica 570.000 570.000 570.000
b)y  Capital (M$)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el capital suscrito y pagado es el siguiente:

. Capital suscrito | Capital pagado
Serie M$ M$
Unica 12,858,904 12.858.904
18.3 Reservas
Saldo
Concepto Isna::gg Movimientos Final
M$ del periodo | 31-12-2014
M$
Variacién UF en aporfes de capital 168.424 0 169.424
Utilidad no realizada en instrumentos financiercs 25.267 27.860 53.127
Ganancia actuarial en provisién 1AS 4] 73 73
Tofal 194,691 27.933 222.624
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La ganancia actuarial en la determinacion de la provisién por Indemnizacion de Afios
de Servicios (IAS), corresponde a la sumatoria de las desviaciones enfre el modelo de
valuacién, respecto del comportamientc real de beneficios, datos e hipdtesis. Conforme lo
anterior, es el ajuste para corregir los registros financieros a la realidad econdmica a la fecha

de |os estados financieros.

IFRS por medio de NIC129 modificada,

requiere desde el 01.01.2013 registrar

directamente en resultados integrales las ganancias y pérdidas Actuariales. Esta reserva de
patrimonio no se reversa por instrucciones explicitas de Ja NIC19 actualizada.

Saldo o Saldo

Concepto Inicio Movimientes Final
M$ del periodo 31-12-2013

M$
Utilidad no realizada en instrumentos financieros 0 25.267 25,267
Variacién UF en aportes de capital 0 169.424 1698.424
Total 0 194.691 194.691
18.4 Utilidades retenidas y dividendos
Ejercicio Ejercicio
Conceptos 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$

Saldo inicial Ganancias/(Pérdidas) acumuladas (1.686.873) (50.590)
Ganancias/{Pérdidas) del periodo 1.221.074 {1.636.283)
Diferencia de tasas Impuesto Diferido Ley N° 20.780 31.552 0
Dividendos provisorios 0 0
Saldo final ganancias/(pérdidas) acumuladas {434.247) (1.686.873)

19. EFECTO DE LLAS VARIACIONES EN TIPOS DE CAMBIO DE LA MONEDA EXTRANJERA (IAS 21)

- |- Ejercicio - - -Ejercicio
-Conceptos 31-12-2014 31-12-2013
' M$ M$
Diferencia de cambio reconocida en resultado excepto para
instrumentos financieros medidos al valor razonable a través de (29.818) (8.1986)
resultado
Reservas de conversion 0 G
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20. CONTRATOS DE PRESTACION DE SERVICIOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ia Sociedad Administradora mantiene contratos de prestacion
de servicios con otras empresas, cuyo costo ha sido cargado a resultados durante el presente ejercicio,
los que se desglosan a continuacion:

Tlpo d [ie] val | Valortotal
podesenddo 3 Valortotal | 31 de pictembre de 2014, | V2" | A1 34 de biclembre do 2013,
Nombre Gi del sendci del serviclo
" " &1 S0 costa IncurridoSaldo Adeudado Costo Incuerldo)Saldo Adepdade)
Entregatdo M$ 2014 M M M$ 2013 M$ MS

AFP Provida S.A. Administradora de Fendos de Recaudacion y custodia 58301 s8.301 12551 13,218 13.318 13,218
Penslones de documentos

AFP Blamuital SA. Administradora de Fondos de Recaudaclén y custodia 8051 251 2438 Lo14 1014 1014
Pensiones de documentos

AFP Habital S.A. Adml.nlstradura de Fondos de Recaudacidn y custodta 19.1¢9 19.169 a1 3470 3.479 3.479
P de documentos

AR Cuprum S.A. Administradera de Fendos de Recaudacion y custodia 14,876 14876 a9z 1207 1207 1007
Pensiones de documentas

AEP Modelo .. Administradera de Fendos de Recaudacion y custodia 7617 17,657 25810 15281 18,281 2,142
Pensiones de documentos

AFP Capital 5.4, Administradera de Fendos de Recaudacion y custodta 66,79 66,755 5546 5036 5.0% 5.0%6
Penst de documentos

Atento Chife S.A. Centros de Teleatencion Atercidn a Clientes 226562 226,562 wow| 3795 32,975 12,684

desde su plataferma

£ntel Telefonica S.A. Servicio de comunicacién {phone} [Vetefonia Local 85,116 85.1i6 2013 16.274 16.274 1.682

Deposito Central de Valores Deposito de valores Custedia de Valeres 218.551 218.551 201N 85.034 £85.034 35.653

orevired Servicios de au‘mmfstrac!on de  |Servidos cobranzas Mora 306,984 206,884 25634 25,061 25261 2.6
carteray procesamiento datos  |presuntay DNPA,

previred Servdios de sdministracidade o gacign, 475.183 475.183 47| 7630 73620 73,630
carteray procesamtento datos

Brown Brothers Harriman Serviclos de Custodia Custodia extranjera 85,880 85.880 7.500 12588 12.988 12,982

Bolsa de Comercio de Santiago Boisa de Comercio Arrlendo Terminalesy 68.424 58424 1o3?| 683 1684 5.071

Derechas de holsa

Prestacidn de Servitios Arendamlento de

Sonda 5.A, Computadonales y Desarolio  [equipos computacionates|  134.677 134.677 35881 37389 32.589 717
Tecnoléglee. y Prestacibn de Servicios.

Adexus Asesariac 5.4, Sorvicios, Asosoriasy servclos profesionales | 175,350 175.350 wom| 7068 70,268 .587
Consultarlas,
Importacidn, representadén y Redes, Comunicacién,

Adexus S.A, venta de equipos e Elnlaces ¥ . d 685,777 675,777 61,698 329,132 323,132 52,518

niento de

computacién, datos

Empresa Nacional de Telecomunicaciones S.A. Felecomunicaciones :’e:\vldos de Red de 226,881 276,881 24,455 a a 0

atos.

21.

REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad Administradora ha devengado y pagado
siguientes remuneraciones al directorio:

Ejercicio -} .- .. Ejercicio
Concepto 31-12-2014 .| - 31-12-2013
M M$
Dietas 78.917 81.402
Comité de Auditoria y Control Interno 18.221 5.559
Comité de Inversiones 16.789 6.478
Comité Recurses Humanos 937 6.459
Comité de Operaciones 936 7.377
Total 115.800 107.276

as
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En Junta Exiraordinaria de Accionistas realizada el 30 de mayo de 2014, dentro de ofros
aspectos, se acordd mantener el mento de cada una de las dietas vigentes a la fecha de la Junta, esto
es, los directores tienen derecho a una dieta mensual equivalente a 80 Unidades de Fomento para el
Presidente del Directorio; una dieta mensual equivalente a 40 Unidades de Fomento para cada uno de
los restantes directores titulares; una dieta mensual equivalente a 30 Unidades de Fomento para el
director suplente y, una dieta mensual equivalente a 20 Unidades de Fomento por cada comité que
conformen los sefiores directores, sea titular o suplente.

La dieta especifica se devenga por el sélo hecho de asistir el director a la sesion respectiva, y
en el caso de los suplentes, aun cuando se encuentre presente el correspondiente director titular. De
acuerdo a lo anterior, los sefiores directores perciben las siguientes remuneraciones:

Nombre director Cargo Sesion | Comité
Normal U.F.
U.F.
Jorge Cruz Diaz Presidente 80 20
Rosa Ackermann O’Reilly Vicepresidente 40 20
Alberto Etchegaray de la Cerda | Director 40 20
Roberto Karmelic Olivera Director 40 20
Alfonso Serrano Spoerer Director 40 20
Pedro Arture Vicente Meolina Director suplente 30 20

22. CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad Administradora no tiene contingencias ni
restricciones que informar.

a) Garantias directas

De conformidad con la clausula vigésimo séptima del Contrato de Administracion del Régimen
de Seguro de Cesantla de fecha 1 de octubre de 2012, a Sociedad Administradora, con el objeto de
caucionar todas y cada una de las obligaciones contractuales que le corresponden durante el
perfode de implementacion que establece el mencionado contrato y en particular, el cumplimiento
de todos los plazos de implementacidn y puesta en marcha del servicio de administracion,
constituyd la denominada Garantia de Implementacion a la que se hace referencia las Bases de
Licitacion del seguro, entregando al momento de la firma del contrato quince boletas de garantia
bancaria, pagaderas a la vista, irrevocables, tomadas por la Socledad Administradora en el Banco
Santander Chile a nombre de la Subsecretaria de Hacienda, cada una por la cantidad que mas
abajo se detalla y con vencimiento todas ellas al 05 de diciembre de 2016. Tales boletas podran
hacerse efectivas y cobradas por la Subsecretaria de Hacienda, sin mas tramite y ante su sola
presentacidn y/o cobro, sea total o parcialmente, para el efecto de hacer efectivo el cobro de las
multas establecidas en el contrato, en los casos que este sefiala. ’
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Tipo de Saldos pendientes | Liberacién de las
Activos Comprometidos |de pago a fecha de
Acreedor de |a Garantia clerre de los EEFF Garantias
Valor M$ M3 M$
Garantia Tipo Contahle 2014 2014 Activos
Subsecretaria de Hacienda Real UF 100.000,00 2462710 2.462.710 0
Subsecretarfa de Haclenda Real UF 10.000,00 246.271 246.271 0
Subsecretaria de Hacienda Real UF 10.000,00 246.271 246.271 0
Subsecretaria de Hacienda Real UF 10.000,00 246.271 246.271 0
Subsecretaria de Hacienda Real UF 10.000,00 246.271 246.271 0
Subsecretaria de Hacienda Real UF 10.000,00 246,271 246.271 0
Subsecretaria de Hacienda Real UF 10.000,00 246.271 246.271 0
Subsecretaria de Hacienda Real UF 10.000,00 246,271 246271 0
Subsecretaria de Hacienda Real UF 10.000,00 246,271 246,271 0
Subsecretaria de Hacienda Real UF 10.000,00 246,271 246271 0
Subsecretarla de Hacienda Real UF 10.000,00 246270 246.270 0
Subsecretaria de Hacienda Real UF 50.000,00 1231356 | 1.231.356 0
Subsecretarfa de Hacienda Real UF 50.000,00 1.231.355 | 1.231.355 0
Subsecretaria de Hacienda Real UF 50.000,00 1231365 1.231.355 0
Subsecretaria de Hacienda Real UF 50.000,00 1.231.355 | 1.231.355 0
Total ; _ 400.000,00 9.850.840 | 9.850.840 0

b)

Garantias indirectas

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Sociedad Administradora no mantiene garantias
indirectas, ¥y no se conoce de alguna que la Sociedad Administradora deba informar
expresamente.

Otras contingencias

Durante el afio 2014 la Sociedad Adminisiradora de Fondos de Cesantia de Chile 11 S.A,
Informd a la Superintendencia acerca de la deteccidn de solicitudes de prestaciones del Seguro de
Cesantia tramitadas en el afic 2013 con cargo a las cuentas individuales, en base a mandatos
presuntamente falsificados, las cuales luego de una Auditorla Interna realizada por esta Sociedad
Administradora se identificaron 204 casos, los cuales generaron pagos por un valor total de
$164.709.330, equivalentes a 85.587,20 cuotas.

Por su parte y producto de una demanda interpuesta por la Sociedad Administradora en contra
de quienes resulten responsables por hechos que revisten el caracter de falsificacion de
instrumento privado, el dia 9 de septiembre de 2014, el tribunal del 7° Juzgado de Garantia de
Santiago, determiné que los imputados por el delito de estafa y otras defraudaciones contra
particulares pagaron $129.636.960 (equivalentes a 60.901,88 cuotas) a favor de la Sociedad
Administradora de Fondos de Cesantia de Chile Il S.A, el referido pago se efectud el dia 7 de
octubre de 2014, el que a su vez fue enterado por la Sociedad Administradora el 14 de octubre de
2014 en el Fondo de Cesantia.

Asimismo, mediante el Oficio N° 29,960 de fecha 22 de diciembre de 2014 la Superintendencia
de Pensiones formuld cargos a esta Sociedad Administradora por la responsabilidad que le cabe
en las irregularidades detectadas en la presentacion de solicitudes, cobro y percepcion de
beneficios del Seguro de Cesantia, por medio de mandatos presuntamente falsificados.
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Cabe destacar, que mediante el Oficio N° 10.801 la Superintendencia de Pensiones instruyo a
la Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia S.A. en liquidacidon restituir con recursos
propios a la totalidad de los afiliados afectados por irregularidades en la presentacion, cobro y
percepcion de beneficios del Seguro de Cesantia durante &l afio 2013, un total de 8.182,52 cuotas
fas cuales se debieron haber imputado a las cuentas individuales de los trabajadores afectados de
manera proporcional entre ellos conforme al saldo en cuotas cargado indebidamente.

Lo anterior, provoca que a la fecha atin se encuentren pendientes de abono un total aproximado
de 10,800 cuotas, las cuales deben ser abonadas a las cuentas individuales de los trabajadores
afectados.

23. SANCIONES
a) De la Superintendencia de Pensiones:

¢ Resolucién N° 65 de la Superintendencia de Pensiones

Por Resolucion N° 65 de fecha 28 de agosto de 2014, notificada con fecha 2 de septiembre de
2014, la Superintendencia de Pensiones aplicd a la Sociedad Administradora una sancion de censura,
por infringir las instrucciones contenidas en el Libro 1V, Titulo IX, Letra A, Capltulo [l del Compendio de
Normas del Seguro de Cesantia por no remitir a la Superintendencia, dentro del plazo dispuesto por la
normativa vigente, su informe de asistencia y participacidn en juntas de accionistas, de tenedores de
bonos y asambleas de aportantes de fondos de inversién, correspondiente al mes de febrero de 2014.

+ Resolucion N° 67 de la Superintendencia de Pensiones

Por Resoluciéon N°67 de fecha 1 de septiembre de 2014, notificada con fecha 3 de septiembre
de 2014, la Superintendencia de Pensiones aplicé a la Sociedad Administradora una multa a beneficio
fiscal equivalente a 200 Unidades de Fomento, por transgredir el N°4 del Capitulo Il sobre Adquisicién y
Enajenacion de Instrumentos y Realizacion de Operaciones, de la letra B del Titulo Il del Libro IV del
Compendic de Normas del Seguro de Cesantia, al realizar una operacion de compra de 190.000
unidades de bono del emisor ENTEL S.A. para el Fondo de Cesantia Solidario, cuya fecha de
perfeccionamiento pactada fue el 20 de diciembre de 2013, operacién que se materializd el dla 21 de
enero de 2014, excediendo con ello el plazo maximo de 15 dlas contado desde la fecha de
perfeccionamiento originalmente pactada, que permite el Compendio de Normas ya indicado. La muita
no fue reclamada judiciaimente.

b} De otras autoridades administrativas:
A la fecha de emision de estos estados financiercs, la Sociedad Administradora no ha
recibido otras sanciones de otras autoridades administrativas,
24, PROVISIONES {CODIGOS 21.11.060 y 22.11.060)

s Provisiones Pasivo Corriente (Céodigo 21.11.060)

Clase: Clases de provisiones
Cuenta: Otras Provisiones
Caédigo: 21.11.060.070 :
Ejercicio Ejercicio
Concepto 31-12-2014 31-12-2013
. M$ M$
Provision Bono de Desempefio ' 129.393 0
Provisidn de vacaciones 331.275 96.697
Total 460.668 96.697
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+ Provisiones por Beneficios a Empleados (22.11.060)(IAS 19)

La Sociedad se encuentra sujeta a obligaciones por beneficios de largo plazo con sus
empleados, las cuales corresponden principalmente a pagos futuros de indemnizaciones por
afios de servicio de sus frabajadores, que se hacen efectivas al momento de concluir la
refacion laboral, El beneficio opera dentro del marco de la regulacion legal vigente en Chile y
en congideracion a que la Sociedad deberd desvincular y pagar indemnizaciones al término del
contrato de administracion del seguro de cesantla. Conforme indica [a norma, la obligacion se
reconocid porgue la entidad no tiene otra alternativa mas realista que hacer frente a los pagos
correspondientes. Durante el periodo diciembre 2013 a diciembre de 2014, no se registraron
modificaciones relevantes a los planes de beneficios definidos.

Esta provision es registrada al valor actuarial de las obligaciones estimadas futuras,
conforme al método de la unidad de crédito proyectada requerido por las normas
internacionales de informacién financiera. La base para el registro de esta obligacion, esta
determinada por la dotacion beneficiaria vigente. Los cambios en la provisién se reconocen en
resultados en el perfodo en que se incurren, las utilidades y pérdidas actuariales se reconocen
de inmediato en el estado de otros resultados integrales.

El costo de servicio del periodo corriente es el incremento, en el valor presente de [as
obligaciones por beneficios definidos, que se produce como consecuencia de los servicios
prestados por los empleados en el periodo. Se determina descentando los flujos de pago
estimado, considerando la serie de tasas de interés de mercado para instrumentos de deuda
de largo plazo correspondientes a la mistma moneda en que se pagaran las obligaciones y con
plazos de vencimientos similares.

El costo por intereses es el incremento en el periodo, en el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos, como consecuencia de aproximar la obligacion al
vencimiento en un periodo mas.

Los resultados actuariales corresponden a desviaciones en el saldo de la obligacion,
producto de maodificaciones en los supuestos demograficos, parametros financieros y por
cambios en la estructura de la dotaciéon (efecto por experiencia).

El valor presente de la provision estd sujeto a incertidumbre expresada en los
principales supuestos actuariales, los cuales corresponden a los siguientes:

Principales hipotesis 31-12-2014
Tasa de descuento nominal anual 4.51%
Incremento salarial, promedic anual 5,06%
Tasa de inflacién futura de largo plazo 3,00%
Duracién esperada de las obligaciones 7,75
Tasa de rotacion, retiro voluntario anual 6,35%
Tasa de rotacion anual de despidos 5,69%
Tasa de rotacion, otras causales 0,66%
Tablas de mortalidad utilizadas para las proyecciones RV09
Fecha de término 01-10-2022

Las tasas de descuento corresponden a la cotizacion en el mercado secundario de los
bonos gubernamentales emitidos en Chile, por la ausencia de otros instrumentos locales que
satisfagan los reguerimientos impuestos por fa normativa. La inflacion anual corresponde a la
meta de largo plazo declarada publicamente por el Banco Central de Chile. Las tasas de
rotaciones se han determinado mediante la revisidn de la experiencia propia de la Sociedad,
mediante el estudio del comportamiento acumulado de las salidas para los lltimos tres afios
sobre las dotaciones vigentes {(andlisis efectuado por causal). Las tasas de crecimiento de las
rentas indemnizables responden a la tendencia de largo plazo observada al revisar las
remuneraciones histéricas pagadas por la Sociedad. Las tablas de mortalidad utilizadas para
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los célculos actuariales corresponden a las vigentes emitidas por la Superintendencia de
Valores y Seguros, se emplean éstas debido a que son una representacién apropiada del
mercado chileno y por la ausencia de profundidad estadistica para elaborar estudios propios.
Las edades de jubilacién son las definidas en el retiro programado de las AFP, un parametro
de aceptacion general en el mercado chileno.

» Cuadro de revelaciones

A continuacién se presenta el cuadro de conciliacién de saldos de obligaciones
correspondientes a provisiones por beneficios post empleo:

Cuadro de revelaciones financieras 31-12-2014
M$
Saldo Inicial -
Costo del servicio 148.587
Gasto financierp 967
Contribuciones pagadas {894)
Pérdidas (ganancias) actuarial (73}
Costos de los servicios pasados 17.685
Efectos por diferencias de cambio -
Activos asociados al plan {90.135)
Saldo Final 77.137

A continuacion se expresa la revision de las sensibilidades efectuadas sobre las
provisiones:

Medicién Riesgos Reduccién | Utilizado | Ampliacién | Efecto | Efecto
Financieros {t) (-)
Tasas de descuento 4,009%| 4,509% 5,009% | 3,94% | -3,78%
Crecimiento de rentas 4,560% | 5,060% 5,560% | -2,91% 2,90%
Rotaciones laborales 11,422% | 12,691% 13,961% | 4,08% | -3,87%
Tasas de mortalidad -25,00% | RV-2009 25,00% | 0,456% | -0,45%
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25. OTRAS REVELACIONES

25.1 Revelaciones de cuentas del estado de resultados
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se muestra el detalle para algunas cuentas

incluidas en las clases de estados de resultados:

Clase: Gastos por Empleado
Cuenta: Otros gastos de personal
Cédigo: 31.11.020.080

Ejercicio Ejercicio
Concepto 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Festividades 176.440 45.332
Capacitacion 111,952 17.504
Seleccion del personal 31.766 64.774
Actividades deportivas 21.959 0
Servicios externos de RRHH 17.760 0
Otros gastos del personal 5.151 2.808
Asesorias RRHH 2.541 90.030
Total 367.558 220.449
Clase: Otros Gastos Varios de Operacion
Cuenta: Otros gastos operacionales
Codigo: 31.11.070.040
Ejercicio Ejercicio
Concepto 31-12-2014 31-12-2013
M$ M3
Dietas directores 78.917 81.402
Comisién de Usuarios 45.337 8.549
Gastos al Registro Civil 24 661 3.527
Comité de Auditoria y Control Interno 18.221 5.559
Comité de Inversiones 16.789 6.478
Aportes por pérdida de rentabilidad 16.279 0]
Aporte compensatorio venta inversiones 12.001 1]
Mulias Instituciones del Estado 4.991 4
Comité Recursos Humanos 937 6.459
Comité de COperaciones 936 7.377
Otiros gastos operacionales 0 4.011
Total 219.069 123.362
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Clase: Otros Gastos Varios de Operacion
Cuenta: Gastos de Administracion
Cédigo: 31.11.070.030
Ejercicio Ejercicio
Concepto 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Arriendos, gastos comunes, luz, agua y aseo 1.721.845 841.889
Correspondencia afiliados {cartolas) 1.232.471 0
Gastos pago beneficios 993.850 139.000
Servicio Recaudacién y Custodia 720.689 110.982
Gastos de cobranzas 616.228 45,619
Gastos de inversiones 604,130 161.047
Asesorias externas y auditorias 513.202 229,063
Gastos de oficina 426.6156 125.525
Gastos de comunicacién interna 223675 65,846
Gastos bancarios 150.683 21.679
Mantencién y reparacién 123.258 66.518
Gastos correspondencia Operaciones 102.862 18.794
Telefonia fija y movil 87.408 0
Patentes y seguros 71.831 29,291
Gastos de viajes thoteleria y alimentacion) 69.357 41.091
Otros gastos de Administracién 43.687 30.003
Publicaciones 32.064 0
Servicio casilla FTP 5.105 0
Gastos legales 4,895 41.164
Cuotas sociales 435 0
Total 7.753.090 1.970.511

25.2 Revelaciones de cuentas del estado de situacién financiera
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, se muestra el detalle para algunas cuentas

incluidas en el estado de situacién financiera:

Clase: Clases de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Cuenta: Acreedores comerciales . .
Codigo: 21.11.040.010 -

Ejercicio Ejercicio

Concepto 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$

Proveedores nacionales por servicios 241.972 274.837
Proveedores hacionales por compras de activos 25178 10.060
Provisién facturas por recibir 0 117.747
Cheques caducos 0 6.541
Total 267.150 409,185

Con relacidon a los cheques caducos, la Sociedad Administradora tiene contemplado
realizar permanentes gestiones de revalidacion de ellos, las que de no prosperar, permitirian a
partir de 1 afio de su caducidad, el reconocimiento como otros ingresos.
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Clase: Clases de Otros Pasivos Corrlentes
Cuenta: Otros Pasivos Varios
Codigo: 21.11.080.020
Ejercicio Ejercicio
Concepto 31-12-2014 31-12-2013
M$ m$
Obligaciones por leasing 316.183 189.190
Obligaciones devengadas drea Cobranzas 120.226 0]
Obligaciones devengadas area Beneficios 123.000 0
Obligaciones devengadas érea RRHH 109.720 37.682
Obligaciones devengadas area Operaciones 81.130 0
Obligaciones devengadas area Recaudacion 80.059 158.697
Obligaciones devengadas &rea Servicios 76.061 0
Obligaciones devengadas &rea Inversiones 62.122 1.052
Obligaciones devengadas drea Administracion 45.267 13.210
Chligaciones devengadas area Tecnolegia e Informacion 31.658 0
Obligaciones devengadas area Rlesgo 8.657 249
Obligaciones devengadas area Regularizaciones 5,266 0
Obligaciones devengadas area Comunicaciones 1.521 0
Total 1.071.860 400.080

Las obligaciones devengadas son cuentas a pagar por la prestacion de
diversos servicios propios del giro de la Sociedad Administradora, pactados
previamente y por los cuales, no se ha recibido el respectivo documento de respaldo,

a la fecha de cierre de los estados financieros.

Clase:
Cuenta: Ofros Pasivos Varios
Codigo: 22.11.080.020

Clases de Otros Pasivos no Corrlentes

Ejercicio Ejercicio
Concepto 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Obligaciones por leasing 317.235 447.105
Total 317.235 447.105

25.3 Revelaciones de cuentas de pagos anticipados y ofros activos

Clase: Clases de Pagos Anticipados =~
Cuenta: Pagos Anticipados '
Cédigo: 11.11.100
Ejercicio Ejercicio
Concepto 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Pagos anticipados por proyectos 93.130 0
Pagos anticipados por remodelaciones 0 516.100
Otros gastos anticipados 0 180
Total 93.130 516.290
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Clase: Clases de Otros Activos no Corrientes
Cuenta: Otros Activos Varios
Cdédigo: 12.11.150.020
Ejercicio Ejercicio
Concepto 31-12-2014 31-12-2013
M$ M3$
Intereses diferidos por leasing 27.773 56.185
Gastos diferidos por mantencion leasing 687.920 99 654
Total 95.693 155.839

26. HECHOS POSTERIORES

Mediante Oficio Ordinario N° 4,673 de fecha 2 de marzo de 2015, la Superintendencia
de Pensiones deja sin efecto Oficio Ordinario N° 24,354 de fecha 23 de octubre de 2014, el
cual instrufa que los cambios de tasa en la determinacién de impuestos diferidos, con motivo
de los cambios introducidos por [a Ley N® 20.780 se regisfraran con efecto en resultados. Con
esta derogacion, los referidos cambios se registran en patrimonio, segin lo instruido por la SVS
mediante Oficio Circular N® 856 de fecha 17 de octubre de 2014,

Mediante Oficio Ordinario N°® 7.608 de fecha 2 de abril de 2015, la Superintendencia de
Pensiones formuld algunas observaciones respecto de los estados financieros de la Sociedad
Administradora al 31 de diciembre de 2014 y 2013, razén por la cual se complementd y
modificd la redaccidén de algunas notas explicativas, las cuales han sido incorporadas en la
presente versidén de los estados financieros. Las notas modificadas son las que se indican a
continuacién:

- Nota 2. Bases de Preparacion

- Nota 5. Ingresos Ordinarios

- Nota 6: Cuentas por cobrar a los Fondos de Cesantfa

- Nota 10: Impuestos

- Nota 12: Instrumentos Financieros

- Nota 18: Propiedad y Capital de [a Sociedad Administradora
- Nota 21: Remuneraciones del Directorio

- Nota 24; Provisiones

- Nota 256: Otras Revelaciones

Mediante Oficio Ordinario N° 12.072 de fecha 2 de junio de 2015, la Superintendencia
de Pensiones requirid agregar en la Nota N® 22 Coniingencias y Restricciones, la letra ¢) Otras
Contingencias y dos nuevos parrafos en el Numeral 3.0 Hechos Relevantes. La totalidad de
estos cambios han sido incluidos en [a presente versidn de los estados financieros.

A juicio de la Administradora no existen otros hechos ¢ circunstancias posteriores al

cierre del perfodo y hasta la fecha de emision de estos estados que afecten significativamente
los estados financieros de la Administradora.
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3.0 HECHOS RELEVANTES
+ Designacién de Gerente General subrogante

El Directorio de la sociedad, en el curso de su sesion celebrada con fecha 27 de febrero
de 2014, acordé designar a don Manuel Jorge Cneto Faure como Subrogante del
Gerente General en caso de ausencia o impedimento de éste, lo que no serd necesario
acreditar ante terceros, La desighacién de don Manuel Oneto Faure, dejé sin efecto la
designacion de don Ricardo Lopez Gomez para ejercer tal funcién.

* Renuncia de directora suplente

En el curso de la sesion ordinaria de Directorio celebrada con fecha 27 de marzo de
2014, presento su renuncia al cargo de directora suplente dofia Jessica Lopez Saffie.

« Junta Extraordinaria de Accionistas

El dia 30 de mayo de 2014, con la asistencia de la totalidad de los accionistas, se
celebrd la Tercera Junta Extraordinaria de Acciohistas de la sociedad, en el curso de la
cual se adoptaron por unanimidad los siguientes acuerdos; (i} Aprobar la Memoria, el
Balance y los estados y demostraciones financieras de la sociedad, correspondientes al
ejercicio terminado el 31 de Diciembre de 2013; (i) Mantener &l monte de cada una de
las dietas actualmente vigentes, esto es, una dieta mensual equivalente a 80 U.F. para el
Presidente del Directorio; una dieta mensual equivalente a 40 U.F. para cada une de los
restantes directores titulares; una dieta mensual equivalente a2 30 U.F. para el director
suplente y una dieta mensual equivalente a 20 U.F. por cada comité que conformen los
sefiores directores, sea titular o suplente; (iii) Designar a la empresa Ernst & Young como
auditores externos de la sociedad, para el ejercicio que termina el 31 de Diciembre de
2014; (iv) Designar al diario electrénico "El Mostrador” para efectuar las publicaciones a
que se refiere el articulo N° 59 de fa Ley N° 18.046.

. ‘Politicas de Inversién y de Solucién de Conflictos de Interés de 1a sociedad

El Directoric de la sociedad, en su sesion de fecha 26 de agosto de 2014, aprobé las
Politicas de Inversion y de Solucidn de Conflictos de Interés de la compaiiia, de
conformidad con lo dispuesto por el articulo 50 del D.L. N°3.500 de 1980 y lo establecido
en el Libro IV, Titulo | de! Compendio de Normas del Seguro de Cesantla de la
Superintendencia de Pensiones.

Conforme lo dispone el Compendio antes mencionado, la difusién de las politicas debe
efectuarse a través de la pagina web de la compafila - www.afc.cl - y una copia de ellas
debe estar a disposicion del publico en sus sucursales para su consulta, sin perjuicio de
otras formas de difusidon que la empresa estime pertinentes o que la Superintendencia de
Pensiones disponga. De igual forma, se debe enviar una copia de tales politicas a la
Comision de Usuarios del Seguro de Desempleo.

» Cierre y apertura de sucursal en Santiago
El dia 1 de diciembre de 2014 inicid su operacidn una nueva sucursal de la compaiiia en
la ciudad de Santiago, ubicada en calle Teatinos N°254. Esta sucursal, reemplaza a

aquella que atendia en calle Miraflores N°222, subterréneo, la que dejo de atender
publico el dia viernes 28 de noviemhre de 2014,
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Empresas La Polar S.A. Medida Prejudicial Preparatoria

Con fecha 11 de diciembre de 2014 la Sociedad Administradora ingres6 ante la |. Corte
de Apelaciones de Santiago una solicitud de medida prejudicial preparatoria, en virtud de
la cual se requiere al Tribunal respectivo, que ordene a Empresas La Polar S.A. la
exhibicion de diversos documentos, lo gue resulta indispensable para que la Sociedad
Administradora deduzca una accion de indemnizacion de perjuicios extracontractual en
contra de la sefialada empresa y de quienes resulten responsables, por dafios
ocasionados a los Fondos de Cesantla.

Oficio Ordinaric N° 12.072 del 2 de junio de 2015 de la Superintendencia de Pensiones

Producto de una demanda interpuesta por la Sociedad Administradora en contra de
quienes resulten responsables por hechos que revisten el caracter de falsificacion de
instrumento privado, el dfa 9 de septiembre de 2014, el tribunal del 7° Juzgado de
Garantia de Santiago, determiné que los imputados por el delito de estafa y otras
defraudaciones contra particulares pagaran $129.636.960 a favor de la Sociedad
Administradora de Fondos de Cesantia de Chile I S.A,, el referido pago se efectut el dia
7 de octubre de 2014, el que a su vez fue enterado por la Sociedad Administradora ef 14
de octubre de 2014 en el Fondo de Cesantla.

Por su parte, mediante e Oficio N° 29.960 de fecha 22 de diciembre de 2014 la
Superintendencia de Pensiones formulé cargos a esta Sociedad Administradora por la
responsabilidad que le cabe en las irregularidades detectadas en la presentacion de
solicitudes, cobro y percepcion de beneficios del Seguro de Cesantia, por medio de
mandatos presuntamente falsificados, el cual a la fecha aln se mantiene vigente.

Pagos efectuados y/lo comprometidos a pagar a la Sociedad Administradora de
Fondos de Cesantia de Chile S.A. en liguidacion

Con fecha 30 de diciembre de 2014, la Sociedad Administradora pagoé a la Sociedad
Administradora de Fondos de Cesantia de Chile S.A. en liquidacion, ka cantidad de
M$22 834 correspondiente a reembolso de arriendos por el uso de dependencias de esta
Gltima, ubicadas en el piso 24 de Miraflores 383, por el perlodo octubre de 2013 a
mediados de enero de 2014. A juicio de esta Sociedad Administradera, no hay montos
comprometidos a pagar a la Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de Chile
S.A. en liguidacion.

Gerente General de la compaiiia

A contar del dia 23 de enero de 2013, asumid la funcién de Gerente General de la
compafiia, don Victor Patricio Calvo Ebensperger.

Adjudicacién de licitaciones

El Directoric de la compariia, en el curso de su 7° sesion ordinaria, celebrada con fecha
24 de abril de 2013, acord6é por unanimidad adjudicar la licitacién del contrato de
arrendamiento de bienes y servicios de computadores (PC), impresoras, soporte de los
mismos y mesa de ayuda a la empresa SONDA S.A.

Asimismo, en la misma sesién y también por unanimidad, el Directorio acordd la
adjudicacion del contrato de telefonia y enlaces a la empresa Entel Chile S.A.
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Junta Ordinaria de Accionistas

Con fecha 26 de abril de 2013, con asistencia de la totalidad de los accionistas de la
sociedad, se celebrd la Primera Junta Ordinaria de Accionistas de la compafia,
adoptandose los siguientes acuerdos:

i. Aprobar la Memoria, Balance y los estados y demostraciones financieras de la
sociedad, correspondientes al gjercicio terminado el 31 de Diciembre de 2013,

ii. Elegir como nuevos directores de la sociedad a don Jorge Cruz Diaz, don Alberto
Etchegaray de la Cerda, don Carlos Alfonse Serrano Spoerer, don Roberto
Karmeli¢ Olivera y dofia Rosa Cecilia Ackermann O'Reilly, estos dos Gltimos en
calidad de directores auténomos y como sus suplentes, también autdbnomos, don
Pedro Arturo Vicente Molina y dofia Jessica Lopez Saffie, respectivamente;

ji. Fijar la siguiente remuneracién al Directorio; a.- Una dieta mensual equivalente a
80 Unidades de Fomento para el Presidente del Directorio; b.- Una dieta mensual
equivalente a 40 Unidades de Fomento para cada uno de los restantes directores
titulares; c.- Una dieta mensual equivalente a 30 Unidades de Fomento para cada
unag de los directores suplentes y d.- Una dieta mensual equivalente a 20 Unidades
de Fomento por cada comité que conformen los directores titulares o suplentes. La
dieta especifica se devenga por el solo hecho de asistir el director a la sesion
respectiva y en los casos de suplentes, aun cuando se encuentre presente el
correspondiente director titular;

iv. Designar a la empresa Ernst & Young como auditores externos de la sociedad,
para el ejercicio que termina el 31 de Diciembre de 2013;

v. Designar al diario electrénico "El Mostrador" para efectuar las publicaciones a que
se refiere el articulo N° 59 de la Ley N° 18.046.

Contrato de Subarrendamiento Casa Matriz

Con fecha 7 de mayo de 2013, la compafila celebré con Inmobiliaria Torre Huérfanos
SpA, un contrato de subarrendamiento respecto de las Oficinas N° 1301, N° 1401 y N°
1501-2 del Edificio Torre Huérfanos, ubicado en calle Huérfanos N° 670, comuna de
Santiago. El mencionhado contrato es por un plazo de diez afios contado desde el dia 1
de mayo de 2013. En dichas dependencias, luego de su habilitacion, se instald [a casa
matriz de la compafila.

Constitucion del Directorio y eleccién de Presidente y Vicepresidente

Con fecha 8 de mayo de 2013, se constituyé el Directorio de la sociedad elegido en su
Primera Junta Ordinaria de Acclonistas. En el curso de dicha sesién constitutiva, se
procedié a la eleccion del Presidente y Vicepresidente del Directorio, resultando electos
por unanimidad para desempefiar cada una de tales funciones, don Jorge Cruz Diaz y
dofia Rosa Cecilia Ackermann O’Reilly, respectivamente.

Adquisicién del software de administracion del seguro de cesantia

El Directorio de la compafila, en el curse de su 8° sesién ordinaria, celebrada con fecha
29 de mayo de 2013, acordd por unanimidad aprobar la adquisicién por medio de su
compra, del derecho patrimonial de autor del “Software para la Administracion del Seguro
de Cesantla", de actual propiedad de la Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia
de Chile 8.A., incluyendo en dicha compra la asesorla para la implementacion, puesta en
marcha y capacitacién del personal necesario, de dicho sistema computacional, en una
suma equivalente en moneda nacional a 164.168,98 Unidades de Fomento.
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Celebracion de Convenio con la “Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia
de Chile S.A.”

El Directorio de la compaiiia, en el curso de su 92 sesion ordinaria, celebrada con fecha
26 de junio de 2013, acordéd por unanimidad aprobar la celebracion de un convenio con
la "Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de Chile S.A” con el objeto de
regular las acciones que cada una de las empresas o que ellas en conjunto realizaran,
durante el periodo de operacién en paralelo y marcha blanca de la compaiiia, lo que se
extendera por un perlodo de dos meses y cuyo costo directo serd de la "Sociedad
Administradora de Fondos de Cesantfa de Chile 1l S.A.". El mencionado Convenio se
suscribid por ambas empresas con fecha 28 de junio de 2013.

Eleccion de los miembros del Comité de Inversién y Solucién de Cenflictos de
Interés y de su Presidente

El Directorio de la sociedad, en su sesion de fecha 31 de julioc de 2013, eligid a los
miembros del Comité de Inversidn y de Solucion de Conflictos de Interés, resultando
electos los directores don Pedro Arturo Vicente Molina, don Carlos Alfonso Serrano
Spoerer y dofia Rosa Cecilia Ackermann O'Reilly. El Directorio eligi¢ a don Pedro Arturo
Vicente Molina, como Presidente del Comité.

Eleccién de los miembros del Comité de Auditoria y Control Interno y de su
Presidente

El Directorio de la sociedad, en su sesién de fecha 31 de julic de 2013, eligié a los
miembros del Comité de Auditoria y Control Interno, resultando electos los directores
dofa Jessica Lépez Saffie, don Jorge Cruz Diaz, don Roberto Karmeli¢ Olivera y don
Alberto Etchegaray de la Cerda. E| Directorio eligio a don Alberto Etchegaray de la Cerda
como Presidente del Comité.

Contrato de prestacion de servicios de depésito, custodia, administracion, control
y consulta de archivos y documentos

El Directorio de la compaiiia, en su sesion de fecha 13 de agosio de 2013, aprobé la
celebracion con las Administradoras de Fondos de Pensiones (AFP) de un Contrato de
prestacion de servicios de depésito, custodia, administracion, control y consulta de
archivos y documentos, respecto de los archivos y documentos originados durante la
administracion del seguro a cargo de su antecesora (AFC 1) esto es, desde el inicio de fa
operacion del seguro el afio 2002, hasta la fecha en que termine la administracion del
seguro de AFC [ Asimismo, concluido el periodo de administracién del seguro
correspondiente a AFC 1, fales documentos y archivos continuaran en deposito y
custodia de la misma AFP, por todo el plazo de vigencia del Contrato de Administracion
del seguro de cesantia celebrado por la comparfiia con los Ministerios de Hacienda y del
Trabajo y Previsién Social.

Contrato de Prestacidon de Servicios con “Servicios de Administracion Previsional
S.A.” (Previred)

El Directorio de la compafila, en su sesién de fecha 13 de agosto de 2013, aprobo la
celebracion de diversos contratos de prestacidn de servicios con “Servicios de
Administracion Previsional S.A."(Previred): (i) Contrato de recaudacién electrénica de
cotizaciones y Declaracién y no pago (DNP); (ii) Contrato Marco para la prestacion de
servicios tecnologicos, que comprende servicio FTP de casilla y anillo de
comunicaciones con las AFP, y servicio de envio de correos electronicos a empleadores;
(i) Contrato para la gestién de mora presunta y no pago, integrado al modelo de las
AFP.
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Contratoc de Compraventa del software de administracion del seguro de cesantiay
de otros bienes intangibles

Por instrumentos privados de fecha 14 de agosto de 2013, ia sociedad compro, aceptd y
adquirio para si, de parte de la Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de Chile
S.A., los siguientes bienes; (i) derechos de propiedad industrial, solicitudes y
concesiones de nombres de dominio de los que era titular la antes nombrada sociedad
administradora, por el precio de 100 Unidades de Fomento y, (i) derechos patrimoniales
registrados a nombre de la sociedad administradora antes sefialada, sobre el programa
de computacion denominado “Sistema informatico para la administracion al seguro de
cesantia’, por el precio de 164.068,98 Unidades de Fomento en su equivalente en
moneda nhacional. El precio de cada una de las mencionadas compraventas, se
encuentra pagado en su totalidad.

Designacion de Gerente General Subrogante de la compaiiia

El Directorio de la compaififa, en su sesién de fecha 29 de agoste de 2013, designé como
Gerente General Subrogante de la compafila a don Ricardo Loépez Gomez.

Politicas de Inversidn para los Fondos de Cesantia y de Solucidon de Conflictos de
Interés

El Directorio de la sociedad en su sesion de fecha 25 de septiembre de 2013, de
conformidad con lo dispuesto en el articulo N°50 del D.L. N°3.500 de 1880 y Circular
N°1516 de la Superintendencia de Pensiones, aprobé las Politicas de Inversion y de
Solucién de Conflictos de Interés de la compatiia.

Resolucion N°69 de la Superintendencia de Pensiones

Por Resolucién N°69 de la Superintendencia de Pensiones de fecha 1 de octubre de
2013, publicada en el Diario Oficial de fecha 5 de octubre de 2013, se auforizé el inicio
de las operaciones de la Sociedad Administradora, en conformidad a lo dispuesto en la
ley N° 19.728, a contar del primer lunes siguiente a la publicacion antes sefialada, esto
es, el dla 7 de octubre de 2013,

Compendio de normas del seguro obligatorio de cesantia

Por Resolucién N° 81 de la Superintendencia de Pensiones de fecha 9 de octubre de
2013, fue aprobado el Compendio de normas del seguro de Cesantla, sistematizado y en
medio electrdnico, actualizable, que contiene la normativa administrativa que regula el
seguro de cesantia, de cumplimiento obligatorio para la Sociedad Administradora. Dicho
Compendio entra en vigencia el dla 11 de octubre de 2013.

Oficio Ordinario N°25.448 de la Superintendencia de Pensiones

En virtud del Oficio Ordinario N°25.448 de 25 de octubre de 2013, la Superintendencia
de Pensiones instruyd a la Sociedad Administradora en orden a realizar diversas
correcciones y complementos al Acta de Entrega y Recibo de Informacién det Seguro
QObligatoric de Cesantla, suscrita entre la Sociedad Administradora 'y la Sociedad
Administradora de Fondos de Cesantia de Chile S.A. con fecha 6 de octubre de 2013,

Sustitucion de garantia

Dando cumplimiente a lo establecido en las Bases de Licitacién del seguro y en el
Contrato para el servicio de administracién de los Fondos de Cesantia, con fecha § de
diciembre de 2013 la Sociedad Administradora recibié la devolucién de las boletas de
garantia otorgadas en el Periodo de Implementacion, ascendentes a 600.000 Unidades
de Fomento, sustituyéndolas en la misma fecha y oportunidad, por una caucidén gue
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asegura el cumplimiento integro, total y oportunc de las obligaciones emanadas del
Contrato antes indicado. La garantia entregada consiste en 15 boletas de garantia
bancaria, pagaderas a la vista, tomadas por la Sociedad Administradora en el Banco
Santander, todas ellas a nombre de la Subsecretaria de Hacienda, con vencimiento el
dfa 5 de diciembre de 2016, por un totai de 400.000 Unidades de Fomento.

Contratos y acuerdos con la Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de
Chile 8.A.

1. Las Bases de Licitacion del seguro de cesantia, que forman parte integrante del
Contrato de Administracion de diche seguro, celebrado enfre esta Sociedad
Administradora y los Ministerios de Hacienda y del Trabajo y Prevision Social, establecen
en el numeral 6.1.4 "Plan de Implementacién®, la obligacién de la Sociedad de realizar
una marcha blanca de los servicios contenidos en la Oferta Técnica que sirve de base al
contrato de administracion, concluida la cual, la Sociedad Administradora debera estar
en situacion de garantizar el oportuno, completo y correcto inicio de fas operaciones de
los servicics, en condiciones confiables y que garanticen la continuidad y normalidad de
tal operacion.

En razon de lo anferior, y con el objeto de cumplir cabalmente con su obligacion
contractual y legal, la Sociedad Administradora celebré con fecha 6 de septiembre de
2013, un acuerdo con la Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de Chile S.A.,
para la atencion de funciones correspondientes al seguro de cesantia durante el periodo
de marcha blanca.

Dicho acuerdo respondid a la necesidad de realizar una operacion en paralelo de los
Centros de Atencidn de Afiliados que conformarian la red de agencias de la Sociedad,
mediante la atencion de clientes reales, lo cual implicaba proporcionar a los afiliados al
seguro, los servicios que entonces les entregaba la Socledad Administradora que a esa
fecha administraba el seguro.

La marcha blanca permiti®¢ a esta Sociedad Administradora efectuar los ajustes
necesarios para alcanzar los tiempos de respuesta establecidos en los estandares de
servicio del Contrato de Administracion y asegurar que los incrementos de transacciones
no produjeren, al entrar en régimen, trastornos o perjuicios a la operacion det seguro. El
referido acuerdo no significd el pago de precio u honorario alguno de parte de una
Sociedad Administradora a su antecesora en la administracion del seguro, por constituir
una obligacién de ésta, otorgar a la nueva adjudicataria de la administracién del seguro,
todas las facilidades que se requiriesen para una transicién ordenada y oportuna de
dicha administracion.

Durante el perfodo de marcha blanca de la Sociedad Administradora (AFC II), todas sus
agencias u oficinas de atencion de publico tuvieron la calidad de Centros de Atencidn de
Afiliados (CAA) de la Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de Chile S.A.
{AFC), quedando tales agencias u oficinas asi como el personal que se desempefiaba
en ellas, afectas a las disposiciones de la Ley N° 19.728, as! como a todas las normas
impartidas por la Superintendencia de Pensiones, en especial las contenidas en el
Capitulo I de la Circular N° 3 scbre Servicios y Fiscalizacion de la Sociedad
Administradora de Fondos de Cesantla.

Los CAA ya referidos contaron con todos los recursos dispuestos en la Circular N° 3
citada, tanto en lo relativo al personal que prestaba servicios en ellos como asf también a
los recursos fisicos y tecnoldgicos con que debian contar, entre ellos, un Sistema de
Informacion que permitiese la interconexién con la casa matriz de la AFC, para posibilitar
la emision y entrega de los certificados que fueren requeridos por los afiliados y la
verificacion del derecho de los afiliados a las prestaciones por cesantia.
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La AFC puso a disposicion de AFC Il toda su infraestructura de hardware y software,
enlaces, redes y equipamientos que permitieron realizar todas las operaciones
comprendidas en el acuerdo y/o la normativa vigente. AFC otorgd, ademas, fodas las
facilidades al personal de la AFC I, tales como espacio fisico, estaciones de trabajo,
telefonos, equipos y soporte administrative y cualquier otro que resultd necesario para
coordinar el proceso de marcha blanca.

Todos los materiales y recursos que los CAA utilizaron en su operacion y realizacion de
las acciones comprendidas en el acuerdo, asi como todo y cualquier otro costo que
resultd de la aplicacidn del mismo, fueron de cargo exclusivo de AFC I,

Con posterioridad al inicio de operaciones de la Sociedad, ésta y la Sociedad
Administradora del seguro en liquidacidn -de comuin acuerdo- han desarrollado algunas
actividades de soporte mutuo, las que se han circunscrito a ciertos aspectos especificos
de sus labores, a saber: la utilizacién por parte de la Sociedad, hasta el mes de
diciembre de 2013, de las dependencias del 24° piso de calle Miraflores 383, del que era
subarrendataria la anterior Sociedad Administradora, con el objeto que en ella
desarrollara su labor el &rea de operaciones de la compariia, hasta que se completara la
habilitacién de las nuevas dependencias a las que ésta se trasladaria. Asimismo, la
compafiia ha apoyado algunas labores especificas que debe desarrollar la anterior
Sociedad Administradora en su efapa de liquidacion, relacionadas con; el plan
regularizador con la SUSESO y la contabilidad. La realizacién de estas actividades
especificas de soporte mutuo, no ha importado ni considera pago alguno de una a otra
Sociedad, en razon de ellas.

2, El contrato de compraventa de los derechos patrimoniales sobre el programa de
computacién denominade “Sistema informatico para la administracion al seguro de
cesantia’ celebrado con fecha 14 de agosto de 2013 entre la Sociedad Administradora
de Fondos de Cesantia de Chile S.A. -como vendedora- y esta compafiia -como
compradora-, considerd dentro de las obligaciones de la vendedora y como parte de la
mencionada compraventa, la prestacion del servicio de capacitacion al personal de esta
Ultima en el conocimiento, uso, operacion y mantencion del sistema. Para tales efectos la
vendedora se obligdb a proveer el espacio fisico, estaciones de trabajo y soporte
administrativo al personal de nuesftra Sociedad Administradora. Del mismo modo, la
seflalada compraventa considera como parte de ella, la obligacién de la compaiifa
vendedora de instalar y poner en marcha el mencionado sistema, en la plataforma que la
hueva sociedad administradora disponga.
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4,00 ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

1.-

Razones Financleras
Liguidez Corrlente

Activo Corriente
Pasivo Corriente

Razén Acida

Fondos Disponibles
Pasivo Corriente

Razén de Endeudamiento

Pasivos Corriente + No corriente
Patrimorsio

Propercién de la Deuda Corriente y No corriente

Deuda Corriente
Deuda Total

Deuda No Corriente
Deuda Total

Cobertura Gastos Financieros

Resultado Antes de impuesto e Intereses

Gastos Financieros

Resultado

Gastos Financieros

Resultado ejercicio

Ehitda

Resultado ejercicio

Rentabilidad del Patrimonloc

Ganancia {pérdida} del ejercicio

Patrimonio Irdcial

Rentabllidad del Activo

Ganancias (pérdida) del glercicio

Activos promedio

Utilidad por Acciones

Ganancia (pérdida) det ejercicio

Namero de acciones suscritas y
pagadas al cierre del gjercicio

31-12-2014

7.882.704
2.041.403

216.926
2.041.403

2.435.775
12.647.281

2,041.403
2.435.775

304,372
2.435.775

1.400.972
105.834

106,834
1.221.074

2.545.183
1.221.074

1,221,074
11.366.722

1.221.074
14.104.737

1.221.074
570.000

3,86

0.1

0,19

0,84

0,16

13,32

0,09

2,08

¢

0,09

2,14

31-12-2013

6.426.711
1.312.591

607.393
1.312.591

1.759.696
11.366.722

1.312.591
1.759.686

447,105
1.750.696

-2.008.867
108.691

108.691
-1.636.283

-1.740.731
-1.636.283

-1,636.283
4.703.428

-1.636.283
8.880.719

-1.636.283
570.000

4,90

0,46

0,15

0,75

0,25

-18,48

-0,07

1.06

0,36

-0,18

-2,87



Gasto promedio mensual por trabajador cotizante 31-12-2014

Promedio gastos operacionales
Promedio cotizantes totales

Cotizantes totales sobre afiliados totales

Promedic cotizantes tolales
Promedio afillados iotales

Proporcién patrimonio neto respecto del capital minimo

Patrimonic neto
Capital Minimo

1.527.968
4.176.769

4.179.769
8.199.042

12,647,281
492.542

0,37

25,68

31-12-2013

434,116
4,101,323

4.101.323
7.741.308

11.366.722
466191

0,53

24,38
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Razon Social:

Los abajo firmantes se declaran responsables respecto de la veracidad de la informacion
incorporada en el informe anual, referido al 31 de diciembre de 2014, de acuerdo al siguiente

detalle:

Analisis Razonado.

Ficha Estadistica Codificada Uniforme (FECU).
Notas Explicativas a los Estados Financieros.
Resumen de Hechos Relevantes del gjercicio.
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Alberto Etchegaray de la Cerda Director 9.907.553-8
Roberto Karmelic Olivera Director 4.907.420-4
! I
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Victor Patricio Calvo Ebensperger | Gerente General | 3:603.599-4 '
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