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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Accionistas y Directores de
BBVA Asset Management Administradora General de Fondos S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de BBVA Asset Management
Administradora General de Fondos S.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2014, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el aiio terminado en esa fecha y las correspondientes notas a los
estados financieros.

Responsabilidad de la Administraciéon por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo a instrucciones y normas de preparacion y presentacion de informacion
financiera emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros descritas en Nota 2 a los estados
financieros. La Administracion también es responsable por el disefio, implementacion y mantencion de
un control interno pertinente para la preparacién y presentacion razonable de estados financieros que
estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estin exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el
auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados a las circunstancias, pero sin el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria
incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracién, asi como
una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Deloitte® se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited una compariia privada limitada por garantia, de Reino Unido, y a
su red de firmas miembro, cada una de las cuales es una entidad legal separada e independiente. Por favor, vea en
www.deloitte.cl/acerca de la descripcién detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus
firmas miembro.

Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compafiia privada limitada por garantia constituida en Inglaterra & Gales bajo
el nimero 07271800, y su domicilio registrado: Hill House, 1 Little New Street, London, EC4A 3TR, Reino Unido.



Opinion sobre la base regulatoria de contabilizacion

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de BBVA Asset Management Administradora General
de Fondos S.A. al 31 de diciembre de 2014 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo
por el afio terminado en esa fecha de acuerdo con instrucciones y normas de preparacion y presentacién
de informacion financiera emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros descritas en Nota 2 a
los estados financieros.

Base de contabilizacion

Tal como se describe en Nota 2 a los estados financieros, en virtud de sus atribuciones la
Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 17 de octubre de 2014 emitié Oficio Circular N° 856
instruyendo a las entidades fiscalizadas, registrar en el ejercicio respectivo contra patrimonio las
diferencias en activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos que se produzcan como efecto
directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780,
cambiando el marco de preparacion y presentacion de informacién financiera adoptado hasta esa fecha,
dado que el marco anterior (NIIF) requiere ser adoptado de manera integral, explicita y sin reservas. Al
31 de diciembre de 2014 y por el afio terminado en esa fecha la cuantificacién del cambio del marco
contable también se describen en Nota 13 a los estados financieros. Nuestra opinién no se modifica
respecto de este asunto.

Otros asuntos

Anteriormente, hemos efectuado una auditoria, de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile, a los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 de BBVA Asset Management
Administradora General de Fondos S.A. adjuntos, y en nuestro informe de fecha 31 de Enero de 2014
expresamos una opinion de auditoria sin modificaciones sobre tales estados financieros.

Detoc

Enero 27,2015
Santiago, Chile

Albgrto fG.
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BBVA ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014y 2013
(En miles de pesos - M$)

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes de efectivo

Otros activos no financieros

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Otros activos no financieros
Activos intangibles
Propiedades, plantas y equipos
Activos por impuestos diferidos
Impuestos por cobrar

Total activos no corrientes
TOTAL ACTIVOS
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

Pasivos corrientes

Otros pasivos financieros

Cuentas comerciales y otros cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Otras provisiones

Pasivos por impuestos

Provisiones por beneficios a los empleados

Total pasives corrientes

Patrimonio neto

Capital emitido

Resultados acumulados

Resultado del ejercicio

Menos: provision dividendo minimo

Total patrimonio neto

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

Nota

o0

10
11
12
13
13

14
15
16
17

18

31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
10.223.362 8.957.226
71.005 105.437
180.830 132.479
10.475.197 9.195.142
24.856 44.220
152.334 67.049
432 527
40.082 31.725
- 98.443
217.704 241.964
10.692.901 9.437.106
2 2
287.832 224.466
1.261 1.333
1.245.285 895.335
648 -
370.335 333.896
1.905.363 1.455.032
4.121.889 4.121.889
1.911.683 1.907.559
3.934.237 2.789.466
(1.180.271) (836.840)
8.787.538 7.982.074
10.692.901 9.437.106




BBVA ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(En miles de pesos - M$)

Nota 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$

Ganancias de Operaciones

Ingresos de actividades ordinarias 20 7.359.309 5.616.418
Costos de ventas 21 (283.706) (281.759)
Ganancia Bruta 7.075.603 5.334.659
Otras Ganancias / Pérdidas 22 460.966 545.892
Gastos de administracion 23 (2.823.674) (2.679.451)
Ingresos / Gastos financieros 24 318.938 386.835
Costos financieros 25 (182.945) (160.507)
Diferencias de cambio 26 8.249 20.883
Resultado antes de impuestos 4.857.137 3.448.311
Gasto por impuesto a la renta 13 (922.900) (658.845)
Resultado del ejercicio 3.934.237 2.789.466
Utilidad Basica por accién 1.967,12 1.394,73

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.



BBVA ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADOS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(En miles de pesos - M$)

31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
UTILIDAD DEL EJERCICIO 3.934.237 2.789.466
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Instrumentos de inversion disponibles para la venta - -
Coberturas de flujo de efectivo - =
Otros resultados integrales antes de impuesto a la renta - -
Impuesto a la renta relacionado con otros resultados integrales - =
Total otros resultados integrales que se reclasificaran al
resultado del ejercicio = =
Otros resultados integrales que no se reclasificardn al
resultado del ejercicio = =
RESULTADOS INTEGRALES DEL EJERCICIO 3.934.237 2.789.466
Atribuible a:
Propietarios del Banco 3.894.895 2.761.571
Interés no controlador 39.342 27.895

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.



BBVA ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO NETO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(En miles de pesos - M§$)

Capital Resultados Res‘ulta.d? del Dl\(lci.endos Total
acumulados ejercicio minimos
M$ M$ M$ M$ M$

Saldo inicial al 01 de Enero de 2014 4.121.889 1.907.559 2.789.466 (836.840) 7.982.074
Transferencias a resultados acumulados - 2.789.466 (2.789.466) - -
Dividendos o participaciones distribuidas - (2.789.466) - 836.840 (1.952.626)
Utilidad (pérdida) del ejercicio - - 3.934.237 - 3.934.237
Otros ajustes a patrimonio - 4.124 - - 4.124
Menos: provisién dividendo minimo = - - (1.180.271) (1.180.271)
Saldo final al 31 de diciembre de 2014 4.121.889 1.911.683 3.934.237 (1.180.271) 8.787.538
Saldo inicial al 01 de Enero de 2013 4.121.889 1.907.559 2.809.516 (842.855) 7.996.109
Transferencias a resultados acumulados - 2.809.516 (2.809.516) - -
Dividendos o participaciones distribuidas - (2.809.516) - 842.855 (1.966.661)
Utilidad (pérdida) del ejercicio - B 2.789.466 - 2.789.466
Ofros ajustes a patrimonio - - - - -
Menos: provisién dividendo minimo B - - (836.840) (836.840)
Saldo final al 31 de diciembre de 2013 4.121.889 1,907.559 2.789.466 (836.840) 7.982.074




BBVA ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(En miles de pesos - M$)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacién

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios

Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos de actividades ordinarias
Cobros procedentes de contratos mantenidos con propésitos de intermediacion o para negociar
Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y otros beneficios de polizas suscritas
Otros cobros por actividades de operacién

Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

Pagos procedentes de contratos mantenidos para intermediacién o para negociar
Pagos a y por cuenta de los empleados

Otros pagos por actividades de operacion

Dividendos pagados

Dividendos recibidos

Intereses pagados

Intereses recibidos

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién

Fluijos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Préstamos a entidades relacionadas

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo
Compras de propiedades, planta y equipo

Importes procedentes de ventas de activos intangibles

Compras de activos intangibles

Importes procedentes de otros activos a largo plazo

Compras de otros activos a largo plazo

Importes procedentes de subvenciones del gobierno

Anticipos de efectivo y préstamos concedidos a terceros

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Fluios de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiaciéon

Importes procedentes de la emision de acciones

Importes procedentes de la emisidn de otros instrumentos de patrimonio
Importes procedentes de préstamos de largo plazo

Importes procedentes de préstamos de corto plazo

Total importes procedentes de préstamos

Préstamos de entidades relacionadas

Pagos de préstamos

Pagos de pasivos por arrendamientos financieros
Pagos de préstamos a entidades relacionadas
Importes procedentes de subvenciones del gobierno
Dividendos pagados

Intereses pagados

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)
Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de cfectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion

Incremento neto (disminucién) en el efectivo v equivalentes al efectivo, antes del efecto de los
Efectos de la variaci6n en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del ejercicio

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio

31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
7.820.275 6.162.310
(371.950) (557.861)
(283.706) (281.759)
(825.686) (806.702)
(182.945) (160.507)
318.938 386.834
(2.268.424) (1.798.949)
4.206.502 2.943.366
3 (575)
(150.900) (11.549)
(150.900) (12.124)
488.283.792 423.437.770
(488.283.792) (435.092.919)
(2.789?466) (2.809.516)
(2.789.466) (14.464.665)
1.266.136 (11.533.423)
1.266.136 (11.533.423)
8.957.226 20.490.649
10.223.362 8.957.226




BBVA ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

BBVA Asset Management Administradora General de Fondos S.A. (en adelante la “Sociedad” o
“Administradora”) es una Sociedad Anonima cerrada constituida por escritura publica de fecha 3 de
enero de 1997. Con fecha 27 de febrero de 1997, la Superintendencia de Valores y Seguros (en
adelante “SVS™) aprob6 la existencia de BHIF Administradora de Fondos Mutuos S.A., segin
Resolucién Exenta Numero 55.

Segun Resolucién Exenta N°570 de fecha 4 de septiembre de 2009, se aprueba la reforma de
estatutos de BBVA Administradora General de Fondos, consistente en cambiar el nombre de la
sociedad por el de BBVA Asset Management Administradora General de Fondos S.A.

El domicilio social de la Sociedad, se encuentra en La Concepcion 46, piso 2, Providencia.

Todos los fondos son administrados por la Sociedad, la que por tal razén se encuentra sujeta a la
normativa juridica especial contenida en el Decreto Ley N°1.328 y su Reglamento y bajo
fiscalizacidn de la SVS.

El objeto social de la Sociedad es la administracion de Fondos Mutuos regidos por el decreto Ley
N°1.328 de 1976, fondos de inversion regidos por la Ley N°18.815, Fondos de Inversion de capital
extranjero regidos por la Ley N°18.657, Fondos Para la Vivienda regidos por la Ley N°19.281 y
cualquier otro tipo de fondo cuya fiscalizacion sea encomendada a la SVS o actividad
complementaria que le autorice esta entidad, segin consta en el Articulo N°220 de la Ley N°18.045.
Dentro de las actividades contempladas por este articulo estd la administracion de carteras de
terceros, autorizada por la Circular N°1.894 de 2008.

Ademas, con fecha 07 de enero de 2014 se promulgo la Ley 20.712, Ley Unica de Fondos, la que
Regula la administracion de fondos de terceros y carteras individuales

Al 31 de diciembre de 2014, el detalle de los fondos mutuos y vivienda administrados por la
Sociedad es el siguiente:

1) Fondo Mutuo BBVA Disponible

El Fondo Mutuo BBVA Ganancia fue autorizado por la Superintendencia de Valores y Seguros
mediante Resolucién Exenta N°055, de fecha 27 de febrero de 1997, e inici6 sus operaciones el
11 de marzo de 1997.

Con fecha 2 de diciembre de 2011 de acuerdo al Numero de Registro FM 110128 se modifica
nombre del fondo a Fondo Mutuo BBV A Disponible.

6



2)

3)

4)

3)

6)

7

Fondo Mutuo BBVA Futuro

El Fondo Mutuo BBVA Futuro, fue autorizado por la Superintendencia de Valores y Seguros
mediante Resolucion Exenta N°055, de fecha 27 de febrero de 1997, e inicid sus operaciones el
dia 12 de marzo de 1997.

Fondo Mutuo BBVA Familia

El Fondo Mutuo BBVA Familia fue autorizado por la Superintendencia de Valores y Seguros
mediante Resolucién Exenta N°055, de fecha 27 de febrero de 1997, e inici6 sus operaciones el
11 de marzo de 1997.

Fondo Mutuo BBVA Activa A

El Fondo Mutuo BBVA Administraciéon Activa Total fue autorizado por la Superintendencia de
Valores y Seguros mediante Resolucion Exenta N°55, de fecha 27 de febrero de 1997, e inicié
sus operaciones el 11 de marzo de 1997; y con fecha 9 de mayo de 2011, segun resolucién
Exenta N° 266, fue modificado el nombre del fondo a Fondo Mutuo BBV A Activa A.

Fondo Mutuo BBVA Money Market

El Fondo Mutuo BBVA Excelencia fue autorizado por la Superintendencia de Valores y
Seguros mediante Resolucion Exenta N°140, de fecha 9 de junio de 1997, e inici6 sus
operaciones el 10 de junio de 1997.

Con fecha 2 de diciembre de 2011 de acuerdo al Numero de Registro FM 110113 se modifica
nombre del fondo a Fondo Mutuo BBV A Money Market.

Fondo Mutuo BBVA Activa C

El Fondo Mutuo BBVA Administracion Activa Mixta fue autorizado por la Superintendencia
de Valores y Seguros mediante Resolucion Exenta N°08, de fecha 8 de enero de 1998, e inici6
sus operaciones el 14 de enero de 1998.

Con fecha 9 de mayo de 2011, segiin resolucion Exenta N° 268, fue modificado el nombre del
fondo a Fondo Mutuo BBVA Activa C.

Fondo Mutuo BBV A Corporativo

El Fondo Mutuo BBVA Renta Maxima fue autorizado por la Superintendencia de Valores y
Seguros mediante Resolucién Exenta N°052, de fecha 11 de febrero de 1998, e inici6 sus
operaciones el 17 de febrero de 1998.

Con fecha 2 de diciembre de 2011 de acuerdo al Numero de Registro FM 110149 se modifica
nombre del fondo a Fondo Mutuo BBV A Corporativo.



8) Fondo Mutuo BBVA Activa D

El Fondo Mutuo BBVA Administracién Activa D fue autorizado por la Superintendencia de
Valores y Seguros mediante Resolucién Exenta N°165, de fecha 27 de mayo de 1999, e inicid
sus operaciones el 7 de junio de 1999.

Con fecha 19 de noviembre de 2010, la Superintendencia de Valores y Seguros mediante
Resolucion Exenta N°649 aprobé la modificacion del reglamento interno del Fondo,
modificandose también el nombre del fondo a Fondo Mutuo BBVA Activa D.

9) Fondo Mutuo BBVA Bonos Latam

El Fondo Mutuo BBVA Bonos Latam fue autorizado por la Superintendencia de Valores y
Seguros mediante Resolucién Exenta N°358 de fecha 21 de agosto de 2002, e inicid sus
operaciones el 3 de octubre de 2002.

10) Fondo Mutuo BBVA Acciones Nacionales

El Fondo Mutuo BBVA Acciones Nacionales fue autorizado por la Superintendencia de
Valores y Seguros mediante Resolucion Exenta N°496 de fecha 31 de diciembre de 2003, e
inici6 sus operaciones el 1 de junio de 2004.

11) Fondo Mutuo BBVA Euro Renta

El Fondo Mutuo BBVA Euro Renta fue autorizado por la Superintendencia de Valores y
Seguros mediante Resolucion Exenta N°312 de fecha 10 de octubre de 2003, e inicié sus
operaciones el 29 de marzo de 2004.

12) Fondo Mutuo BBVA Valor Plus

El Fondo Mutuo BBVA Valor Plus fue autorizado por la Superintendencia de Valores y
Seguros mediante Resolucion Exenta N°379, de fecha 16 de agosto de 2004, e inicié sus
operaciones el 17 de agosto de 2004.

13) Fondo Mutuo BBV A Liquidez Délar

El Fondo Mutuo BBVA Liquidez Délar fue autorizado por la Superintendencia de Valores y
Seguros mediante Resolucién Exenta N°429, de fecha 20 de septiembre de 2004, e inicié sus
operaciones el 7 de diciembre de 2004.

14) Fondo Mutuo BBV A Monetario I

El Fondo Mutuo BBVA Monetario I fue autorizado por la Superintendencia de Valores y
Seguros mediante Resolucion Exenta N°171, de fecha 12 de mayo de 2006, e inici6 sus
operaciones el 22 de mayo de 2006.



15) Fondo Mutuo BBVA Latam

El Fondo Mutuo BBVA Latam fue autorizado por la Superintendencia de Valores y Seguros
mediante Resolucion Exenta N°540, de fecha 22 de noviembre de 2006, e inicid sus
operaciones el 21 de diciembre de 2006.

16) Fondo Mutuo BBVA Europa

El Fondo Mutuo BBVA Europa fue autorizado por la Superintendencia de Valores y Seguros
mediante Resolucién Exenta N°540, de fecha 22 de noviembre de 2006, e inicid sus
operaciones el 21 de diciembre de 2006.

17) Fondo Mutuo BBVA Asia Pacifico

El Fondo Mutuo BBVA Asia Pacifico fue autorizado por la Superintendencia de Valores y
Seguros mediante Resoluciéon Exenta N°540, de fecha 22 de noviembre de 2006, € inici6 sus
operaciones el 21 de diciembre de 2006.

18) Fondo Mutuo BBVA USA

El Fondo Mutuo BBVA USA fue autorizado por la Superintendencia de Valores y Seguros
mediante Resolucion Exenta N°540, de fecha 22 de noviembre de 2006, e inici6 sus
operaciones el 21 de diciembre de 2006.

19) Fondo Mutuo BBVA Andino

El Fondo Mutuo BBVA Monetario IV fue autorizado por la Superintendencia de Valores y
Seguros mediante Resolucion Exenta N° 115, de fecha 23 de marzo de 2007, e inicio sus
operaciones el 4 de agosto del 2010.

Con fecha 18 de marzo de 2011, la Superintendencia de Valores y Seguros mediante Resolucion
Exenta N° 115, aprobd la modificacion al reglamento interno del Fondo, modificandose el
nombre a Fondo Mutuo BBVA Andino.

20) Fondo Mutuo BBVA Monetario VIII
El Fondo Mutuo BBVA Garantizado Top Markets 1l fue autorizado por la Superintendencia de
Valores y Seguros mediante Resolucién Exenta N°23, de fecha 18 de enero de 2008, e inicié

sus operaciones ¢l 3 de marzo de 2008.

Con fecha 9 de mayo de 2011, mediante resolucion exenta N°267, se modifica el nombre del
fondo a Fondo Mutuo BBV A Monetario VIII.



21) Fondo Mutuo BBVA Monetario VII

El Fondo Mutuo BBVA Garantizado Ultra Depésito fue autorizado por la Superintendencia de
Valores y Seguros mediante Resolucion Exenta N°585, de fecha 4 de diciembre de 2007, e
inici6 sus operaciones el 10 de diciembre de 2007.

Con fecha 22 de febrero de 2011, seglin Resolucion Exenta N°132, se modifica el nombre del
fondo a Fondo Mutuo BBV A Monetario VIIL.

22) Fondo Mutuo BBV A Paises Emergentes

El Fondo Mutuo BBVA Paises Emergentes fue autorizado por la Superintendencia de Valores y
Seguros mediante Resolucion Exenta N°639, de fecha 20 de diciembre de 2007, e inici6 sus
operaciones el 22 de abril de 2008.

23) Fondo Mutuo BBVA Renta Nominal

El Fondo Mutuo BBVA Renta Optima fue autorizado por la Superintendencia de Valores y
Seguros mediante Resolucion Exenta N°197, de fecha 3 de abril de 2008, e inicié operaciones el
20 de junio de 2008.

Con fecha 2 de diciembre de 2011 de acuerdo al Numero de Registro FM 110150 se modifica
nombre del fondo a Fondo Mutuo BBV A Renta Nominal.

24) Fondo Mutuo BBVA Monetario Nominal

El Fondo Mutuo BBVA Garantizado Plan Rentas 2012 fue autorizado por la Superintendencia
de Valores y Seguros mediante Resolucion Exenta N°528, de fecha 27 de agosto de 2009, e
inici6 sus operaciones el 3 de septiembre de 2009.

Con fecha 3 de septiembre de 2012 de acuerdo al Numero de Registro FM 120585 se modifica
nombre del fondo a Fondo Mutuo BBVA Monetario XI.

Con fecha 19 de octubre de 2012 de acuerdo al Nimero de Registro FM 120585 se modifica
nombre del fondo a Fondo Mutuo BBV A Monetario Nominal.

25) Fondo Mutuo BBVA Monetario XII
El Fondo Mutuo BBVA Garantizado Plan Rentas 2012 II fue autorizado por la
Superintendencia de Valores y Seguros mediante Resolucion Exenta N°774, de fecha 18 de

noviembre de 2009, e inicid sus operaciones el 25 de noviembre de 2009.

Con fecha 3 de diciembre de 2012 de acuerdo al Nimero de Registro FM 120599 se modifica
nombre del fondo a Fondo Mutuo BBV A Monetario XII.
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26) Fondo Mutuo BBVA Monetario XIII

El Fondo Mutuo BBVA Garantizado Plan Rentas 2013 fue autorizado por la Superintendencia
de Valores y Seguros mediante Resolucion Exenta N°839, de fecha 29 de diciembre de 2009, e
inici6 sus operaciones el 25 de enero de 2010.

Con fecha 4 de marzo de 2013 de acuerdo al Numero de Registro FM 130611 se modifica
nombre del fondo a Fondo Mutuo BBV A Monetario XIII.

27) Fondo Mutuo BBVA Monetario XIV

El Fondo Mutuo BBVA Garantizado Plan Rentas 2013 II fue autorizado por la
Superintendencia de Valores y Seguros mediante Resolucion Exenta N°83, de fecha 22 de enero
de 2010, e inici6 sus operaciones el 29 de marzo de 2010.

Con fecha 3 de junio de 2013 de acuerdo al Numero de Registro FM 130623 se modifica
nombre del fondo a Fondo Mutuo BBVA Monetario XIV.

28) Fondo Mutuo BBVA Activa E

El Fondo Mutuo BBVA Activa E fue autorizado por la Superintendencia de Valores y Seguros
mediante Resolucién Exenta N°384, de fecha 30 de junio de 2011, e inici6 sus operaciones el
26 de julio de 2011.

29) Fondo Mutuo BBVA Chile Mid-Cap

El Fondo Mutuo BBVA Chile Mid-Cap fue autorizado por la Superintendencia de Valores y
Seguros mediante Resolucién Exenta N°169, de fecha 18 de marzo 2011, e inicié sus
operaciones el 13 de mayo de 2011.

30) Fondo Mutuo Garantizado Seleccion Consumo 11
El Fondo Mutuo BBVA Garantizado Seleccion Consumo II fue autorizado por la

Superintendencia de Valores y Seguros segun nimero de registro FM 120555, con fecha de
depdsito 16 de marzo de 2012, e inici6 sus operaciones el 2 de abril de 2012.

31) Fondo Mutuo Garantizado Seleccion Tecnologia
El Fondo Mutuo BBVA Garantizado Seleccion Tecnologia fue autorizado por la

Superintendencia de Valores y Seguros segun nimero de registro FM 120576, con fecha de
depdsito 10 de julio de 2012, e inicid sus operaciones el 1 de agosto de 2012.
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32) Fondo Mutuo Monetario XV

El Fondo Mutuo BBVA Garantizado Oportunidad USA fue autorizado por la Superintendencia
de Valores y Seguros segin numero de registro FM 120595, con fecha de depdsito 29 de
octubre de 2012, e inici6 sus operaciones el 5 de noviembre de 2012.

Con fecha 20 de noviembre de 2014 de acuerdo al Numero de Registro FM 120595 se modifica
nombre del fondo a Fondo Mutuo BBV A Monetario XV.

33) Fondo Mutuo Garantizado Oportunidad China

El Fondo Mutuo BBV A Garantizado Oportunidad China fue autorizado por la Superintendencia
de Valores y Seguros segin ntimero de registro FM 130610, con fecha de depodsito 19 de
febrero de 2013, e inicid sus operaciones el 1 de marzo de 2013.

34) Fondo Mutuo Garantizado Oportunidad Energia

El Fondo Mutuo BBVA Garantizado Oportunidad Energia fue autorizado por la
Superintendencia de Valores y Seguros segiin niimero de registro FM 130624, con fecha de
depésito 27 de mayo de 2013, e inicid sus operaciones el 3 de junio de 2013.

35) Fondo Mutuo Renta Chilena

El Fondo Mutuo BBVA Renta Chilena fue autorizado por la Superintendencia de Valores y
Seguros segun numero de registro FM 130654, con fecha de depdsito 29 de agosto de 2013, e
inicio6 sus operaciones el 2 de septiembre de 2013.

36) Fondo Mutuo Garantizado Oportunidad Europa

El Fondo Mutuo BBVA Garantizado Oportunidad Europa fue autorizado por la
Superintendencia de Valores y Seguros segiin nimero de registro FM 140699, con fecha de
depdsito 31 de marzo de 2014, e inici6 sus operaciones el 1 de abril de 2014.

37) Fondo Mutuo Balanceado Conservado América

El Fondo Mutuo BBVA Balanceado Conservador América fue autorizado por Ila
Superintendencia de Valores y Seguros segin numero de registro FM 140720, con fecha de
deposito 24 de septiembre de 2014, e inicid sus operaciones el 2 de octubre de 2014.

38) Fondo para la Vivienda Renta Futura

El Fondo para la Vivienda Renta Fija es un patrimonio independiente y distinto al de la
Sociedad Administradora, constituido en virtud del contrato de administracién suscrito con
fecha 5 de marzo de 1996, a través del cual el Banco BBVA, encarga la administracion del
Fondo para la Vivienda Renta Fija a la Sociedad BHIF Administradora de Fondos para la
Vivienda S.A.
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Con fecha 29 de Agosto de 2003 y segun Resolucién Exenta N° 260, la Superintendencia de
Valores y Seguros aprobé la modificacion de los estatutos de la Sociedad Anénima BBVA
Administradora de Fondos Mutuos S.A. y su fusiéon con BHIF Administradora de Fondos de
Inversién S.A. y BHIF Administradora de Fondos para la Vivienda S.A., siendo estas ultimas
dos sociedades absorbidas por la primera.

El Fondo estd compuesto por los aportes efectuados en Banco BBVA por los titulares de las
cuentas de ahorro para la vivienda con promesa de compraventa.

Banco BBVA es la institucion que, de acuerdo a las normas contenidas en la Ley N°19.281,
recauda ahorros en cuentas de ahorro para la vivienda con promesa de compraventa, de acuerdo
al contrato suscrito con fecha 5 de marzo de 1996 con la Sociedad Administradora.

Con fecha 11 de julio de 2012 y de acuerdo al requerimiento de la S.V.S, oficio N° 32653, se
procedio6 al cambio de nombre de Vivienda Renta Fija a Vivienda Renta Futura.

39) Fondo para la Vivienda Mixto

El Fondo para la Vivienda Mixto es un patrimonio independiente y distinto al de la Sociedad
Administradora, constituido en virtud del contrato de administracion suscrito con fecha 5 de
marzo de 1996, a través del cual el Banco BBVA, encarga la administracién del Fondo para la
Vivienda Mixto a la Sociedad BHIF Administradora de Fondos para la Vivienda S.A.

Con fecha 29 de Agosto de 2003 y segiin Resolucién Exenta N° 260, la Superintendencia de
Valores y Seguros aprob6 la modificacion de los estatutos de la Sociedad Anénima BBVA
Administradora de Fondos Mutuos S.A. y su fusién con BHIF Administradora de Fondos de
Inversién S.A. y BHIF Administradora de Fondos para la Vivienda S.A., siendo estas ultimas
dos sociedades absorbidas por la primera.

El Fondo esta compuesto por los aportes efectuados en Banco BBVA por los titulares de las
cuentas de ahorro para la vivienda con promesa de compraventa.

Banco BBVA es la institucién que, de acuerdo a las normas contenidas en la Ley N°19.281,

recauda ahorros en cuentas de ahorro para la vivienda con promesa de compraventa, de acuerdo
al contrato suscrito con fecha 5 de marzo de 1996 con la Sociedad Administradora.
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NOTA 2. BASES DE PREPARACION

a. Estados Financieros

Los estados financieros de la Sociedad por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido
preparados de acuerdo a Normas de La Superintendencia de Valores y Seguros de acuerdo a lo
sefialado en Nota 5.

Los estados financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013 han sido preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera “NIIF” (o “IFRS” en inglés), y
segun los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Valores y Seguros de
Chile y representan la adopcién integral, explicita y sin reservas de las referidas normas
internacionales.

Estos estados financieros reflejan fielmente la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2014, y los resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de
efectivo por el gjercicio terminado en esa fecha.

Las notas a los estados financieros contienen informacion adicional a la presentada en los Estados de
Situacion Financiera, Estados de Resultados Integrales, Estados de Cambios en el Patrimonio neto y
en los Estados de Flujos de Efectivo. En ellas se suministran descripciones narrativas o
desagregacion de tales estados en forma clara, relevante, fiable y comparable.

Los presentes estados financieros han sido preparados considerando el principio de empresa en
marcha y en ese ambito, la Administracién ha estimado que a la fecha no existen indicios internos ni

externos, que pudiesen afectar la continuidad de las operaciones de la Sociedad.

Estos estados financieros han sido preparados en pesos chilenos, que corresponde a la moneda
funcional de la Sociedad.

Se han realizado reclasificaciones menores para efectos comparativos en los Estados Financieros al
31 de diciembre de 2013, no teniendo efecto en los resultados del ejercicio.
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NOTA 3. APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

(i) Aplicacién de Normas Internacionales de Informacion Financiera en el afio actual:

La Administradora ha decidido aplicar anticipadamente la NIIF 9, Instrumentos Financieros, segiin
lo requerido por la Circular N° 592 de la Superintendencia de Valores y Seguros. La Administradora
eligié el 1 de enero de 2010 como su fecha de aplicacién inicial. La NIIF 9 introduce nuevos
requerimientos para la clasificacién y medicién de activos financieros bajo el alcance de IAS 39,
Instrumentos Financieros. Especificamente, NIIF 9 exige que todos los activos financieros sean
clasificados y posteriormente medidos ya sea al costo amortizado o a valor razonable sobre la base
del modelo de negocio de la entidad para la gestion de activos financieros y las caracteristicas de los
flujos de caja contractuales de los activos financieros.

Como es exigido por NIIF 9, los instrumentos de deuda son medidos a costo amortizado si y solo si
(i) el activo es mantenido dentro del modelo de negocios cuyo objetivo es mantener los activos para
obtener los flujos de caja contractuales y (ii) los términos contractuales del activo financiero dan
lugar en fechas especificas a flujos de caja que son solamente pagos del principal e intereses sobre el
monto total adeudado. Si uno de los criterios no se cumple, los instrumentos de deuda son
clasificados a valor razonable con cambios en resultados. Sin embargo, la Sociedad podria elegir
designar en el reconocimiento inicial de un instrumento de deuda que cumpla con los criterios de
costo amortizado para medirlo a valor razonable con cambios en resultados si al hacerlo elimina o
reduce significativamente un descalce contable. La administracion ha evaluado el impacto de esta
norma, sin embargo, no existen cambios respecto a la medicion de sus instrumentos financieros, por
cuanto, todos ellos se registran a valor razonable con cambio en resultados, de acuerdo al modelo de
su negocio, a excepcion de las obligaciones por financiamiento, que son registradas al costo
amortizado.

Los instrumentos de deuda que son posteriormente medidos a costo amortizado estdn sujetos a
deterioro.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio (acciones) son clasificadas y medidas a valor
razonable con cambios en resultados, a menos que el instrumento de patrimonio no sea mantenido
para negociacion y es designado por la Administradora para ser medido a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales. Si el instrumento de patrimonio es designado a valor
razonable con cambios en otros resultados integrales, todas las pérdidas y ganancias de su
valorizacion, excepto por los ingresos por dividendos los cuales son reconocidos en resultados de
acuerdo con NIC 18, son reconocidas en otros resultados integrales y no serdn posteriormente
reclasificados a resultados. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no posee este tipo de
instrumentos y su modelo de negocio solo considera las inversiones clasificadas como negociacion.
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a) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos Estados

Financieros:

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

NIC 32, Instrumentos Financieros: Presentacion — Aclaracién de
requerimientos para el neteo de activos y pasivos financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2014

Entidades de Inversién — Modificaciones a NIIF 10, Estados
Financieros Consolidados; NIIF 12 Revelaciones de Participaciones
en Otras Entidades y NIC 27 Estados Financieros Separados

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2014

NIC 36, Deterioro de Activos- Revelaciones del importe recuperable
para activos no financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2014

NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién —
Novacion de derivados y continuacion de contabilidad de cobertura

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2014

NIC 19, Beneficios a los empleados — Planes de beneficio definido:
Contribuciones de Empleados

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio
de 2014

Megjoras Anuales Ciclo 2010 — 2012 mejoras a seis NIIF

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio
de 2014

Mejoras Anuales Ciclo 2011 — 2013 mejoras a cuatro NIIF

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio
de 2014

Nuevas Interpretaciones

Fecha de aplicacién obligatoria

CINIIF 21, Gravdamenes

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2014

La aplicacion de estas normativas no tuvo impacto en los Estados Financieros de la Sociedad.

b) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de

aplicacion ain no esta vigente:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 14, Diferimiento de Cuentas Regulatorias

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2016

NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con clientes

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2017

Enmiendas a NIIFs

Fecha de aplicacion obligatoria

Contabilizacién de las adquisiciones por participaciones en
operaciones conjuntas (enmiendas a NIIF 11)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2016

Aclaracion de los métodos aceptables de Depreciacion y
Amortizacién (enmiendas a la NIC 16 y NIC 38)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2016

Método de participacion en los Estados Financieros Separados
(enmiendas a la NIC 27)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2016

Venta o aporte de activos entre un inversionista y su asociada o
negocio conjunto (enmiendas a la NIIF 10 y NIC 28)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2016

Iniciativa de Revelacién (enmiendas a NIC 1)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2016

Entidades de Inversion: Aplicacién de la excepcion de Consolidacion
(enmiendas a NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2016

Mejoras Anuales Ciclo 2012 — 2014 mejoras a cuatro NIIF

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2016

A la fecha, la Administracién de la Sociedad se encuentra en proceso de evaluacién de los

potenciales impactos que implicara la adopcion de estas Normas y Enmiendas.
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NOTA 4. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a. Declaracion de cumplimiento con las Normas Internacionales de Informacion Financiera

Los presentes estados financieros se presentan en miles de pesos chilenos y se han preparado a partir
de los registros de contabilidad mantenidos por BBVA Asset Management Administradora General
de Fondos S.A., en adelante la Sociedad, los estados financieros de la Sociedad por el afio terminado
al 31 de diciembre de 2014, han sido preparados de acuerdo a Normas de la SVS de acuerdo a lo
sefialado en Nota 5.

Los estados financieros correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2013, han sido
preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera emitidas por el
International Accounting Standards Board, en adelante “IASB”.

Estos estados financieros reflejan fielmente la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2014 y 2013, y los resultados de sus operaciones, los cambios en el patrimonio y los flujos de
efectivo por el ejercicio terminado en esas fechas.

b. Periodo cubierto - Los presentes estados financieros comprenden los estados de situacién
financiera, los resultados integrales, estado de cambio en el patrimonio y de flujo de efectivo por los
afios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013.

c. Moneda funcional - La Sociedad ha definido como su moneda funcional el peso chileno, la cual
es la moneda del entorno econdmico principal en el cual opera. Ademas, es la moneda en que se
determinan mayoritariamente los precios de venta, liquidacién y recepcion de los servicios, como
también la moneda en que fundamentalmente estdn determinados los costos, gastos de
administracion y otros para proveer los servicios. Por consiguiente, dicha moneda refleja las
transacciones, hechos y condiciones que subyacen y son relevantes para la Sociedad, de acuerdo a lo
establecido por las normas antes sefialadas.

d. Efectivo y efectivo equivalente — Para la elaboracion del estado de flujos de efectivo se ha
utilizado el método directo, en el cual se exponen las principales clases de entradas y salidas de
efectivo. Adicionalmente la Sociedad ha definido como efectivo y equivalente de efectivo los saldos
en caja y saldos en cuentas corrientes bancarias. Ademads, podran incluirse aquellas inversiones de
corto plazo utilizadas en la administracion normal de excedentes de efectivo, tales como: cuotas de
fondos mutuos, depdsitos a plazo y otras inversiones a corto plazo, con caracteristicas de gran
liquidez y facilmente convertibles en importes determinados de efectivo, estando sujetos a un riesgo
poco significativo de cambios en su valor.

Para la elaboracion del estado de flujos de efectivo se toman en consideracion los siguientes
conceptos:

a) Flujos de efectivo: las entradas y salidas de efectivo y de efectivo equivalente, entendiendo

por éstas las inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo de cambios en su
valor. Estos valores corresponden a cuotas de fondos mutuos de corto plazo.
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b) Actividades operacionales: corresponden a las actividades normales realizadas por las
Administradoras de Fondos, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de
inversion o de financiamiento.

¢) Actividades de inversién: corresponden a la adquisicion, enajenacion o disposicién por
otros medios, de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y
equivalente de efectivo.

d) Actividades de financiamiento: las actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de la Sociedad que no formen parte de las
actividades operacionales ni de inversion.

e. Transacciones en moneda extranjera - La moneda funcional de la Sociedad es el peso chileno,
por consiguiente, todos los saldos y transacciones denominados en monedas diferentes al peso
chileno se consideran denominados en “moneda extranjera”. Para la preparacién de los Estados
Financieros de la Sociedad, los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se
convierten a pesos chilenos segin el tipo de cambio vigente al cierre de los estados financieros.

Las utilidades o pérdidas generadas por efecto de variacion del tipo de cambio, ademads del resultado
por la realizacion de operaciones, se registran directamente en la cuenta “Diferencias de cambio”.

f. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar — Corresponden a activos originados por la
Sociedad a cambio de proporcionar financiamiento de efectivo o servicios directamente a un deudor.
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, estas cuentas corresponden principalmente a cuentas por cobrar
relacionadas a los servicios otorgados a los fondos por concepto de remuneraciones, comisiones y
gastos.

g. Instrumentos financieros — Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la
Sociedad se convierte en parte contractual del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable. Los costos de
transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicién o emisién de activos o pasivos
financieros (distintos de aquellos activos y pasivos financieros medidos a valor razonable con
cambios en resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos y pasivos
financieros, respectivamente, en su reconocimiento inicial. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros a valor razonable con cambios en
resultados son reconocidos inmediatamente en resultados.

g.1 Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas en la fecha de la
transaccion. Las compras o ventas regulares son compras o ventas de activos financieros que
requieren la entrega de los activos dentro de los plazos establecidos por las regulaciones o
convenciones del mercado. Todos los activos financieros son posteriormente medidos ya sea, a su
costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacion del activo financiero.
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g.2 Clasificacion de activos financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a costo
amortizado menos pérdidas por deterioro (excepto para activos financieros que sean designados a
valor razonable con cambios en resultados en su reconocimiento inicial):

e Los activos son mantenidos dentro del modelo de negocios cuyo objetivo es mantener los activos
para cobrar los flujos de caja contractuales; y

o Los términos contractuales del instrumento dan origen en fechas especificas a flujos de caja que
son solamente pagos del principal e intereses sobre el monto del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros son posteriormente medidos a valor razonable.
g.3 Costo amortizado y método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un activo
financiero y de imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por cobrar (incluyendo
todas las comisiones y puntos de interés pagados o recibidos que integren la tasa de interés efectiva,
asi como los costos de transaccién y cualquier otra prima o descuento) estimados a lo largo de la
vida esperada del activo financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto con el valor
neto en libros del activo financiero.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva del activo financiero
medido a costo amortizado. Los ingresos por intereses son reconocidos en el estado de resultados
integrales.

Para activos financieros a costo amortizado denominados en una moneda extranjera al cierre de cada
periodo de reporte, las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio son determinadas sobre la
base del costo amortizado de los activos financieros y son reconocidas en los resultados integrales
en el rubro “Diferencia de cambio”.

g.4 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Las inversiones en acciones son clasificadas a valor razonable con cambios en resultados, a menos
que la Sociedad designe una inversiéon que no es mantenida para negociar a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales.

Los activos financieros que no cumplen con los criterios del costo amortizado (descrito mas arriba)
son medidos a valor razonable con cambios en resultados. Adicionalmente, ciertos activos
financieros que cumplen con los criterios de costo amortizado han sido designados a valor razonable
con cambios en resultados, pues tal designaciéon elimina o reduce significativamente una
inconsistencia de medicién y reconocimiento que se originaria al medir y reconocer las pérdidas o
ganancias de ellos de una manera diferente.
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Los activos financieros son clasificados desde costo amortizado a valor razonable con cambios en
resultados cuando el modelo de negocios cambia de manera tal que ya no se cumple con los criterios
de costo amortizado. No se permite la reclasificacion de activos financieros que han sido designados
en su reconocimiento inicial a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son medidos a valor razonable
al cierre de cada periodo de reporte, con las pérdidas y ganancias netas que se originan de esta
remedicion reconocidas en el estado de resultados integrales.

Los ingresos por intereses de activos financieros medidos a valor razonable se incluyen en las
pérdidas o ganancias en el rubro ingresos financieros.

Los ingresos por dividendos de inversiones en acciones medidas a valor razonable con cambios en
resultados son reconocidos en el estado de resultados integrales cuando el derecho de la Sociedad a
recibir los dividendos es establecido de acuerdo con NIC 18, Ingresos de Actividades Ordinarias 'y
se incluye en las pérdidas y ganancias netas mencionadas anteriormente.

El valor razonable de activos financieros denominados en una moneda extranjera se determina en
esa moneda y luego son convertidos al tipo de cambio de cierre de cada fecha de reporte. El
componente de moneda extranjera forma parte de la pérdida o ganancia de la medicién a valor
razonable.

g.5 Deterioro de activos financieros:

Los activos financieros medidos a costo amortizado son evaluados por deterioro al cierre de cada
periodo de reporte. Un activo financiero se considera deteriorado cuando existe evidencia objetiva,
como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial de los activos
financieros, de que los flujos futuros estimados de caja del activo podrian estar deteriorados.

El monto de la pérdida por deterioro reconocida es la diferencia entre el valor libros del activo y el
valor presente de los flujos futuros estimados de caja (incluyendo el monto del colateral y la
garantia) descontados a la tasa de interés efectiva original del activo.

El valor libros de un activo financiero se reduce directamente por la pérdida por deterioro. El
reverso de una pérdida por deterioro ocurre solo si este puede ser relacionado objetivamente con un
evento ocurrido después de que esta fue reconocida. La pérdida por deterioro reconocida
previamente es reversada a través de resultados en la medida que el valor libros del activo financiero
a la fecha en que la pérdida por deterioro sea reversada no exceda el monto de lo que el costo
amortizado habria tenido si no se hubiera reconocido pérdida por deterioro alguna.

g.6 Desreconocimiento de activos financieros

La Sociedad desreconoce un activo financiero solamente cuando los derechos contractuales sobre
los flujos de caja del activo expiran, o cuando transfiere sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de propiedad de un activo a un tercero. Si la Sociedad no transfiere y retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando el activo
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transferido, la Sociedad reconoce el interés retenido en el activo y un pasivo asociado por los
montos que podria tener que pagar. Si la Sociedad retiene sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad de un activo transferido, la Sociedad continta reconociendo el activo
financiero y también reconoce un pasivo por los fondos recibidos.

Cuando se desreconoce un activo financiero a costo amortizado, la diferencia entre el valor libros
del activo y la suma recibida o por recibir se reconoce en el estado de resultados integrales.

g.7 Pasivos financieros

Los pasivos financieros son medidos a costo amortizado usando el método de la tasa de interés
efectiva o a valor razonable con cambios en resultados.

Un pasivo financiero es clasificado para ser medido a valor razonable con cambios en resultados
cuando es un pasivo financiero ya sea mantenido para negociacion o designado a valor razonable
con cambios en resultados. La Sociedad no ha clasificado pasivos financieros para ser medidos a
valor razonable con cambios en resultados.

Aquellos pasivos financieros que no sean medidos a valor razonable con cambios en resultados, son
medidos a costo amortizado. Los valores libros de pasivos financieros que son medidos a costo
amortizado son determinados usando el método de la tasa de interés efectiva. Los gastos por
intereses que no sean capitalizados como parte del costo de un activo son incluidos en el estado de
resultados integrales.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por pagar (incluyendo
todas las comisiones y puntos de interés pagados o recibidos que integren la tasa de interés efectiva,
asi como los costos de transaccion y cualquier otra prima o descuento) estimados a lo largo de la
vida esperada del pasivo tfinanciero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto con el valor
neto en libros del pasivo financiero.

Para pasivos financieros denominados en una moneda extranjera y que sean medidos a costo
amortizado al cierre de cada periodo de reporte, las pérdidas y ganancias por diferencia de cambio
son determinadas basado en el costo amortizado de los instrumentos y son reconocidos en el rubro
“Diferencia de cambio” en el estado de resultados integrales.

h. Activos intangibles - Los activos intangibles mantenidos por la Sociedad al 31 de diciembre de
2014 y 2013 corresponden a software computacionales desarrollados internamente, los cuales son
presentados a su valor de costo, menos la amortizaciéon acumulada de acuerdo a la vida util
remanente del mismo.

Los gastos por los software desarrollados internamente son reconocidos como activo cuando se
puede demostrar su intencion y habilidad para completar su desarrollo y utilizarlo internamente para
generar beneficios econémicos futuros, y puede medir confiablemente el costo de completar su
desarrollo. La capitalizacidon de los costos de software desarrollados internamente incluyen todos los
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costos directos atribuibles al desarrollo de los software, y son amortizados sobre la base de su vida
util.

Los gastos posteriores del activo reconocido son capitalizados sélo cuando aumentan los beneficios
econémicos futuros que se comprenden en los activos especificos en las 4reas relacionadas. Todos
los otros gastos son reconocidos en resultado.

La amortizacién es reconocida en resultados sobre la base lineal de la vida util estimada para los
software, desde la fecha en que se encuentran listos para su uso. La estimacién de la vida 1til de los
software es de 6 afios.

i. Propiedades, planta y equipos - Los items del rubro propiedades, planta y equipos, son medidos
al costo menos depreciacién acumulada y pérdidas por deterioro permanente que se haya
experimentado.

La depreciacion es reconocida en el estado de resultados en base al método de depreciacion lineal
sobre las vidas ttiles de cada parte de un item del activo fijo.

Las vidas utiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las siguientes:

¢ Muebles de oficina 6 afios
« Equipos 6 afios
«  Otros activos fijos 6 afios

Los métodos de depreciacién, vidas ttiles y valores residuales, son calculados en cada fecha de
presentacion.

j- Impuesto a renta e impuestos diferidos - La Sociedad determina la base imponible y calcula su
impuesto a la renta de primera categoria al cierre de cada ejercicio, de acuerdo a las disposiciones
tributarias vigentes.

Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias
entre la base contable y tributaria de activos y pasivos se registran de acuerdo con las normas
establecidas en NIC 12 “Impuesto a las ganancias”, excepto por la aplicacion en 2014 del Oficio
Circular N°856 emitido por la Superintendencia de Valores y Seguros, el 17 de octubre de 2014, el
cual establece que las diferencias en pasivos y activos por concepto de impuestos diferidos que se
produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria
introducido por la Ley 20.780, deben contabilizarse en el ejercicio respectivo contra patrimonio, ver
Nota 5 de Estados Financieros “Cambio Contable”.

Al 31 de diciembre de 2014, los impuestos diferidos han sido ajustados a las nuevas tasas de
impuesto a la renta de primera categoria, de acuerdo a lo establecido en la Ley N°20.780 publicada
el 29 de septiembre de 2014.

Esta norma sefiala que para el afio 2014 la tasa de impuesto de primera categoria sube a 21%, el afio
comercial 2015 la tasa sera de 22,5%, el afio 2016 de 24%, a contar del aflo 2017 la tasa de impuesto
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serd 25% para contribuyentes que tributen bajo el Sistema de Renta Atribuida. Sin embargo, quienes
tributen bajo el Sistema Parcialmente Integrado, soportaran una tasa del 25,5% durante el afio 2017
y a contar del afio 2018 tributaran con tasa de 27%.

La Sociedad ha definido adoptar el Sistema Parcialmente Integrado, para contabilizar los efectos en
activos y pasivos por concepto de Impuestos Diferidos, originados por el incremento en la tasa de
impuestos de primera categoria.

k. Uso de estimaciones y juicios - La preparacién de los estados financieros requiere que la
Administracién de la Sociedad realice juicios, estimaciones y supuestos que afecten la aplicacion de
las politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos presentados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Administracion de la
Sociedad a fin de cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, gastos e incertidumbres. Las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La Administracion de la Sociedad aplica principalmente estimaciones o juicios contables
significativos sobre las siguientes partidas: provisiones, vida util de activos intangibles, activo fijo e
impuestos corrientes y diferidos.

1. Provisiones, otras provisiones y pasivos contingentes - Las provisiones son pasivos en los que
existe incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento. Estas provisiones se reconocen en el
estado de situacién cuando se cumplen los siguientes requisitos de forma copulativa:

a) es una obligacion actual como resultado de hechos pasados,

b) a la fecha de los estados financieros es probable que la Sociedad tenga que desprenderse de
recursos para cancelar la obligacion y

¢) la cuantia de estos recursos puedan medirse de manera fiable.

Un pasivo contingente es toda obligacion surgida de hechos pasados cuya existencia quedara
confirmada sélo si llegan a ocurrir uno o mas sucesos futuros inciertos y que no estén bajo €l control
de la Sociedad.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion disponible sobre
las consecuencias del suceso que las origina y son re-estimadas con ocasién de cada cierre contable)
se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fueron originalmente
reconocidas, procediéndose a su reverso, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir
o disminuyen.

Las provisiones se clasifican en funcién de las obligaciones cubiertas, siendo estas las siguientes:
»  Provisiones para beneficios y remuneraciones del personal.

»  Provision para dividendos minimos.
«  Provisiones por contingencias.
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m. Beneficios a los empleados - La Sociedad registra los beneficios de corto plazo a empleados,
tales como vacaciones, bonos por desempefio, bonos por gratificacién garantizada y otros, sobre
base devengada. La Sociedad no tiene pactado con sus empleados beneficios post-empleo.

n. Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar - La Sociedad registra las cuentas comerciales
y las otras cuentas por pagar de acuerdo al valor actual de la contraprestacion realizada. Estas
cuentas corresponden principalmente a cuentas por pagar por concepto de retenciones y otros gastos.

0. Dividendos minimos - Los dividendos sobre acciones ordinarias son reconocidos en el
patrimonio en el periodo en el cual estos fueron aprobados por los accionistas de la Sociedad.

La Administradora reconoce en el pasivo la parte de las utilidades del ejercicio que corresponde
repartir en cumplimiento con la Ley de Sociedades Andnimas, la cual establece que al menos se
distribuira como dividendos el 30% del resultado neto del ejercicio o de acuerdo a su propia politica
de dividendos.

p- Reconocimiento de ingresos - Los ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o a cobrar y representaran los montos a cobrar por los servicios prestados en el marco
ordinario de las operaciones normales de la Sociedad. Los ingresos se muestran a valor neto de
impuestos a las ventas, rebajas o descuentos.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen igualmente considerando
el grado de realizacion de la prestacion del servicio respectivo a la fecha de los estados financieros,
siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad, es decir, que el
monto de los ingresos ordinarios pueda valorarse con confiabilidad, que sea probable que la empresa
reciba los beneficios econdmicos derivados de la transaccion, que el grado de realizacion de la
transaccién, en la fecha del balance, pueda ser valorizado con confiabilidad y que los costos ya
incurridos en la prestacion, asi como los que quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser
valorizados con confiabilidad.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendo un criterio financiero, de acuerdo a IFRS, en
funcion del saldo de capital insoluto estimado de recuperacion, es decir neto de provisiones por
incobrabilidad y a la tasa de interés efectiva aplicable.

Los ingresos por servicios corresponden unicamente a remuneraciones, comisiones y recuperacion
de gastos, por la administracion de los fondos.

q. Segmentos de operacién - La Sociedad no se encuentra dentro del alcance de aplicacién de la
NIIF 8, Segmentos de Operacidn, dado que sus acciones no se transan en un mercado publico (ya
sea una bolsa de valores nacional o extranjera, o un mercado no organizado, incluyendo los
mercados locales y regionales), y no estd en proceso de registrar sus estados financieros en una
comisién de valores u otra organizacion reguladora, con el fin de emitir algun tipo de instrumento de
deuda o patrimonio en un mercado publico.

r. Utilidad por accién - La utilidad basica por accién se calcula como el cociente entre la utilidad
neta del periodo atribuible a la Sociedad y el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en
circulacién durante dicho periodo.
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s. Objetivos, politicas y procesos de gestién del capital: Los objetivos, politicas y procesos de
gestion del capital se definen en el contexto de la estrategia del Grupo BBVA en Chile, velando
siempre por mantener adecuados niveles de solvencia patrimonial, considerando la exposicién a
riesgos y el crecimiento actual y futuro contemplado en el plan estratégico.

Desde el punto de vista financiero, el capital se mantiene invertido en fondos gestionados por la
propia sociedad, de forma de concentrar la alocacion de capital en el Banco.

El capital suscrito y pagado al 31/12/2014 y al 31/12/2013 es de M$ 4.121.889.

NOTA 5. CAMBIOS CONTABLES

La Superintendencia de Valores y Seguros, en virtud de sus atribuciones, con fecha 17 de octubre de
2014 emitié el Oficio Circular N°856 instruyendo a las entidades fiscalizadas a registrar en el
ejercicio respectivo contra patrimonio, las diferencias en activos y pasivos por concepto de
impuestos diferidos que se produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos de
primera categoria introducido por la Ley 20.780.

Este pronunciamiento difiere de lo establecido por las Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF), que requieren que dicho efecto sea registrado contra resultados del gjercicio.

Esta instruccién emitida por la SVS significé un cambio en el marco de preparacién y presentacion
de informacion financiera adoptado hasta esa fecha, dado que el marco anterior (NIIF) requiere ser
adoptado de manera integral, explicita y sin reservas.

El efecto de este cambio en las bases de contabilidad significé un abono a los resultados acumulados

por un importe de M$4.124, que de acuerdo a NIIF deberia ser presentado con cargo a resultados del
afio.
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NOTA 6. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO
1. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

La Administradora cuenta con politicas de gestion del riesgo financiero que pretenden mitigar las
consecuencias negativas que de ellos se pudiesen derivar. Los recursos propios con que cuenta la
Administradora, y a los cuales estan enfocadas las politicas de gestion de riesgo elaboradas para
ello, son empleados para cumplir adecuadamente el fin social exclusivo de esta Administradora y a
ningun otro fin. A continuacién se detallan los principales aspectos de dichas politicas.

1.1 Riesgo de Crédito

El proceso de autorizacién de riesgo crediticio incurrido con los recursos propios de la
Administradora General de Fondos sigue los procedimientos y politicas crediticias del Grupo
BBVA. En particular le son aplicables integramente las Normas sobre Delegacion de Crédito, las
restricciones globales - normativas o discrecionales - impuestas sobre una empresa o grupo de
empresa o emisores, la politica de riesgo de crédito en actividades de Tesoreria y, en general, todos
los limites definidos por emisor o grupo de emisores.

Todo riesgo crediticio incurrido con recursos propios debe ser previamente asignado a una linea
crediticia ya existente con expreso conocimiento y autorizacion del gestor comercial o de negocio de
dicha contraparte. Alternativamente se debe solicitar la respectiva autorizacién para proceder con la
transaccion planteada. Dicha solicitud debe ser hecha al Area de Riesgo de Crédito que corresponda,
debiendo contarse siempre - en los casos en que exista - con la autorizacién explicita del gestor
global de la relacion comercial con un cliente.

Los riesgos crediticios asumidos con el propio patrimonio deben ser informados regularmente a las
unidades centrales del Grupo BBVA Chile para un adecuado control de limites crediticios y
normativos a nivel de emisor o grupo de emisores.

Porcentaje Méaximo de Inversion sobre el Patrimonio total
Instrumentos de Deuda emitidos por Emisores Nacionales

a) Instrumentos emitidos o garantizados por el Estado y el Banco Central de Chile: hasta 100%

b) Instrumentos emitidos y/o garantizados por Bancos y Sociedades Financieras Nacionales:
hasta 100%

c) Instrumentos inscritos en el Registro de Valores, emitidos por CORFO vy sus filiales,
empresas Fiscales, semi fiscales, sociedades Andnimas u otras entidades inscritas en el
mismo registro: hasta 100%

d) Titulos de deuda de corto plazo cuya emision haya sido registrada por la SVS u organismo
extranjero de similar Competencia: hasta 30%

e) Titulos de deuda de securitizacién correspondiente a un patrimonio de los referidos en el
titulo XVIII de la Ley Nro. 18.045, que cumplan los requisitos establecidos por la
Superintendencia de Valores y Seguros: hasta 30%

f) Cuotas de Fondos Mutuos: hasta 100%
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Otras consideraciones:

e Custodia de Documentos: DCV 0o BBVA

e Paises en que se podran efectuar Inversiones: Chile

e Monedas en las cuéles se expresaran las inversiones y/o que la Administradora podrd
mantener como disponible: Pesos, Délares y Euros.

Y en la medida que cumplan con las condiciones, caracteristicas y requisitos establecidos para ello
por la Superintendencia de Valores y Seguros para los fondos mutuos.

Politica de inversion general para derivados

a) Venta con pacto: hasta 1 vez Patrimonio y 25% por cada contraparte
b) Compra con Pacto: hasta 1 vez Patrimonio y 25% por cada contraparte

La Administradora podra celebrar contratos de futuro; adquirir instrumentos con promesa de venta;
y adquirir o enajenar opciones de compra o venta sobre activos, valores e indices, dar en préstamo
valores y celebrar contratos de ventas cortas sobre éstos, siempre que todas estas operaciones e
inversiones cumplan con los requerimientos que especificamente se autorice € imponga el Comité de
Inversiones de Recursos Propios en lo particular y la normativa existente al respecto para
Administradora General de Fondos en lo general.

El Comité de Recursos Propios est4 integrado por el gerente general, el gerente de inversiones y el
jefe de riesgos de la Administradora.

Para mitigar eventuales conflictos de interés entre la Administradora y los fondos gestionados por
ésta, los recursos propios seran invertidos exclusivamente en fondos mutuos de corto plazo
gestionados por BBVA, cualquier inversién en activos distintos a estos debe ser autorizada por el
Gerente General.

Sin embargo, durante el afio 2014 se decidié no invertir en activos que no fuesen administrados por
BBVA, por lo que se procedio a rescatar activos de otras administradoras.
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2. RIESGO DE LIQUIDEZ

La politica de invertir, salvo autorizacion explicita del Gerente General, en fondos mutuos es una
forma de mitigar dicho riesgo. El comité de inversiones de Recursos Propios monitorea
periddicamente los aspectos de liquidez, estableciendo los porcentajes a invertir en fondos de corto
plazo y de deuda de mayor plazo. En el siguiente cuadro se puede ver la composicion de la cartera
en fondos de corto plazo y de mediano y largo plazo:

Concepto 31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
F. M. de Corto Plazo < 90 dias 10.017.951 8.111.186
F. M. de Corto Plazo < 365 dias 12.431 11.816
F. M. de Mediano y Largo Plazo 20 38.608
10.030.402 8.161.610

3. RIESGO DE MERCADO

Mensualmente se informa el consumo de Var de la Administradora y la holgura respecto al limite
establecido a nivel central del grupo. Los resultados de estos célculos son informados a las dreas de
Riesgo Centrales del Grupo BBVA y al Comité de Recursos Propios Local. Basado en esta informacion
se toman decisiones de inversion durante el mes que no sobrepasen el limite de Var acordado.

Para diciembre de 2014 y 2013 existia un limite de VaR a tres meses con un 99% de nivel de confianza
(ambos periodos) por un monto de M$171.000 y M$ 82.000, respectivamente. Sobre este limite, las
politicas de inversion se disefian al 85%, calculado sobre el total de inversiones, es decir M$ 146.000. El
consumo efectivo al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron de M$ 25.000 y M$ 22.000,

respectivamente.
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NOTA 7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicién del saldo de Efectivo y Efectivo Equivalente se detalla en el siguiente cuadro:

Concepto

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile
Banco Santander

Banco Itau

Banco Estado

Banco Bice

Banco de Crédito e Inversiones

Banco de Chile

Scotiabank Sud Americano

Corpbanca

Banco Security

Standard Chartered Bank

Standard Chartered Bank

Total caja y bancos

Cuotas Fondo Mutuo BBV A Renta Nominal
Cuotas Fondo Mutuo Penta

Cuotas Fondo Mutuo BBVA Disponible
Cuotas Fondo Mutuo BBV A Futuro

Cuotas Fondo Mutuo BBV A Familia
Cuotas Fondo Mutuo BBVA Corporativo
Cuotas Fondo Mutuo BBVA Money Market
Cuotas Fondo Mutuo BBVA Euro Renta
Cuotas Fondo Mutuo BBVA Valor Plus
Cuotas Fondo Mutuo BBVA Monetario |
Cuotas Fondo Mutuo BBVA Bonos Latam
Cuotas Fondo Mutuo BBVA Monetario VII
Cuotas Fondo Mutuo BBV A Monetario Nominal
Cuotas Fondo Mutuo BBV A Renta Chilena

Totales Fondos Mutuos

Total efectivo y equivalente al efectivo
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Moneda 31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
Pesos 57.689 672.016
Délares 6.193 24.519
Pesos 28.245 17.595
Pesos 11.946 11.946
Pesos 5.166 3.644
Pesos 5.148 4,086
Pesos 30.485 22.522
Pesos 26.617 17.143
Pesos 5.777 7.489
Pesos 5.146 2.215
Pesos 6.758 7.107
Délares 3.760 5.286
Euros 30 48
192.960 795.616
Pesos - 12.076
Pesos - 4,948
Pesos 743.628 328.421
Pesos - 11.620
Pesos - 11.328
Pesos 6.111.087 2.321.524
Pesos 1.355.508 1.965.512
Euros 74 72
Pesos 12.431 11.817
Pesos 833.407 2.780.534
Ddlares - 3.583
Pesos 10.055 -
Pesos 964.192 710.175
Pesos 20 -
10.030.402 8.161.610
10.223.362 8.957.226




NOTA 8. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos correspondientes a activos no financieros corrientes
corresponden a gastos anticipados diferidos, de acuerdo al siguiente detalle:

Concepto 31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
Gastos anticipados por remodelacion 69.624 99.640
Gastos anticipados por seguros 1.381 5.797
Totales 71.005 105.437

NOTA 9. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar,
corresponden a cuentas por cobrar a los fondos por concepto de remuneraciones, comisiones y
gastos. Ademas se incluye en este item los préstamos por cobrar a los fondos, de acuerdo al
siguiente detalle:

Al 31 de diciembre de 2014 (en M$)

Concepto Pesos Délar Euro Total
Comisiones por cobrar 22.831 - - 22.831
Gastos por cobrar 5.840 547 - 6.387
Remuneraciones por cobrar 140.928 6.392 - 147.320
Licencias por cobrar 692 - - 692
Cuentas por cobrar 3.600 - - 3.600
180.830

Al 31 de diciembre de 2013 (en M$)

Concepto Pesos Délar Euro Total

Comisiones por cobrar 13.506 29 - 13.535
Gastos por cobrar 9.759 1.616 - 11.375
Remuneraciones por cobrar 100.585 5.074 1 105.660
Cuentas por cobrar 1.909 - - 1.909

132.479
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NOTA 10. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los saldos correspondientes a activos no financieros no
corrientes estan dados por valorizaciones de fondos garantizados, de acuerdo al siguiente detalle:

31.12.2014 31.12.2013
Concepto M$ M$
Valorizacién Garantizado Seleccion Consumo 11 3.279 9.836
Valorizacién Garantizado Seleccién Tecnologia 2.505 5.844
Valorizacién Garantizado Oportunidad USA - 3.636
Valorizacién Garantizado Oportunidad China 2.667 10.666
Valorizacién Garantizado Oportunidad Energia 5.245 14.238
Valorizacioén Garantizado Oportunidad Europa 11.160 -
Totales 24.856 44.220

NOTA 11. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los activos intangibles corresponden a un software
computacional adquirido para la administracion de los fondos, de acuerdo al siguiente detalle:

2014
Amortizacion y Saldo
Aiios de vida Saldo bruto Adquisiciones deterioro del Neto
Concepto util inicial cjercicio Final
M$ M$ M$ M$
Sistema o software de equipos Computacionales 6 67.049 150.900 (65.615) 152.334
Totales 67.049 150.900 (65.615) 152.334
2013
Amortizacion y Saldo
Afios de vida Saldo bruto Adquisiciones deterioro del Neto
Concepto atil inicial ejercicio Final
M$ M$ M$ M$
Sistema o software de equipos Computacionales 6 125.724 11.549 (70.224) 67.049
Totales 125.724 11.549 (70.224) 67.049
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Movimiento del intangible:

Saldos al 1° de enero 2014
Adaquisiciones

Retiros

Amortizacion

Otros

Saldos al 31 de diciembre de 2014

Saldos al 1° de enero 2013
Adaquisiciones

Retiros

Amortizacion

Otros

Saldos al 31 de diciembre de 2013

NOTA 12. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

Sistema o
software de Proyectos
equipos Informaticos Otros Total
M$ M$ M$ M$
67.049 - - 67.049
150.900 - - 150.900
(65.615) (65.615)
152.334 - 152.334
Sistema o
software de Proyectos
equipos Informaticos Otros Total
M$ M$ M$ M$
125.724 - - 125.724
11.549 - - 11.549
(70.224) (70.224)
67.049 - - 67.049

Al 31 diciembre de 2014 y 2013, el detalle y los movimientos de las distintas categorias del activo

fijo se presentan en la tabla siguiente:

31.12.2014 31.12.2013
Equipos Equipos
Propiedades, planta y equipo Computacionales | Computacionales
M3 M$

Saldo inicial 527 -
Adiciones del ejercicio - 575
Bajas o retiros del ejercicio - -
Ajustes y reclasificaciones - -
Valor bruto 5747 575
Depreciacion del ejercicio (95) (48)
Valor neto 432 527
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NOTA 13. IMPUESTOS CORRIENTES E IMPUESTOS DIFERIDOS
a. Impuesto corriente

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad ha constituido una provisién de Impuesto a la Renta
de Primera Categoria, la cual se determind en base a las disposiciones legales tributarias vigentes y
se ha reflejado el pasivo correspondiente por M$927.133 y M$656.987, respectivamente. La
provisién por impuesto a la Renta de primera categoria, se presenta neta de pagos provisionales
mensuales y otros créditos, de acuerdo al siguiente detalle:

31.12.2014 31.12.2013
M$ M§$

Tasa Impuesto: 21% 20%

Impuesto a la renta (927.133) (656.987)
Menos:

Pagos Provisionales Mensuales 846.035 682.328

Impuesto por recuperar 80.450 73.102
Total impuesto por recuperar/ por pagar (648) 98.443

b. Resultados por impuestos

El efecto del gasto tributario durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014 y 2013, se

compone de los siguientes conceptos:

31.12.2014 31.12.2013
M$ M$

Gastos por impuesto a la renta

Impuesto por afio corriente (927.133) (656.987)
Abono por impuestos diferidos

Originacion y reverso de diferencias temporarias 4.233 (1.857)

Otros cargos o abonos en la cuenta - M
Cargo neto a resultados por impuesto a la renta (922.900) (658.845)
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c. Reconciliacion de la tasa de impuesto efectiva

A continuacién se indica la conciliacion entre la tasa de impuesto a la renta y la tasa efectiva
aplicada en la determinacion del gasto por impuesto al 31 de diciembre de 2014 y 2013:

31.12.2014 31.12.2013
Tasa de Tasa de
impuesto Monto impuesto Monto
% M$ % M$

Utilidad antes de impuesto 4.857.137 3.448.311
Impuesto a la renta teorico 21,00% (1.019.999) 20,00% (689.662)
Diferencias permanentes normales (1,98%) 96.047 (0,89%) 30.817
Diferencia por cambio de tasa (0,04%) 1.719 0,00% -
Otros cargos o abonos en la cuenta 0,01% (667) 0,00% -
Tasa efectiva y gasto por impuesto a la renta 19,00% (922.900) 19,11% (658.845)

d. Efecto de impuestos diferidos

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la medicién de los impuestos diferidos se efectud en base a la
tasa de impuesto que, de acuerdo a la legislacion tributaria se encontraban vigentes, y se presentan
en el estado de situacion financiera, de acuerdo al siguiente detalle:

31.12.2014 31.12.2013
Activos Pasivos Activos Pasivos
M$ M$ M$ M$

Conceptos:

Activo fijo 18.603 - 13.540 -
Provision por vacaciones 18.619 - 16.070 -
Otros eventos 2.860 - 2.115 -
Total activo - pasivo 40.082 - 31.725 -

NOTA 14. OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad mantiene en este rubro M$2 por cada periodo, por
concepto de Lineas de crédito de corto plazo mantenidas con Instituciones Bancarias.
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NOTA 15. CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES

El detalle de las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar es el siguiente:

Concepto Detalle 31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
Cuentas por pagar Proveedores 70.886 46.759
Interés Sobregiro 1.400 1.969
Interés boletas de garantia - 4.012
72.286 52.740
Retenciones AFP 11.260 11.319
Compafiia de Seguros ING 721 728
Caja de compensacién 661 631
Isapres 4.833 5.433
Mutual de Seguridad 514 526
Servicio de Impuestos Internos 197.557 153.089
215.546 171.726
Totales 287.832 224.466

NOTA 16. CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

El detalle de la composicién de las cuentas por pagar con entidades relacionadas, se adjunta en el
recuadro:

31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
Facturas por concepto de Comisiones y Asesorias
BBVA Corredora de Bolsa Ltda. Rut: 96.535.720-3 (Socio en comin) 1.261 1.333
Totales 1.261 1.333
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Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad ha realizado transacciones con empresas
relacionadas, de acuerdo al siguiente detalle:

Transacciones al 31 de diciembre de 2014:

Efecto en
Sociedad RUT Relacion Concepto Saldo resultado
M$ M$

BBVA Chile S.A. 97.032.000-8 Socio Mayoritario Asesorias - (296.921)
Gastos bancarios (€))] (28.607)
Arriendos y gastos comunes - (66.807)
BBVA Corredores de Bolsa Ltda. 96.535.720-3 Socio en comun Comisiones (968) (8.839)
Arriendo terminal bolsa (293) (2.975)

Descripcién:

Asesorias: asociados a pagos realizados al banco por gestién Back Office y Contabilidad.

Gastos bancarios: asociados a pagos realizados al Banco por concepto de mantencion, comisiones ¢ intereses por obligaciones bancarias y por
sobregiros de las cuentas corrientes.

Arriendos y gastos comunes: asociados a pagos realizados al banco por arriendo y gastos comunes de dependencias.

Transacciones al 31 de diciembre de 2013:

Efecto en
Sociedad RUT Relacion Concepto Saldo resultado
M$ M$

BBVA Chile S.A. 97.032.000-8 Socio Mayoritario Asesorias - (284.342)
Gastos bancarios - (32.959)
Arriendos y gastos comunes - (64.152)
BBVA Corredores de Bolsa Ltda. 96.535.720-3 Socio en comun Comisiones (1.056) (10.070)
Arriendo terminal bolsa 277) (2.803)

Descripcion:

Asesorias: asociados a pagos realizados al banco por gestion Back Office y Contabilidad.

Gastos bancarios: asociados a pagos realizados al Banco por concepto de mantencion, comisiones ¢ intereses por obligaciones bancarias y por
sobregiros de las cuentas corrientes.

Arriendos y gastos comunes: asociados a pagos realizados al banco por arriendo y gastos comunes de dependencias.

Todas las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en términos y condiciones de
mercado. No ha habido garantias o condiciones especiales entregadas ni recibidas por cuentas por
cobrar o pagar de parte de relacionadas.

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no existen provisiones por deudas de dudoso cobro con partes
relacionadas.
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Remuneraciones recibidas por el personal clave de la Sociedad

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, los gastos de remuneraciones del personal clave, que incluyen a
los gerentes y principales ejecutivos, son los siguientes:

31.12.2014 31.12.2013

M$ M$
Remuneraciones 518.789 399.021
Totales 518.789 399.021

NOTA 17. OTRAS PROVISIONES CORRIENTES

El detalle de la composicion de las cuentas provisiones corrientes se adjunta en el siguiente detalle:

Concepto

Provision Fondos Garantizados
Provision Gastos Bac Sonda
Provision Gastos Bloomberg
Provision Dividendos Minimos

Concepto

Provisiéon Fondos Garantizados
Provision Gastos Bac Sonda
Provision Gastos Bloomberg
Provision Dividendos Minimos

Saldo inicial Saldo final Fecha esperada
01.01.2014 Aumentos Disminuciones 31.12.2014 cancelacién
M$ M$
54.795 30917 48398 37314 3 aflos
- 110.000 90.000 20.000 1 mes
3.700 22.000 18.000 7.700 1 mes
836.840 1.180.271 836.840 1.180.271 5 meses
895.335 1.343.188 993,238 1.245.285
Saldo inicial Saldo final Fecha esperada
01.01.2013 Aumentos Disminuciones 31.12.2013 cancelacién
M$
57.623 67.319 70.147 54,795 3 afios
10.000 110.000 120.000 - 1 mes
6.000 19.700 22.000 3.700 1 mes
842.855 836.840 842.855 836.840 5 meses
916.478 1.033.859 1.055.002 895.335
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NOTA 18. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

La composicion de la cuenta provisiones por beneficios a los empleados se detalla en el siguiente

cuadro:
Saldo inicial Saldo final Fecha esperada
Concepto 01.01.2014 Aumentos Disminuciones 31.12.2014 cancelacion
M$ M$ M$ M$
Provisién Vacaciones al personal 80.351 30.820 28.419 82.752 1 aflo
Provision Bonos de vacaciones 7.215 12.425 12.326 7.314 1 mes
Provisién Bonos de incentivo 212.000 210.553 177.553 245.000 4 meses
Provisidn Gratificaciones 34.330 39.731 38.792 35.269 1 mes
333.896 293,529 257.090 370.335
Saldo inicial Saldo final Fecha esperada
Concepto 01.01.2013 Aumentos Disminuciones 31.12.2013 cancelacion
M$ M$ M$ M§
Provisién Vacaciones al personal 83.153 22.480 25.282 80.351 1 aio
Provisién Bonos de vacaciones 5.320 8.225 6.330 7.215 1 mes
Provisién Bonos de incentivo 150.000 367.360 305.360 212.000 4 meses
Provision Gratificaciones 35.753 64.338 65.761 34.330 1 mes
274.226 462.403 402.733 333.896

NOTA 19. ACCIONES ORDINARIAS
La Sociedad se encuentra representada por 2.000 acciones ordinarias, emitidas, suscritas y pagadas.
Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de la composicion de dichas acciones, es el siguiente:

Porcentaje de

31.12.2014 31.12,2013 participacion
NF° acciones NP° acciones
BBVA, Chile 1.998 1.998 99,90%
BBVA Asesorias Financieras S.A. 2 2 0,10%
‘L'otales 2.000 2.000 100%
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NOTA 20. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinarias corresponden al cobro de remuneracion y comisiones por la
administracion de fondos mutuos.

Concepto

Remuneraciones
Comisiones

Totales

NOTA 21. COSTO DE VENTAS

El concepto de costo de venta incluye las comisiones canceladas a los Corredores de Bolsa por el
servicio de transacciones de instrumentos financieros. Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el costo

31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
7.123.598 5.388.467
235.711 227.951
7.359.309 5.616.418

de venta corresponde a M$283.706 y M$281.759 respectivamente.

NOTA 22. OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

Los saldos representan principalmente los ingresos por concepto de recupero de gastos por parte de

los fondos y otras pérdidas, ganancias y reajuste de acuerdo al siguiente detalle:

Recupero de Gastos
Otras ganancias / (pérdidas)
Reajuste PPM

Totales

31.12.2014 31.12.2013
M$ MS$
524.399 541.868
(80.349) 4.025
16.916 :
460.966 545.892
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NOTA 23. GASTOS DE ADMINISTRACION

En este concepto se incluyen todos los gastos de administracion incurridos en la operatoria diaria
para gestionar la administracion de fondos, gastos por remuneracion y personal, depreciaciones y
amortizaciones de acuerdo al siguiente detalle:

31.12.2014 31.12.2013
MS$ M$
Gastos de Administracion 1.101.985 1.066.011
Remuneraciones y gastos de personal 1.655.979 1.543.168
Depreciaciones 95 48
Amortizaciones Proyecto BAC 65.615 70.224
Totales 2.823.674 2.679.451

NOTA 24. INGRESOS / GASTOS FINANCIEROS

El detalle de la composicién de las cuentas ingresos / gastos financieros se adjunta en el recuadro

31.12.2014 31.12.2013
M$ M$
Intereses por titulos en renta variable 320.821 380.096
Valorizaci6n instrumentos renta variable 46.292 70.147
Pérdida en valorizacién por fondos garantizados (48.175) (63.408)
Totales 318.938 386.835

NOTA 25. COSTOS FINANCIEROS

Los saldos representan gastos bancarios, intereses por sobregiro y otras comisiones bancarias, los
que ascienden a M$182.945 y M$160.507 al 31 de diciembre de 2014 y 2013, respectivamente.
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NOTA 26. DIFERENCIAS DE CAMBIO

Las partidas (abonos y/o cargos) imputadas en resultados se detallan a continuacion:

Al 31 de diciembre de 2014

Concepto Tipo de Activo Moneda Monto
MS$
Ganancia Disponible Déolar 14.077
Pérdida Disponible Délar (5.828)
Totales 8.249

Al 31 de diciembre de 2013

Concepto Tipo de Activo Moneda Monto
M$
Ganancia Disponible Délar 27.778
Pérdida Disponible Délar (6.895)
Totales 20.883

NOTA 27. CONTINGENCIAS
a) Garantia Norma de Caracter General Niimero 125

Conforme a lo instruido en la Norma de Caracter General Numero 125, la Sociedad designé a
BBVA, Chile, como banco representante de los beneficiarios de las garantias constituidas por cada
uno de los fondos administrados, en cumplimiento a lo dispuesto en los articulos Nimeros 226 y
siguientes de la Ley Numero 18.045.

La garantia fue constituida mediante boletas de garantias al 31 de diciembre de 2014 por un total
ascendente a UF 540.006 (UF 546.939 al 31 de diciembre de 2013). A continuacion se presenta el
detalle de las boletas en garantia:
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Fondo Beneficiario

Fondo Mutuo BBV A Acciones Nacionales

Fondo Mutuo BBV A Activa A

Fondo Mutuo BBV A Activa C

Fondo Mutuo BBV A Activa D

Fondo Mutuo BBVA Activa E

Fondo Mutuo BBV A Andino

Fondo Mutuo BBV A Asia Pacifico

Fondo Mutuo BBV A Balanceado Conservador América
Fondo Mutuo BBV A Bonos Latam

Fondo Mutuo BBV A Chile Mid Cap

Fondo Mutuo BBV A Corporativo

Fondo Mutuo BBV A Disponible

Fondo Mutuo BBV A Euro Renta

Fondo Mutuo BBV A Europa

Fondo Mutuo BBV A Familia

Fondo Mutuo BBV A Futuro

Fondo Mutuo BBV A Garantizado Oportunidad China
Fondo Mutuo BBV A Garantizado Oportunidad Energia
Fondo Mutuo BBV A Garantizado Oportunidad Europa
Fondo Mutuo BBV A Garantizado Selecciéon Consumo II
Fondo Mutuo BBV A Garantizado Selecciéon Tecnologia
Fondo Mutuo BBV A Latam

Fondo Mutuo BBV A Liquidez Délar

Fondo Mutuo BBV A Monetario 1

Fondo Mutuo BBV A Monetario Nominal

Fondo Mutuo BBV A Monetario VII

Fondo Mutuo BBV A Monetario VIII

Fondo Mutuo BBV A Monetario XII

Fondo Mutuo BBV A Monetario XIII

Fondo Mutuo BBV A Monetario X1V

Fondo Mutuo BBVA Money Market

Fondo Mutuo BBV A Paises Emergentes

Fondo Mutuo BBV A Renta Chilena

Fondo Mutuo BBV A Renta Nominal

Fondo Mutuo BBVA USA

Fondo Mutuo BBV A Valor Plus
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Diciembre 2014

N° Boleta

94051
94027
94014
94028
94039
94024
94018
98741
94019
94023
94038
94015
94026
94022
94036
94054
94065
94068
96440
94056
94055
94021
94053
94052
94054
94030
94031
94063
94066
94067
94034
94025
94069
94035
94020
94037

Monto

UF

10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
104.493
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
25.034
15.726
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
33.435
10.000
10.000
10.000
10.000
11.318



Diciembre 2014

Fondo Beneficiario N° Boleta Monto
UF
Fondo Mutuo BBV A Garantizado Oportunidad USA (*) 94062 10.000
Fondo Mutuo BBV A Monetario XV (*) 101760 10.000
Fondo para la Vivienda Mixto 94017 10.000
Fondo para la Vivienda Renta Futura 94016 10.000
540.006

(*) Fondo Vigente al 31 de diciembre de 2014: Fondo mutuo BBVA Monetario XV

Durante el mes de diciembre este fondo cambié de fondo Estructurado (tipo 7) a fondo de Corto Plazo con duracién menor o igual a 90
dias (tipo 1). Al cierre del periodo 2014 la boleta de garantia en U.F. correspondiente al tipo Estructurado, se encontraba vigente, ya
que la misma vence el 8 de enero de 2015.

b) Garantia Circular Numero 1.578

En virtud de lo dispuesto en Circular Numero 1.578 de la S.V.S., la Sociedad ha constituido
garantias destinadas a asegurar la obtencion de la rentabilidad de los fondos mutuos que se definan
como "Fondos Estructurados", que incorporan la expresion "Garantizados, Afianzados u otro
similar", de acuerdo al siguiente detalle:

FONDO N° BOLETA MS

Fondo Mutuo BBVA Garantizado Seleccién Consumo II 94061 9.824.484

Fondo Mutuo BBV A Garantizado Seleccién Tecnologia 94060 10.003.013

Fondo Mutuo BBVA Garantizado Oportunidad China 94058 13.499.880

Fondo Mutuo BBVA Garantizado Oportunidad Energia 94057 15.572.725

Fondo Mutuo BBVA Garantizado Oportunidad Europa 96575 15.364.745
64.264.847

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Sociedad no presenta restricciones, que pudiesen afectar los
estados financieros.
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NOTA 28. SOCIEDADES SUJETAS A NORMAS ESPECIALES
Patrimonio de la Administradora

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el patrimonio minimo que debe tener BBVA Asset
Management Administradora General de Fondos S.A. se detalla a continuacion:

31.12.2014 31.12.2013
Patrimonio Contable M$ 8.787.538 7.982.074
Patrimonio Depurado M$ 8.454.374 7.782.546
Patrimonio Depurado en UF UF 343.296 333.878
Patrimonio Minimo UF 10.000 10.000
NOTA 29. CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS L 4

Al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad no ha recibido cauciones de terceros.

NOTA 30. SANCIONES

Entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2014, la Sociedad no ha recibido sanciones por parte de
organismos reguladores.

NOTA 31. MEDIO AMBIENTE

La Sociedad, por la naturaleza de su giro, no se ve afectada por procesos que pudieran afectar en
forma directa o indirecta a la proteccion del medio ambiente.

NOTA 32. REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad no ha cancelado honorarios a sus directores.

NOTA 33. HECHOS RELEVANTES
Con fecha 29 de abril de 2014, se aprobé la renovacién del Directorio de la Sociedad, quedando
integrado por los sefiores Mauricio Fuenzalida Espinoza, Paulina Las Heras Bugedo, Aldo Zegers

Undurraga, Rodrigo Petric Araos 'y Alfonso Lecaros Eyzaguirre,

Ademas de lo indicado en el parrafo anterior, no han ocurrido hechos relevantes que puedan afectar
la interpretacion de los Estados Financieros de la Sociedad Administradora.
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NOTA 34. HECHOS POSTERIORES

Entre el 1° de enero de 2015 y la fecha de emision de los presentes Estados Financieros, no han

ocurrido hechos significativos que puedan afectar la interpretacion de los Estados Financieros de la
Sociedad Administradora.

st ok ok o ok ok
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