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Informe del Auditor Independiente

Sefiores
Presidente, Accionistas y Directores de
Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de Chile Il S.A:

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Sociedad Administradora
de Fondos de Cesantia de Chile Il S.A., que comprenden los estados de situacion financiera al
31 de diciembre de 2015 y 2014, y los correspondientes estados integral de resultados, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, y las
correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion de Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de Chile Il S.A. es
responsable por la preparacion y presentacioén razonable de estos estados financieros de
acuerdo con las normas contables e instrucciones impartidas por la Superintendencia de
Pensiones descritas en Nota 2 a). Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y
mantencién de un control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de
estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a
base de nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y
realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los
estados financieros estan exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas
significativas de los estados financieros ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas
evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la
preparacioén y presentacion razonable de los estados financieros de la entidad con el objeto de
disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el
proposito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. En
consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacion
de la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.
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Opinién

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacion financiera de Sociedad Administradora de Fondos de
Cesantia de Chile Il S.A. al 31 de diciembre de 2015 y 2014, y los resultados de sus
operaciones Y los flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, de acuerdo con las
normas contables e instrucciones impartidas por la Superintendencia de Pensiones descritas

en Nota 2 a.
Enfasis en un asunto - Cambio contable

Como se indica en Nota 2 a) a los estados financieros, con fecha 2 de marzo de 2015, la
Superintendencia de Pensiones emitio el Oficio Ordinario N° 4673, mediante el cual requirié
registrar en patrimonio para el ejercicio 2014, las diferencias en activos y pasivos por concepto
de impuestos diferidos producidas como efecto directo del incremento gradual en la tasa de
impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780, afectando la comparabilidad con
los estados financieros del ejercicio 2015, en lo referido a estas cuentas. No se modifica nuestra
opinién en relacién con este asunto.

Enfasis en un asunto - Revelacién y cuantificacion de diferencias con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera

Con fecha 23 de enero de 2015, mediante Oficio 1.467, la Superintendencia de Pensiones
manifesté su interpretacion en relacién a que no existiria diferencia, entre el Compendio de
Normas del Sistema de Pensiones y las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF), respecto al reconocimiento de los ingresos y gastos asociados a la administracién de los
fondos de cesantia. La compafia acogi6 el mencionado oficio en la preparacion de sus estados
financieros al 31 de diciembre de 2015, y en consecuencia, no ha revelado ni cuantificado esta
diferencia en nota a los estados financieros (Nota 2a)). En base a nuestra interpretacién de la
Norma Internacional de Contabilidad N° 18, estimamos que esta diferencia si existe. No se
modifica nuestra opinién en relacion con este asunto. -

Otros Asuntos, Informacion No Auditada Incorporada en los Estados Financieros Adjuntos

Nuestra auditoria fue efectuada con el propésito de expresar una opinién sobre los estados
financieros basicos, tomados como un todo, y por el afio terminado al 31 de diciembre de 2015
y 2014. De acuerdo a lo anterior, los estados de resultados integrales por los periodos
comprendidos entre el 1 de octubre y 31 de diciembre de 2015 y 2014, y el Analisis Razonado
que se incluyen en los estados financieros adjuntos, se presentan con el propésito de analisis
adicional, y no son parte requerida de los estados financieros basicos auditados. Tal
informacion no ha sido sometida a los procedimientos de auditoria aplicados en la auditoria de
los estados financieros basicos y, en consecuencia, No expresamos una opinién ni
proporcionamos cualquier seguridad sobre esta informacion.
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Otros asuntos — Re-formulaciéon Estados Financieros 2015

Como se indica en Nota 27, los estados financieros de Sociedad Administradora de Fondos de
Cesantia de Chile Il S.A. al 31 de diciembre de 2015, emitidos con fecha 25 de febrero de 2016,
han sido re-formulados para dar cumplimiento a lo requerido en el Oficio Circular N°7736
emitido por la Superintendencia de Pensiones (de fecha 8 de abril de 2016), en donde solicité la
modificacion y ampliacién de cierta informacién incluida en la version anterior de los
mencionados estados financieros. Las modificaciones efectuadas no implicaron cambios en los
montos reportados de activos, pasivos, patrimonio, resultados ni flujos de efectivo respecto de
los estados financieros fp’fé‘sentados anteriormente. No se modifica nuestra opinién en relacion

con este asunto.

7020722,
\

}qin Francisco Marti

N

"t

Santiago, 22 de abril
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ESTADOS FINANCIEROS 4
2.01 ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
ACTIVOS
Tipo de moneda  |Pesos Razén social [Administradora de Fondos de Cesantia de Chile I S.A.___|
Tipo de estado Individual RUT | 76.237.243-6
Expresién de Miles de Pesos
N° de Al: 31-12-2015 Al: 31-12-2014 =
ACTIVOS Nota Ejercicio Actual Ejercicio Saldo al Inicio
M$ Anterior M$
ACTIVOS CORRIENTES

11.11.010 Efectivo y equivalente al efectivo 4 398.373 216.925 0
11.11.020 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados (¢} o] 0j
11.11.030 Aciivos financieros disponibles para la venta 12.b.1 2.262.013 6.484.189 0

1.11.040 Otros activos financieros i2b.1.2 6326.211 o] 0)
11.11.050 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 12b3.2 586.269 945.901 0
11.11.060 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 0 0 0]
11.11.070 inventarios 8 [o] 0 0f
11.11.080 Activos de coberturas 0 0 0
11.11.090 Activos dados en garantia sujetos a venta ¢ a nueva garantia 0 o] 0]
11.11.100 Pagos Anticipados 252 85.345 93.130 0
11.11.110 Cuentas por cobrar por impuestos corrientes 3.190 46 580 0)
11.11.120 Otros Activos corrientes 69.199 68.123 0)
11.11.130 Subtotal activos corrientes 9.730.600 7.854.848 0
11.11.200 Activos no corrientes y grupos de desapropiacién mantenidos para la venta 0 0 0)
11.11.000 TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 9.730.600 7.854.848 [

ACTIVOS NO CORRIENTES

12.11.010 Activos financieros disponibles para la venta o] 0 0
12.11.02C Otros activos financieros, no corrientes 0 0 0
12.11.030 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 128.438 99.056 0
12.11.040 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 0 0 0
12.11.050 Inversiones en asociadas contabilizadas por el método de la participacion 0 0 0
12.11.060 Otras inversiones contabilizadas por el método de la participacion 0 0 0]
12.11.070 Activos intangibles, 16 4.015.212 3.350.489 0
12.11.080 Propiedades, planta y equipo, Neto 14.3 2.835.038 3.226.825 0j
12.11.090 Propiedades de inversion 0 0 0j
12 11.100 Activos por impuestos diferidos 10 314.210 428.289 [¢
12 11.110 Activos dados en garantia sujetos a venta o a nueva garantia 0 0 [¢)
12.11.120 Activos de cobertura 0 0 0
12.11.130 Pagos anticipados 0 0 0
12.11.140 Efectivo de utilizacion restringida o dados en garantia [¢] 0 0
12.11.180 Otros activos, no corrientes 253 29.948 67.920 0
12.11.000 TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 7.322.846 7.172.579 0
10.11.000 TOTAL ACTIVOS 17.053.446 15.027.427 0)




ESTADOS FINANCIEROS

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
PASIVOS Y PATRIMONIO

Tipo de moneda  [Pesos Razén social [Administradora de Fondos de Cesantia de Chile | S.A. |
Tipo de estado Individual RUT [ 76.237.243-6 |
Expresion de Miles de Pesos
N° de Al: 31-12-2015 Al: 31-12-2014 o
PASIVO Y PATRIMONIO NETO Nota | Ejercicio Actual Ejercicio Saldo al Inicio
M$ Anterior M$
PASIVOS CORRIENTES
21.11.010 Préstamos que devengan intereses 0 [¢] 0
21.11.020 Préstamos recibidos que no generan intereses 0 0 [
21.11.030 Otros pasivos financieros 252 315.828 290.327 o)
21.11.040 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 717.787 335.381 (o)
21.11.050 Cuentas por pagar a entidades relacionadas 9.a 11.338 9.038 0|
21.11.060 Provisiones 24 947.765 460.668 0
21.11.07C Cuentas por pagar por impuestos corrientes 36.289 32.602 0
21.11.080 Otros pasivos corrientes 25.2 825.193 753.677 0
21.11.090 Ingresos diferidos 0 0 0
21.11.100 Obligacion por beneficios post empleo 0 0 0
21.11.110 Pasivos de cobertura [¢] 0 0j
21.11.120 Pasivos acumulados (¢ devengados) 156.428 131.854 0
21.11.130 Subtotal pasivos corrientes 3.010.628 2.013.547 0
21.11.200 Pasivos incluidos en grupos de desapropiacion mantenidos para la venta 0 0 0
21.11.000 TOTAL PASIVOS CORRIENTES 3.010.628 2.013.547 0]
PASIVOS NO CORRIENTES
22.11.010 Préstamos que devengan intereses 0 0 0
22.11.020 Préstamos recibidos que no generan intereses 0 0 0)
22.11.030 Oftros pasivos financieros 25.2 136.684 289.462 0
22.11.040 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 0 [o] [
22.11.050 Cuentas por pagar a entidades relacionadas [¢] 0 0
22.11.060 Provisiones 24 162.799 77.137 0
22.11.070 Pasivos por impuestos diferidos 0 0 0
22.11.080 Oftros pasivos no corrientes 0 0 0
22.11.090 Ingresos diferidos 0 0 0]
22.11.100 Obligacion por beneficios post empleo [¢] 0 0
22.11.110 Pasivos de cobertura 0 0 9
22.11.000 TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 299.483 366.599 0]
PATRIMONIO NETO
23.11.010 Capital emitido 18.2 12.858.904 12.858.904 0)
23.11.020 Acciones propias en cartera 0 0 0|
23.11.030 Otras reservas 18.3 170.253 222.624 0
23.11.040 Resultados retenidos (ganancias o pérdidas acumuladas) 18.4 714.178 (434.247) 0|
23.11.000 TOTAL PATRIMONIO NETO 13.743.335 12.647.281 0|
I.I=20'11'000 TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 17.053.446 15.027.427 0|




2.02 ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

A) ESTADO DE RESULTADOS

Tipo de moneda  [Pesos Razén social [ Administradora de Fondos de Cesantia de Chile Il S.A. ]
Tipo de estado individual RUT [ 76.237.243-6 ]
Expresion de Miles de Pesos
N° de Al: 31-12-2015 | Al: 31-12-2014 | Al: 31-12-2015 | Al: 31-12-2014
Nota Ejercicio Ejercicio Trimestre Trimestre
Actual M$ Anterior M$ Actual M$ Anterior M$
31.11.010 ingresos ordinarios 5 22.976.196 19.572.483 6.030.482 5.247.352]
31.11.020 Gastos de personal (menos) (9.361.851) (7.125.019) (2.688.259) (2.239.725)|
31.11.030 Depreciacion y amortizacion (menos) 14 -16 (1.401.592) (1.135.191) (323.785) (307.585)
31.11.040 Pérdidas por deterioro (reversiones) neto (menos) (o} (o} 0 0
31.11.050 Investigacion y desarrollo (menos) 0 0 0 0
31.11.060 Costes de reestructuracion (menos) 0 0 0 0
31.11.070 Otros gastos varios de operacion (menos) (11 008 952) (10.075.402) (2.937.178) (2.887.122)
31.11.08C Ganancia (pérdida) sobre instrumentos financieros designados como coberturas de fiujo de efectivo 0 0 0 0|
31.11.09C Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos financieros disponibles para la venta [¢] 0 0 0]
31 11.10C Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos no corrientes no mantenidos para la venta (o] 112 0 112
31.11.11C Costos financieros {(menos) (109.878) (105.834) (30.604) (26.996)
31.11.120 Ganancia (pérdida) procedente de inversiones 311,516 192.465 131.796 48.359]
31.11 130 Plusvalia negativa inmediatemente reconocida 0] 0 [¢] 0
31.11.140 Participacion en ganancia (pérdida) de coligadas contabilizadas por el método de la participacion 0 [¢] 0 0
31.11.150 Diferencias de cambio 19 42.095 (29.818) 54.275 (8.333))
31.11.16C Resultados por unidades de reajuste 0 0 ] 0
31.11.17C Otros ingresos distintos de los de operacion (mas) 4.288 156.315 455 14.246)
31.11.180 Otros gastos distintos de los de operacion (menos) (86.195) (4.973) (83.714) (4.973)
31.11.180 Ganancia (pérdida) antes de Impuesto 1.367.526 1.304.138 153.468 (164.665))
31.11.200 Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias 10¢ (219.101) (83.084) (52.355) 83.190
31.11.310 Ganancia (pérdida) de actividades continuadas después de impuesto 1.148.425 1.221.074 101.113 (81.475))
31.11.320 Ganancia (pérdida) de operaciones descontinuadas, neta de impuesto 0 0 0 0]
31.11.300 Ganancia (pérdida) 1.148.425 1.221.074 101.113 {81.475)]
GANANCIA (PERDIDA) POR ACCION
Acciones comunes:
32.12.110 Ganancias (Pérdidas) Basicas por Accidn de Operaciones Descontinuadas ¢ [¢] 0 0f
32.12.120 Ganancias (Pérdidas) Basicas por Accion de Operaciones Continuadas 2,01 2,14 0,18 (0,14)
32.12.100 Ganancias (Pérdidas) Basicas por Accion 2,01 2,14 0,18 (0,14)
Acci comunes diluidas:
32.12.210 Ganancias (Pérdidas) Diluidas por Accién de Operaciones Descontinuadas 0 0 0 0
32.12.220 Ganancias (Pérdidas) Diluidas por Accion de Operaciones Continuas 0 0 0 0j
32.12.200 Ganancias (Pérdidas) Diluidas por Accion o} 0 0 0
B) ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES
Tipo de d Pesos Razén social [ Administradora de Fondos de Cesantia de Chile Il S.A. 4]
Tipo de estado Individual RUT [ 76.237.243-6 4|
Expresion de Miles de Pesos
N° de Al: 31-12-2015 | Al: 31-12-2014 | Al: 31-12-2015 | Al: 31-12-2014
Nota Ejercicio Ejercicio Trimestre Trimestre
Actual M$ Anterior M$ Actual M$ Anterior M$
33.10.000 Ganancia (Pérdida) 1.148.425 1.221.074 101.113 (81.475)]
Otros ingresos y gastos con cargo o abono en el patrimonio neto
33.20.010 Revalorizaciones de propiedades, plantas y equipos [¢] [¢] 0 0
33.20.020 Activos financieros disponibles para la venta (56.207) 41.982 (52.363) 8.655
33.20.030 Cobertura de flujo de caja 0 0 0 0
33 20.040 Variaciones de valor razonable de otros activos 0 0 0 0j
33.20.050 Ajustes por conversion 0 0 [ 0)
33.20.060 Ajustes de asociadas coligadas 0 0 o] 0|
33.20.070 Ganancia (Pérdida) actuariales definidas como beneficios de planes de pensiones (10.024) 73 18.092 73]
33.20.080 Otres ajustes al patrimonio neto 0 0 0 0
33.20.080 Impto. a la renta relacionado a los componentes de otros ingresos y gastos con cargo o abono en el pat neto 13.860 (14.122) 14.004 (1.817),
33.20.000 Total otros ingresos y gastos con cargo o abono en el patrimonio neto {52.371) 27.933 (20.267) 6.911
33.30.000 Total resultado de ingresos y gastos integrales 1.096.054 1.248.007 80.846 (74.564)]
0
Resultado de ingresos y gastos integrales del ejercicio atribuibies a:
34.10.010 Resultado de ingresos y gastos integraies atribuible a los accionistas mayoritarios 1.096.054 1.249.007 80.846 (74.564)
34.10.020 Resultado de ingresos y gastos integrales atribuible a participaciones minoritarias 0 o] 0 0]
34.10.000 Total resultado de ingresos v gastos integrales 1.096.054 1.249.007 80.846 (74.564)]
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2.04) ESTADO DE FLUJO EFECTIVO
Tipo de moneda  [Pesos Razén social [Administradora de Fondos de Cesantia de Chile Il S.A. 2|
Tipo de estado Individual RUT | 76.237.243-6
Expresion de Miles de Pesos

N° de Al; 31-12-2015 Al: 31-12-2014

Nota Ejercicio Actual Ejercicio

M$ Anterior M$

Flujos de efectivo por (utilizados en) operaciones
50.11.010 Ingresos por comisiones 5 22.869.728 19.429.214]
50.11.020 Pagos a proveedores (11.917.601) (9.967.750)
50.11.030 Remuneraciones pagadas (8.757.904) (6.628.546)
50.11.040 Pagos por desembolsos de reestructuracion 0 0
50.11.050 Pagos recibidos por impuesto sobre el valor agregado 0 0
50.11.060 Pagos remitidos por impuesto sobre el valor agregado 0 0
50.11.070 Otros cobros de operaciones 585.591.455 489.109.881
50.11.080 Otros pagos de operaciones (584.195.985) (489.222.994)
50.11.000 Flujos de efectivo por (utilizados en) operaciones 3.589.693 2.719.805
Flujos de efectivo por (utilizados en) otras actividades de operacién
50.12.010 Importes recibidos por dividendos clasificados como de operacion 0 0
50.12.020 Pagos por dividendos clasificados como de operaciones 0 (o]
50.12.030 importes recibidos por intereses clasificados como de operacién 312.855 193.106
50.12.040 Pagos por intereses clasificados como de operaciones (65.325) (57.678)
50.12.050 Importes recibidos por impuestos a las ganancias 0 (o)
50.12.060 Pagos por impuestos a las ganancias 0 0
50.12.070 Otras entradas procedentes de otras actividades de operacion 0 0
50.12.080 Otras salidas procedentes de otras actividades de operacion 0 0|
50.12.000 Flujos de efectivo por (utilizados en) otras actividades de operacion 247.530 135.428
50.10.000 Flujos de efectivo netos de (utilizados en) operaciones 3.837.223 2.855.233
lFTujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de inversiéon
50.20.010 Importes recibidos por desapropiacion de propiedades, planta y equipo 0 101
50.20.020 jmportes recibidos por desapropiacién de activos intangibles 0 0
50.20.030 Importes recibidos por desapropiacion de propiedades de inversion 0 (o)
50.20.040 Importes recibidos por desapropiacién de coligadas 0 0
50.20.050 Importes recibidos por desapropiacion de otros activos financieros 0 (o)
50.20.060 Importes recibidos por desapropiacion de activos no corrientes mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas 0 (o)
50.20.070 Importes recibidos por desapropiacion de otros activos 0 0|
50.20.080 Reembolso de anticipos de préstamos de efectivo y préstamos recibidos 0 0
50.20.090 Otros fiujos de efectivo generados por actividades de inversion 21.216.261 12.814.000
50.20.100 Otros flujos de efectivo utilizados en actividades de inversion (23.064.988) (14.211.000)
50.20.110 Importes recibidos por dividendos clasificados como de inversion o] 0
50.20.120 Importes recibidos por intereses recibidos clasificados como de inversion 0 (o)
50.20.130 Incorporacion de propiedad, planta y equipo (535.114) (1.553.429)
50.20.140 Pagos por la adquisicion de propiedades de inversion 0 0|
50.20.150 Pagos para adquirir activos intangibles (911.842) (19.990)
50.20.160 Pagos para adquirir coligadas 0 0
50.20.170 Préstamos a entidades relacionadas 0 (o)
50.20.180 Préstamos a entidades no relacionadas 0 0
50.20.190 Pagos para adquirir otros activos financieros 0 (o)
50.20.200 Pagos para adquirir activos no corrientes y grupos en desapropiacion mantenidos para la venta y operaciones discontinuadas 0 0
50.20.210 Otros desembolsos de inversion 0 (o)
50.20.000 Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de inversion (3.295.683) (2.970.318)|
Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de financiamiento
50.30.010 Importes recibidos por emision de instrumentos de patrimonio neto 0 o)
50.30.020 Importes recibidos por emision de acciones propias en cartera 0 0
50.30.030 Obtencién de préstamos 0 0|
50.30.040 Importes recibidos por emision de otros pasivos financieros 0 0l
50.30.050 Préstamos de entidades relacionadas 0 0
50.30.060 Ingresos por otras fuentes de financiamiento (o] 0
50.30.070 Adquisicion de acciones propias 0 0
50.30.080 Pagos de préstamos 0 0|
50.30.080 Pagos de otros pasivos financieros 0 0
50.30.100 Pagos de pasivos por arrendamientos financieros (315.439) (227.227),
50.30.110 Pagos de préstamos a entidades relacionadas 0 0
50.30.120 Pagos por intereses clasificados como financieros (44.653) (48.156)
50.30.130 Pagos de dividendos por la entidad que informa 0 0
50.30.140 Otros fiujos de efectivo generados por actividades de financiamiento 0 0
50.30.150 Otros flujos de efectivo utilizados en actividades de financiamiento o]
50.30.000 Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividades de financiamiento (360.092)
50.40.000 Incremento (disminucién) neto en efectivo y equivalentes al efectivo 181.448
50.50.000 Efectos de las variaciones en las tasas de cambio sobre el efectivoy equivalentes al efectivo 0
50.60.000 Efectivo y equivalentes al efectivo, presentados en el estado de flujos de efectivo, saldo inicial 216.925
50.00.000 Efectivo y equivalentes al efectivo, presentados en el estado de flujos de efectivo, saldo final 4 398.373




2.05) ESTADO COMPLEMENTARIOS
i) PATRIMONIO NETO MANTENIDO POR LA ADMINISTRADORA

Tipo de moneda |Pesos Razén social [ Administradora de Fondos de Cesantia de Chile Il S.A.
Tipo de estado Individual RUT [ 76.237.243-6 |
Expresion de Miles de Pesos

Al: 31-12-2015 Al: 31-12-2014

Ejercicio Actual Ejercicio

M$ Anterior M$

60.10.010 Total patrimonio contable (Mas) 13.743.335 12.647.281
60.10.020 Acreencias corrientes en entidades relacionadas (Menos) 0 0
60.10.030 Inversiones corrientes en entidades relacionadas (Menos) 0 0
60.10.040 Acreencias no corrientes en entidades relacionadas (Menos) 0 0
60.10.050 Inversiones no corrientes en entidades relacionadas (Menos) 0 0
60.10.060 Plusvalia adquirida (Menos) 0 0
60.00.000 PATRIMONIO NETO 13.743.335 12.647.281
CALCULO DEL CAPITAL MINIMO EN UNIDADES DE FOMENTO
61.00.000 PATRIMONIO NETO MANTENIDO EXPRESADO EN UNIDADES DE FOMENTO 536.240 513.551
62.00.000 CAPITAL MINIMO REQUERIDO EN UNIDADES DE FOMENTO 20.000 20.000
63.00.000 SUPERAVIT (DEFICIT) DE CAPITAL EN UNIDADES DE FOMENTO 516.240 493.551




2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
ii) INFORMACION GENERAL, ADMINISTRACION Y PROPIEDAD

"90.10.000

Identificacion
[loo.10.010 Razén social de la Sociedad Administradora Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de Chile Il S.A.
[lo0.10.020 Fecha a la que corresponde la informacién (dia-mes-afio) 31-12-2015
|l00.10.030 Nimero de autorizacién que autoriza su existencia 069
90.10.040 Fecha de la Resolucidn que autoriza su existencia 01 de octubre de 2013
90.10.050 RUT 76.237.243-6
90.10.060 Teléfono 2 927 68 00
90.10.070 Domicilio legal Huérfanos 670 piso 14
90.10.080 Casilla =
90.10.090 Ciudad Santiago
90.10.100 Regién Metropolitana
90.10.110 Domicilio Administrativo Huérfanos 670 piso 14
90.10.120 Ciudad Santiago
[loo.10.130 Regién Metropolitana
90.10.140 Fax -
90.10.150 Pagina WEB www.afe.cl
90.20.000 Administracion Nombre Rut
[[90.20.010 Representante legal Victor Patricio Calvo Ebensperger 3.603.599-4
IW0.0ZO Gerente general Victor Patricio Calvo Ebensperger 3.603.599-4
[00.20.030 Presidente Jorge Cruz Diaz 6.334.238-6
|l90.20.040 Vicepresidente Rosa Cecilia Ackermann O Reilly 6.815.816-8
90.20.050 Director Roberto Karmelic Olivera 4.907.420-4
90.20.060 Director Alfonso Serrano Spoerer 4,754.959-0
90.20.070 Director Rafael Aldunate Valdés 5.193.449-0
90.20.080 Director (Suplente) Pedro Arturo Vicente Molina 6.265.640-9
|le0.20.090 Director (Suplente) Miguel Angel Domenech Corradossi 6.057.866-4
le0.20.100 Director
90.20.110 Director
90.20.120 Director
90.20.130 Director
90.20.140 Director
[l90.20.150 Director
[le0.20.160 Director
[le0.20.170 Director
|lo0.20.180 Director
90.30.000 Propiedad

Accionista Porcentaje
|[90.30.010 BBVA Rentas e Inversiones Limitada 48,60%
|le0.30.020 AFP Capital S.A. 29,40%
[l90.30.030 AFP Cuprum S.A. 16,70%
[lo0.30.040 AFP Planvital S.A. 5,30%
[l90.30.050
{(00.30.080
[le0.30.070
[le0.30.080
[l90.30.090
|20.30.100
"90,30.110
90.30.120
“90.40.000 Otra informacién
|[90.40.010 Total accionistas 4
1{90.4vo20 Total de trabajadores 577




2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
1) CLASES DE ACTIVOS

T 3}
¥

Tipo de moneda  [Pesos ] Razén social [ Administradora de Fondos de Cesantia de Chile Il SA. |
Tipo de estado  [Individual | RUT | 76.237.243-6
Al: 31-12-2015 Al: 31-12-2014
Ejercicio Actual Ejercicio Saldo al Inicio
M$ Anterior M$

Clases de activos

Clases de efectivo y equivalentes al efectivo
11.11.010 Efectivo y equivalentes al efectivo 398.373 216.925 0
11.11.010.010 Efectivo en caja 4.990 12.500 0
11.11.010.020 Saldos en bancos 393.383 204.425 0]
11.11.010.021 Bancos de uso general 393.383 204.425 0
11.11.010.022 Banco pagoe de prestaciones por cesantia 0 0 0|
11.11.010.030 Otro efectivo y equivalentes al efectivo 0 0 o)

Clases de activos fi os a valor le con bios en resultados
11.11.020 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados 0 0 0
11.11.020.010 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, instrumentos de patrimonio 0 0 0
11.11.020.020 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, fondos mutuos 0 0 0]
11.11.020.030 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, instrumentos de deuda 0 0 0]
11.11.020.040 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, otros 0 o] 0

Clases de acti fi ieros disponibles para la venta
11.11.030 Activos financieros disponibles para |a venta 2.262.013 6.484.189 0]
11.11.030.010 Activos financieros disponibles para la venta, instrumentos de patrimonio 0 [o] 0
11.11.030.020 Activos financieros disponibles para la venta, fondos mutuos 2.262.013 6.484.189 0
11.11.030.030 Activos financieros disponibles para la venta, instrumentos de deuda 0 0 0
11.11.030.040 Activos financieros disponibles para la venta, otros corrientes 0 0 0]
12.11.010 Activos financieros disponibles para la venta 0 0 0]
12.11.010.010 Activos financieros disponibles para la venta, instrumentos de patrimonio 0 0 0
12.11.010.020 Activos financieros disponibles para la venta, fondos mutuos 0 0 0]
12.11.010.030 Activos financieros disponibles para la venta, instrumentos de deuda 0 0 0|
12.11.010.040 Activos financieros disponibles para la venta, otros 0 0 0

Clases de otros activos financieros
11.11.040 Otros activos financieros 6.326.211 0 0
11.11.040.010 Activos financieros mantenidos al vencimiento 6.326.211 0 0
11.11.040.020 Otros activos financieros 0 o] 0
12.11.020 Otros activos financieros, corriente 0 0 0)

Clases de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto
11.11.050 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 5B6.269 945.901 0)
11.11.050.010 Deudores comerciales, neto 3.758 6.536 0
11.11.050.020 Comisiones por cobrar, neto 399.781 373.408 0|
11.11.050.030 Cuentas por cobrar a los Fondos de Cesantia, neto 29.766 478.463 0|
11.11.050.040 Otras cuentas por cobrar al Estado, neto 1.642 13.877 0
11.11.050.050 Otras cuentas por cobrar, neto 151.322 73.617 0
12.11.030 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 128.438 99.056 0|
12.11.030.010 Deudores comerciales, neto 0 o] 0|
12.11.030.020 Ofras cuentas por cobrar, neto 128.438 99.056 0

Clases de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
11.11.050.001 Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, bruto 584.627 934.540 0
11.11.050.011 Deudores comerciales, bruto 3.758 9.052 0]
11.11.050.021 Comisiones por cobrar, bruto 399.781 373.408 0]
11.11.050.031 Cuentas por cobrar a los Fondos de Cesantia, bruto 29.766 478.463 0
11.11.050.041 Otras cuentas por cobrar, bruto 151.322 73.617 0]
12.11.030.001 Deudores comerciales y ofras cuentas por cobrar, bruto 128.438 89.056 0
12.11.030.011 Deudores comerciales, bruto 0 o] 0]
12.11.030.021 Cuentas por cobrar por arrendamiento financiero, bruto 0 o] 0
12.11.030.031 Otras cuentas por cobrar, bruto 128.438 99.056 0

Clases de deterioro debido a deudores comerciales y otras por cobrar
11.11.050.002 Deterioro por deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 0 (2.516) 0|
11.11.050.012 Deudores comerciales, deterioro por deudas incobrables o de dudoso cobro 0 (2.516) 0
11.11.050.022 Comisiones por cobrar, deterioro por comisiones por cobrar de dudosa cobro 0 0 0
11.11.050.032 Cuentas por cobrar a los Fondos de Cesantia, deterioro por cuentas de dudoso cobro 0 0 0
11.11.050.042 Otras cuentas por cobrar, deterioro por deudas incobrables o de dudoso cobro 0 0 0|
12.11.030.002 Deterioro por deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 0 0 0
12.11.030.012 Deudores comerciales, deterioro por deudas incobrables o de dudoso cobro 0 0 0
12.11.030.022 Cuentas por cobrar por arrendamiento financiero, deterioro por cuentas de dudoso cobro 0 0 0
12.11.030.032 Otras cuentas por cobrar, deterioro por deudas incobrables o de dudoso cobro 0 0 0]

Clases de cuentas por cobrar a entidades relacionadas
11.11.060 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 0 0 0
11.11.060.010 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas relativas al giro de la Sociedad Administradora 0 0 0
11.11.060.020 Cuentas por cobrar a entidades relacionada que no corresponden al giro de la Sociedad Administradora 0 0 0
12.11.040 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 0 0 0
12.11.040.010 Cuentas por cobrar a entidades relacionadas al giro de la Sociedad Administradora 0 0 0
12.11.040.020 Cuentas por cobrar a entidades_relacionada que no corresponden al giro de la Sociedad Administradora 0 0 0

Clases de inventarios
11.11.070 Inventarios 0 0 [
11.11.070.010 Mercaderias 0 0 0
11.11.070.020 Otros inventarios 0 0 0

Clases de inversiones contabilizadas por el método de la participacién
12.10.010 Inversiones das por el método de la participacion 0 o 0
12.11.050 Inversiones en asociadas contabilizadas por el método de la participacion 0 0 0
12.11.060 Oftras inversiones contabilizadas por el método de la participacion o] 0 0f




\
\
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Clases de activos il ibl neto, vida finita y vida indefinida
12.11.070 Activos intangibles 4.015.212 3.350.489 0j
12.11.070.010 Activos intangibles de vida finita, neto ] 0 0|
12.11.070.020 Activos intangibles de vida indefinida, neto 0 0 0
12.11.070.030 Plusvalia adquirida, neto 0 0 0
12.11.070.040 Activos intangibles identificables, neto 4.015.212 3.350.489 0)
12.11.070.041 Costos de desarrollo, neto 0 0 0|
12.11.070.042 Patentes, marcas registradas y otros derechos, neto 0 0 0|
12.11.070.043 Programas informaticos, neto 3.122.463 3.350.489 0
12.11.070.044 Otros activos intangibles identificables, neto 892.749 0 0|

Clases de activos intangibles, bruto
12.11.070.001 Activos intangibles, bruto 4.937.708 3.872.347 0|
12.11.070.011 Activos intangibles de vida finita, bruto 0 0 0
12.11.070.031 Plusvalia comprada, bruto 0 0 0|
12.11.070.041 Activos intangibles identificables, bruto 4.937.708 3.872.347 0
12.11.070.041.011 |Costos de desarollo, bruto 0 0 0
12.11.070.041.021 |Patentes, marcas registradas y otros derechos, bruto 0 0 0|
12.11.070.041.031 |Programas informaticos, bruto 4.044.959 3.872.347 0|
12.11.070.041.041 |Otros activos intangibles identificables, bruto 892.749 0 0

Clases de amortizacién acumulada y deterioro del valor, activos intangibles
12.11.070.002 Amorlizacién acumulada y deterioro del valor, activos intangibles {922.496) (521.858) Y
12.11.070.012 ‘Amortizacion acumulada y deterioro del valor, activos intangibles de vida finita 0 0 0
12.11.070.032 Deterioro de valor acumulado, plusvalia comprada 0 0 0|
12.11.070.042 ‘Amortizacién acumulada y deterioro del valor, activos intangibles identificables (922.486) (521.858) 0|
12.11.070.042.012 |Amortizacion acumulada y deterioro del valor, costos de desarrolio 0 0 0|
12.11.070.042.022 |Amortizacién acumulada y deterioro del valor, patentes, marcas registradas y otros derechos 0 0 0
12.11.070.042.032 |Amortizacién acumulada y deterioro de valor, programas informaticos (922.496) (521.858) 0
12.11.070.042.042 |Amortizacion acumulada y deterioro del valor, otros activos intangibles identificables 0 0 0

Clases de propiedades, planta y equipo, neto
12.11.080 Propiedades, planta y equipo, neto 2.835.038 3.226.825 0
12.11.080.010 Construccion en curso, neto 0 0 0|
12.11.080.020 Terrenos, neto 0 0 0]
12.11.080.030 Edificios, neto 0 0 0
12.11.080.040 Planta y equipo, neto 184.727 180.445 0|
12.11.080.050 Equipamiento de tecnologias de la informacién, neto 9.844 13.568 0
12.11.080.060 Instalaciones fijas y accesorios, neto 0 0 0
12.11.080.070 Vehiculos de motor, neto 18.069 24.447 0
12.11.080.080 Mejoras de bienes arrendados, neto 2.324.785 2.610.356 0]
12.11.080.090 Otras propiedades, planta y equipo, neto 297.613 398.009 0

Clases de propiedades, planta y equipo, bruto
12.11.080.001 Propiedades, planta y equipo, bruto 4.674.282 4.108.279 0]
12.11.080.011 Construccién en curso, bruto 0 0 o]
12.11.080.021 Terrenos, bruto 0 0 0
12.11.080.031 Edificios, bruto 0 0 0
12.11.080.041 Planta y equipo, bruto 238.926 201.244 0
12.11.080.051 Equipamiento de tecnologias de la informacién, bruto 16.878 16.878 0
12.11.080.061 Instalaciones fijas y accesorios, bruto 0 0 0
12.11.080.071 Vehiculos de motor, bruto 27.551 27.551 0|
12.11.080.081 Mejoras de bienes arrendados, bruto 3.678.129 3.274.537 0|
12.11.080.091 Otras propiedades, planta y equipo, bruto 712.798 588.069 0

Clases de depreciacién acumulada y deterioro del valor, propiedades, planta y equipo
12.11.080.002 Depreciacion acumulada y deterioro de valor, propiedades, planta y equipo (1.839.244) (881.454) 0
12.11.080.012 Deterioro de valor acumulado, construccién en curso 0 0 0
12.11.080.022 Deterioro de valor acumulado, terrenos 0 0 0
12.11.080.032 Depreciacion acumulada y deterioro de valor, edificios 0 0 0|
12.11.080.042 Depreciacion acumulada y deterioro del valor, planta y equipo (54.199) (20.799) 0
12.11.080.052 Depreciacion acumulada y deterioro de valor, equipamiento de tecnologias de la informacién (7.034) (3.310) 0
12.11.080.062 Depreciacion acumulada y deterioro de valor, instal es fijas y i0. 0 0 0
12.11.080.072 Depreciacion acumulada y deterioro de valor, vehiculos de motor (9.482) (3.104) 0
12.11.080.082 Depreciacién acumulada y deterioro de valor, mejoras de los bienes arrendados (1.353.344) (664.181) 0
12.11.080.092 Depreciacién acumulada y deterioro del valor, otros (415.185) (190.060) 0

Clases de propiedades de inversién
12.11.090 Propiedades de inversion, neto 0 0 0
12.11.090.010 Propiedades de inversion, bruto, modelo del costo o] 0 0

0 0 0|

12.11.090.020

Depreciacion acumulada y deterioro de valor, propiedades de inversion, modelo del costo

Clases de activos de cobertura

11.11.080

Activos de cobertura

11.11.080.010

Activos de cobertura, derivados de patrimonio neto

11.11.080.020

Activos de cobertura, derivados de tasa de interés

11.11.080.030

Activos de cobertura, derivados de moneda extranjera

11.11.080.040

Activos de cobertura, derivados crediticios

11.11.080.050

Activos de cobertura, otros derivados

11.11.080.060

Activos de cobertura, no derivados

11.11.080.070

Activos de cobertura, micro-cobertura

11.11.080.071

Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de valor razonable

11.11.080.072

Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del flujo de efectivo

11.11.080.073

Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de inversion neta en negocio en el extranjero

11.11.080.080

Activos de cobertura, cobertura del valor razonable del riesgo de tasa de interés

11.11.080.090

‘Activos de cobertura, cobertura del flujo de efectivo del riesgo de tasa de interés

11.11.080.100

Otros activos de cobertura

12.11.120

Activos de cobertura

12.11.120.010

Activos de cobertura, derivados de patrimonio neto

12.11.120.020

Activos de cobertura, derivados de tasa de interés

12.11.120.030

Activos de cobertura, derivados de moneda extranjera

12.11.120.040

Activos de cobertura, derivados crediticios

12.11.120.050

Activos de cobertura, otros derivados

12.11.120.060

Activos de cobertura, no derivados

12.11.120.070

Activos de cobertura, micro-cobertura

12.11.120.071

‘Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de valor razonable

12.11.120.072

Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del flujo de efectivo

12.11.120.073

Activos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de inversién neta en negocio en el extranjero

12.11.120.080

‘Activos de cobertura, cobertura del valor razonable del riesgo de tasa de interés

12.11.120.090

Activos de cobertura, cobertura del flujo de efectivo del riesgo de tasa de interés

o|o|o|o|lo|o|lojojololojo|olo|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o

ojo|olo|o|o|o|o|olo|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|o|olo|o

olololo|olo|ololololololojolojololoiolo|o|ojololojolo]o

12.11.120.100

Otros activos de cobertura
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Clases de activos por impuestos

12.10.020 Activos por impuestos 317.400 474.869 0

11.11.110 Cuentas por cobrar por impuestos corrientes 3.190 46.580 0

12.11.100 Activos por impuestos diferidos 314.210 428.289 0
Clases de activos dos en garantia sujetos a venta o a nueva garantia

11.11.090 [Activos afectados en garantia sujetos a venta o a nueva garantia - - o] o] 0|

12.11.110 |Activos afectados en garantia sujetos a venta o a nueva garantia o] of 0l
Clases de pagos anticipad

11.11.100 [Pagos anticipados | 85.345] 93.130| 0

12.11.130 |Pagos anticipados | of o] 0|
Clases de efectivo de utili restringida o afectados en garantia

12.11.140 [Efectivo de utilizacion restringida o afectados en garantia | 0] of 0
Clases de otros activos

11.11.120 Otros activos, comientes 69.199 68.123 0|

11.11.120.010 Activo por servicio de administracion de activos financieros 0 0 o)

11.11.120.020 Otros activos varios 69.199 68.123 0

12.11.150 Oftros activos, no corrientes 29.948 67.920 0]

12.11.150.10 Activo por servicio de administracion de activos financieros 0 0 0]

12.11.150.020 Otros activos varios 29.948 67.920 0
Clases de activos no corrientes y grupos en desapropiacién para la venta

11.11.200 [Activos no corrientes y grupos en desapropiacion mantenidos para la venta 0] of 0

11



2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
Iv) CLASES DE PASIVOS

Tipo de moneda
Tipo de estado
Expresion de

Pesos
Individual
Miles de Pesos

Razén social
RUT

Administradora de Fondos de Cesantia de Chile | SA. |
[ 76.237.243-6

Al: 31-12-2015 Al: 31-12-2014
Ejercicio Actual Ejercicio Saldo al Inicio
M$ Anterior M$

Clases de pasivos

Clases de pré que a (d gan) intereses
21.11.010 Préstamos que devengan intereses 0 0 0
21.11.010.010 Préstamos bancarios 0 0 0
21.11.010.020 Obligaciones no garantizadas 0 0 0|
21.11.010.030 Obligaciones garantizadas 0 0 0l
21.11.010.040 Préstamos convertibles 0 0 0
21.11.010.050 Capital emitido, acciones clasificadas como pasivos 0 0 [
21.11.010.060 Arrendamiento financiero 0 0 0
21.11.010.070 Descubierto (o sobregiro) bancario 0 0 0
21.11.010.080 Otros préstamos 0 0 0|
22.11.010 Préstamos que devengan intereses 0 0 0
22.11.010.010 Préstamos bancarios 0 0 0|
22.11.010.020 Obligaciones no garantizadas 0 0 0
22.11.010.030 Obligaciones garantizadas 0 0 0
22.11.010.040 Préstamos convertibles 0 0 0
22.11.010.050 Capital emitido, acciones clasificadas como pasivos 0 0 0
22.11.010.060 Arrendamiento financiero 0 0 0|
22.11.010.070 Descubierto (o sobregiro) bancario 0 0 0l
22.11.010.080 Otros préstamos 0 0 [}

Clases de pré sin intereses
21.11.020 [Préstamos recibidos que no generan intereses | o] o] 0
22.11.020 IPrés(amos recibidos que no generan intereses ] o] 0[ 0

Clases de otros pasivos financieros
21.11.030 [Otros pasivos financieros | 315.828| 290.327] 0
22.11.030 |Otros pasivos financieros l 13&684] 289,462{ 0|

Clases de acreedores comerciales y otras por pagar
21.11.040 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 717.787 335.381 0
21.11.040.010 Acreedores comerciales 588.052 267.150 0
21.11.040.020 Cuentas por pagar a los Fondos de Cesantia 0 0 0)
21.11.040.030 Prestaciones por pagar 68.373 7.499 0
21.11.040.040 Cuentas por pagar a instituciones de salud 0 0 0
21.11.040.050 Pasivos por arrendamiento 0 0 0
21.11.040.060 Otras cuentas por pagar 61.362 60.732 0]
22.11.040 Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 0 0 0
22.11.040.010 Acreedores comerciales 0 0 0|
22.11.040.020 Pasivos de arrendamientos 0 0 0
22.11.040.030 Ofras cuentas por pagar 0 0 0

Clases de cuentas por pagar a idades relaci d
21.11.050 Cuentas por pagar a entidades relacionadas 11.338 9.038 0|
21.11.050.010 Cuentas por pagar a entidades relacionadas al giro de |la Administradora 11.338 9.038 0
21.11.050.020 Cuentas por pagar a entidades relacionada que no corresponden al giro de |a Administradora 0 0 0
22.11.050 Cuentas por pagar a entidades relacionadas 0 0 0
22.11.050.010 Cuentas por pagar a entidades relacionadas al giro de la Administradora 0 0 0)
22.11.050.020 Cuentas por pagar a entidades relacionada que no corresponden al giro de 1a Administradora 0 0 0

Clases de provisiones
21.11.060 Provisiones 947.765 460.668 0
21.11.060.010 Provisién por garantia 0 0 0
21.11.060.020 Provision por reestructuracion 0 0 0]
21.11.060.030 Provisién de reclamaciones legales 0 0 0
21.11.060.040 Provision por contratos onerosos 0 0 0
21.11.060.050 Desmantelamiento, costos de restauracién y rehabilitacion 0 0 0
21.11.060.060 Participacion en utilidades y bonos 485.566 129.393 0
21.11.060.070 Otras provisiones 462.199 331.275 0|
22.11.060 Provisiones 162.799 77.137 0|
22.11.060.010 Provisién por garantia 0 0 0
22.11.060.020 Provisién por reestructuracion 0 0 0
22.11.060.030 Provision de reclamaciones legales o] 0 0
22.11.060.040 Provision por contratos onerosos 0 [¢] 0
22.11.060.050 Desmantelamiento, costos de restauracion y rehabilitacion 0 0 0
22.11.060.060 Participacion en utilidades y bonos 0 0 0
22.11.060.070 Ofras provisiones 162.799 77.137 0|

Clases de pasi por img
21.10.010 Pasivos por imp 36.289 32.602 0
21.11.070 Cuentas por pagar por impuestos corrientes 36.289 32.602 0)
21.11.070.010 Impuesto a la renta 0 0 0)
21.11.070.020 Otros impuestos corrientes 36.289 32.602 o)
22.11.070 Pasivos por impuestos diferidos 0 0 0

Clases de otros pasivos
21.11.080 Otros pasivos corrientes 825.193 753.677 0]
21.11.080.010 Pasivo por servicio de administracién de activos financieros 0 0 0
21.11.080.020 Otros pasivos varios 825.193 753.677 0
22.11.080 Otros pasivos no corrientes 0 0 [
22.11.080.010 Pasivo por servicio de administracién de activos financieros 0 0 0
22.11.080.020 Otros pasivos varios 0 0 0

Clases de ingresos diferidos
121.11.090 Ingresos diferidos (] 0 0]
21.11.090.010 Subvenciones del gobierno 0 0 0
21.11.090.020 Otros ingresos diferidos 0 0 0
22.11.090 Ingresos diferidos 0 0 0)
22.11.090.010 Subvenciones del gobiemo 0 0 0]
22.11.090.020 Otros ingresos diferidos 0 0 0

12



. '®
——
NS
Clases de obli 1es por beneficios post empleo

21.11.100 [Obligacién por beneficios post empleo o] of 0
22.11.100 | Obligacion por beneficios post empleo of o| 0
| Clases de pasivos de cobertura

121.11.110 Pasivos de cobertura

121.11.110.010

Pasivos de cobertura, derivados de patrimonio neto

(27.11.110.020

Pasivos de coberiura, derivados de tasa de interés

121.11.110.030

Pasivos de cobertura, derivados de moneda extranjera

21.11.110.040

Pasivos de cobertura, derivados crediticios

21.11.110.050

Pasivos de cobertura, otros derivados

21.11.110.060

Pasivos de cobertura, no derivados

21.11.110.070

Fasivos de cobertura, micro-cobertura

21.11.110.070.01C

Pasivos de cobertura, micro-coberura, cobertura del valor razonable

21.11.110.070.020

Pasivos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del flujo de efectivo

121.11.110 070.030

Pasivos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de inversién neta en operacién en el extranjero

121,11.110.080

Pasivos de cobertura, cobertura del valor razonable del riesgo de tasa de interés

121.11.110.090

Pasivos de cobertura, cobertura de flujo de efectivo de riesgo de tasa de interés

21.11.110.100

Otros pasivos de cobertura

22.1%.110

Pasivos de cobertura

22.11.110.010

Pasivos de cobertura, derivados de patrimonio neto

22 11.110.020

Pasivos de cobertura, derivados de tasa de interés

22.11.110.030

Pasivos de cobertura, derivades de moneda extranjera

22.11.110.040

Pasivos de cobertura, derivados crediticios

22.11.110.050

Pasivos de cobertura, otros derivados

22,11.110.060

Pasivos de cobertura, no derivados

22.11.110.070

Pasivos de cobertura, micro-cobertura

22.11.110.070.010

Pasivos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del valor razonable

22.11.110.070.020

Pasivos de cobertura, micro-cobertura, cobertura del flujo de efectivo

22,11.110.070.030

Pasivos de cobertura, micro-cobertura, cobertura de inversion neta en operacién en el extranjero

22.11.110.080

Pasivos de cobertura, cobertura del valor razonabie del riesgo de tasa de interés

22.11.110.090

Pasivos de cobertura, cobertura de flujo de efectivo de riesgo de tasa de interés

ololoclo|o|lolo|o|o|olo|olo|olo|o|o|ojoio|olo|ojolo|o|o|o

ol|olo|o|jolojolo|olojolojo|o|o|c|o|o|jo|o|ojo|jololo|o|o|o

ololololojolololololololoololoiololoioloicioioiolololo

22.11.110.100

Otros pasivos de cobertura

Clases de pasivos acumulados (o devengados)

21.11.120 Pasivos acumulados (o devengados) 156.428 131.854 0

21.11.120.010 Intereses por pagar 0 0 0

21.11.120.020 Gastos de personal acumulados (o devengados) y ofras cantidades por pagar a los empleados 156.428 131.854 0

21.11.120.030 Pasivos administrativos acumulados (o devengados) 0 0 0]

21.11.120.040 Otros pasivos acumulados (o devengados) 0 0 [8)
Clases de pasivos incluidos en grupos en enajenacién mantenidos para la venta

21.11.200 [Pasivos incluidos en grupos en enajenacion mantenidos para la venta of 0] 0
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2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
v) CLASES DE PATRIMONIO NETO

Tipo de moneda Pesos Razén social | Administradora de Fondos de Cesantia de Chile Il S.A.
Tipo de estado Individual RUT [ 76.237.243-6
Expresion de Miles de Pesos
Al: 31-12-2015 Al: 31-12-2014
Ejercicio Actual Ejercicio Saldo al Inicio
M$ Anterior M$

Clases de patrimonio neto

Clases de capital emitido
23.11.010 Capital emitido 12.858.904 12.858.904 0
23.11.010.010 Capital en acciones 12.858.904 12.858.904 0
23.11.010.010.010 [Capital en acciones, acciones ordinarias 12.858.904 12.858.904 0|
23.11.010.010.020 [Capital en acciones, acciones preferentes 0 0 0]
23.11.010.020 Prima de emisién 0 0 0
23.11.010.020.010 |Prima de emisién, acciones ordinarias 0 0 0|
23.11.010.020.020 |Prima de emision, acciones preferentes 0 0 0

Clases de acciones propias en cartera
23.11.020 [Acciones propias en cartera o] 0] 0

Clases de reservas
23.11.030 Otras reservas 170.253 222.624 0|
23.11.030.010 Reservas por capital rescatado 0 0 0
23.11.030.020 Reservas de fusion 0 0 0
23.11.030.030 Reservas de opciones 0 0 0
23.11.030.040 Reservas de certificados de opciones para compra de acciones (warrants) 0 0 0
23.11.030.050 Reservas para dividendos propuestos 0 0 0
23.11.030.060 Reservas legales y estatutarias 0 0 0
23.11.030.070 Reservas de conversién 0 0 0
23.11.030.080 Reservas de revalorizacién 0 0 0]
23.11.030.090 Reservas de cobertura 0 0 0
23.11.030.100 Reservas de disponibles para |a venta 8.392 53.127 0
23.11.030.110 Ingreso acumulado (gasto) relativo a activos no corrientes y grupos en desapropiacion 0 0 ¢
23.11.030.120 Otras reservas varias 161.861 169.497 0

Clases de resultados retenidos (pérdidas acumuladas)
23.11.040 Resultados retenidos (ganancias o pérdidas acumuladas) 714,178 (434.247) 0]
23.11.040.010 Reservas futuros dividendos 0 0 0
23.11.040.020 Utilidades acumulados 0 0 0
23.11.040.030 Pérdidas acumuladas (434.247) (1.655.321) 0
23.11.040.040 Ganancia (pérdida) 1.148.425 1.221.074 0|
23.11.040.050 Dividendos provisorios 0 0 0

Clases de patrimonio neto atribuible a los accionistas de la matriz
23.11.000 [Total Patrimono neto | 13.743.335] 12,647.281] 0

Clases de participacion minoritaria
24.11.000 [Participacion minoritaria | 0] 0] 0]
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2.05 ESTADOS COMPLEMENTARIOS
vl) CLASES DE ESTADO DE RESULTADOS

L~

~

+ N>

Tipo de moneda  |Pesos Razén social [ Administradora de Fondos de Cesantia de Chile Il S.A. |
Tipo de estado Individual RUT | 76.237.243-6 1]
Expresion de Miles de Pesos
Al: 31-12-2015 | Al: 31-12-2014 | Al: 31-12-2015 | Al: 31-12-2014
Ejercicio Ejercicic Trimestre Trimestre
Actual M$ Anterior M$ Actual M$ Anterior M$
Clases del Estado de Resultad
Clases de ingresos ordinarios
31.11.010 Ingresos Ordinarios 22.978.196 19.572.483 6.030.482 5.247.352
31.11.010.010 Ingresos por comisiones 22.896.101 19.518.116 6.007.492 5.232.258
31.11.010.020 Ofros Ingresos Ordinarios Varios 82.095 54.367 22.990 15.094
31.11.010.020.010 | Ingresos por recargos y costas de cobranzas 80.755 53.725 22.508 15.025
31.11.010.020.020 | Ingresos por intereses 1.340 642 484 69
31.11.010.020.03C | Ganancia en cambio de moneda extranjera en préstamos relacionados con costos por intereses 0 0 0 0
31.11.010.020.040 | Ganancia en el rescate y extincion de deuda 0 [¢] 0 0
31.11.010.020.050 | Otros resultados varios de operacion 0 0 0 0!
Clases de costos financieros
31.11.110 Costos financieros (109.978) (105.834) (30.604) (26.996)
31.11.110.010 Gasto por intereses (109.978) (105.834) (30.604) (26.996)
31.11.110 010.010 |Gasto por intereses, préstamos bancarios 0 0 0 0
31.11.110.010.020 |Gasto por intereses, obligaciones y otros préstamos sin garantia 0 0 0 0
31.11.110.010.030 |Gasto por intereses, préstamos convertibles 0 0 0 0|
31.11.110.010.040 |Gasto por inlereses, acciones preferentes 0 0 0 0|
31.11.110.010.050 [Gasto por intereses, arrendamientos financieros (44.653) (48.156) (10.130) (12.258)
31.11.110.010.060 |Gasto por intereses, otros instrumentos financieros 0 0 0 0|
31.11.110.010.070 |{Gasto por intereses, otros (65.325) (57.678) (20.474) (14.738)
31.11.110.020 Amorlizacion de descuentos o premios commespondientes a préstames 0 0 0 0
31.11.110.030 Amortizacion de costos complementarios relativos a contratos de préstamo 0 0 0 0
31.11.110.040 Pérdidas de cambio procedentes de préstamos en moneda extranjera relativas a los costos 0 0 0 0
31.11.110.050 Pérdida por rescate y extincion de deuda 0 0 0 [
31.11.110.060 Otros costos financieros 0 0 0 0
Clases de ingreso (pérdida) por inversiones
31.11.120 Ganancia (pérdida) procedente de inversiones 311.515 192.465 131.796 48,359
31.11.120.010 Intereses ganados sobre préstamos y depésitos 26.211 0 26.211 0
31.11.120.020 Dividendos provenientes de Inversiones para negociar 0 0 0 0
31.11.120.030 Ganancia (pérdida) en inversiones para negociar 0 0 0 0
31.11.120.04C Otras ganancias (pérdidas) de inversiones 285.304 192.465 105.585 48.359
Clases de gastos por empleado
31.11.020 Gastos de personal (9.361.851) (7.125.019) (2.688.259) (2.233.725)
31.11.020.010 Sueldos y salarios personal administrativo (8.004.777) (5.982.979) (2.187.974) (1.721.644)
31.11.020.020 Sueldos y salarios personal de venta 0 0 0 0
31.11.020.030 Beneficios a corto plazo a los empleados (507.638) (576.464) (176.714) (203.307)
31.11.020.040 Gasto por obligacién por beneficios post empleo (196.792) (167.345) (70.357) (88.703)
31.11.020.050 Indemnizaciones por término de relacion laborai (116.740) (30.873) (8.038) (14.071)
31.11.020.060 Transacciones con pagos basados en acciones 0 0 0 o)
31.11.020.070 Otros beneficios a largo plazo para los empleados 0 o] 0 0
31.11.020.080 Otros gastos de personal (535.904) (367.558) (245.176) (212.000
Clases de ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos no corrientes y no
31.11.100 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos no corrientes no mantenidos para la venta 0 112 0 112
31.11.100.010 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de propiedades, planta y equipo 0 112 0 112
31.11.100.020 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de propiedad de inversion 0 0 0 0
31.11.100.030 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de activos intangibles identificables 0 0 0 0
31.11.100.040 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de inversiones coligadas 0 0 0 0
31.11.100.050 Ganancia (pérdida) por baja en cuentas de otres activos no corrientes 0 0 0 0
Clases de depreciacién y amortizacién 0 0 0 0
31.11.030 Depreciacién y amortizacién (1,401.592) {1.135.191) (323.785) (307.585),
31.11.030.010 Depreciacién (996.433) (745.417) (218.606) (210.151)
31.11.030.020 Amortizacién (405.159) (389.774) (105.178) (97.434
Clases de pérdidas por deterioro (reversiones), neto
31.11.040 Pérdidas por deterioro (reversiones) neto [¢) 0 0 0)
31.11.040.010 Pérdidas por deterioro (reversiones), instrumentos financieros, neto 0 0 0 0]
31.11.040.010.010 |Pérdidas por deterioro (reversiones), instrumentos financieros, inversiones mantenidas hasta 0 4] 0 0]
31.11.040.010.011 |Pérdidas por deterioro, instrumentos financieros, inversiones mantenidas hasta el vencimiento 0 0 0 o)
31.11.040.010.012 |Reversiones de deterioro de valor, instrumentos financieros, inversiones mantenidas hasta 0 0 0 0
31.11.040.010.020 |Pérdidas por deterioro (reversiones), instrumentos financieros, préstamos y cuentas por 0 0 Y] 0
31.11.040.010.021 |[Pérdidas por deterioro, instrumentos financieros, préstamos y cuentas por cobrar 0 0 0 0
31.11.040.010.022 |Reversiones de deterioro de valor, instrumentos financieros, préstamos y cuentas por 0 0 0 0
31.11.040.010.030 |Pérdidas por ioro (reversiones), instrumentos financieros, activos financieros disponibles 0 0 0 0
31.11.040.010.031 |Pérdidas por deterioro, instrumentos financieros, Aativos financieros disponibles para 0 0 0 0
31.11.040.010.032 |Reversiones de deterioro de valor, instrumentos financieros, activos financieros disponibles 0 0 0 0
31.11.040.010.040 |Pérdidas por deterioro (reversiones), instr. financieros, otros, neto [9) 0 0 0
31.11.040.010.041 |Pérdidas por deterioro, instrumentos financiercs, otros 0 0 0 0,
31.11.040.010.042 |Reversiones de deterioro de valor, instrumentos financieros, otros 0 0 0 0
31.11.040.020 Pérdidas por deterioro (reversiones), aclivos tangibles e intangibles, neto 0 0 Q 0
31.11.040.020.010 [Pérdidas por deterioro (reversiones), propiedades, planta y equipo, neto 0 0 0 0
31.11.040.020.011 |Pérdidas por deterioro, propiedades, planta y equipo [} 0 0 0,
31.11.040.020.012 |Reversiones de deterioro de valor, propiedades, planta y equipo 0 0 0 0
31.11.040.020.020 |Pérdidas por deterioro (reversiones), propiedades de inversién, neto 0 0 0 [¢)
31.11.040.020.021 [Pérdidas por deterioro, propiedades de inversion 0 [¢] 0 0
31.11.040.020.022 |Reversiones de deterioro de valor, propiedades de inversion 0 0 0 o)
31.11.040.020.030 |Perdidas por deterioro, plusvalia comprada [¢] 0 0 0
31.11.040.020.040 |Pérdidas por deterioro (reversiones), activos intangibles identificables, neto 0 0 0 0
31.11.040.020.041 |Pérdidas por deterioro, activos intangibles identificables 0 0 0 0
31.11.040.020.042 |Reversiones de deterioro de valor, activos intangibles identificables 0 0 0 0
31.11.040.020.050 |Pérdidas por deterioro, activos no corrientes y grupos en desapropiacion mantenidos para 0 0 0 0
31.11.040.020.060 |Pérdidas por deterioro (reversiones), otros, neto 0 0 0 0]
31.11.040.020.061 |Pérdidas por deterioro, otros 0 0 0 0|
31.11.040.020.062 |Reversiones de deterioro de valor, otros 0 0 0 0
Clases de particip en ganancia (pérdida) de inversiones contabilizadas por el método
31.12.010 Participacién en ganancia (pérdida) de inversiones contabilizadas por el método de |a participacién 0 0 0 0]
31.11.140 Participacion en ganancia (pérdida) de jadas contabili por el método de la participacién 0 0 0 0,
Clases de ganancias {pérdidas) comunes por accién 0 0 0 0
31.12.100 Ganancias (pérdidas) comunes por accion 0 0 0 0
31.12.110 Ganancias (pérdidas) comunes por accién de operaciones discontinuadas 0 0 0 0
31.12.120 Ganancias (pérdidas) comunes por accidn de operaciones continuadas 0 0 0 0|
Clase de otros gastos varios de operacién
31.11.070 Otros gastos varios de operacién (11.008.952)|  (10.075 402) (2.937.178) (2.887.122),
131.11.070.010 Gastos de comercializacion (489.008) (451.415) (135.693) (102.802)
31.11.070.020 Gastos de computacién (2.030.968) (1.651.828) (641.546) (558.947)
31.11.070.030 Gastos de administracién (7.886.401) (7.753.090) (2.078.225) (2.177.446),
31.11.070.040 Otros gastos operacionales (602.575) (219.069) (81.714) (47.927)
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SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE FONDOS DE
CESANTIA DE CHILE 11 S.A.
Notas Explicativas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014
(Cifras expresadas en miles de pesos)

01. ASPECTOS LEGALES DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA
a) Razon social de ia Sociedad Administradora
“Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de Chile Il S.A.".
b) Domicilio legal de la Sociedad Administradora

El domicilio legal de la Sociedad Administradora es la ciudad de Santiago. Su casa matriz
se encuentra ubicada en calle Huérfanos N°670, piso 14, comuna de Santiago.

c¢) Singularizacién de la escritura piiblica de constitucién de la Sociedad

La Sociedad se constituyd por escritura publica de fecha 23 de agosto de 2012, otorgada
ante el Notario Publico de Santiago don Eduardo Avello Concha.

d) Resolucién, fecha de publicacion e inscripcién del certificado otorgado por la
Superintendencia que autoriza el inicio de actividades de la Sociedad Administradora

La Superintendencia de Pensiones autorizé el inicio de operaciones de la Sociedad
Administradora mediante Resolucién N°069 de fecha 01 de octubre de 2013. La mencionada
Resolucion se publicd en el Diario Oficial N°40.675 de fecha 05 de octubre de 2013.

e) Obje;civo de la Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia

Conforme lo establece su estatuto social y las normas legales pertinentes, el objeto Linico
de la Sociedad es el de ejercer las funciones de una Sociedad Administradora de Fondos de
Cesantia, esto es, una sociedad de aquellas que sefala el Parrafo 6° del Titulo | de la Ley
19.728 sobre Seguro de Desempleo, destinada exclusivamente a administrar dos Fondos, que
se denominan Fondo de Cesantia y Fondo de Cesantia Solidario, y a otorgar y administrar las
prestaciones y beneficios que establece la Ley N° 19.728. La Sociedad Administradora debe
prestar los servicios de recaudacion de las cotizaciones previstas en las letras a) y b) del
articulo 5° de dicha ley, esto es, aquellas cotizaciones que son de cargo tanto del trabajador
como del empleador y del aporte estatal establecido en la letra ¢) de dicho articulo, su abono
en el Fondo de Cesantia Solidario y en las respectivas Cuentas Individuales por Cesantia, la
actualizacién de éstas, la inversion de los recursos y el pago de los beneficios, como asi
también, las demas actividades contempladas en la citada Ley respecto de esta clase de
sociedades y en el correspondiente contrato de administracion, y percibir las comisiones u otros
haberes que procedan conforme a la normativa aplicable y/o a las bases de la respectiva
licitacién del seguro, como retribucion a sus actuaciones dentro de su giro Unico y exclusivo.

La sociedad tiene duracidon indefinida y en todo caso durara a lo menos hasta el
cumplimiento del plazo de vigencia del contrato de administracion de los Fondos de Cesantia
suscrito con los Ministerios del Trabajo y Prevision Social y de Hacienda. En todo caso, la
sociedad debera permanecer vigente y en condiciones de operar normalmente para dar
cumplimiento a todas las obligaciones propias del confrato de administracion antes
mencionado, que se extiendan mas alla de su vigencia y hasta la fecha en que la sociedad
administradora que la suceda en la administracion de los Fondos de Cesantia se encuentre en
condiciones de comenzar a operar.




02.

ge dentificacién

| Firmgg nuﬂfecu;:]

ERNST & YOUNG LTDA.

Disuelta la sociedad, se aplicara lo dispuesto en los articulos 109 y siguientes de la Ley
N°18.046 sobre sociedades anonimas, que regulan la liquidacion de este tipo de sociedades.
Con todo, para dar término al proceso de liquidacion de la Sociedad Administradora, se
requerira la aprobacion de la cuenta de la liquidacion por parte de la Superintendencia de
Pensiones.

f) Inscripcion en el Registro de Valores

La Sociedad Administradora no se encuentra inscrita en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros.

g) Fecha de iniciacién de actividades

La Sociedad Administradora inici® sus operaciones el dia 07 de octubre de 2013, con la
atencion al publico y afiliacion de trabajadores.

h) Fiscalizacién de actividades

Las actividades de la Sociedad Administradora son fiscalizadas por la Superintendencia de
Pensiones.

BASES DE PREPARACION

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 han sido preparados de acuerdo a

las normas impartidas por la Superintendencia de Pensiones; en lo no establecido por ésta, conforme a
lo dispuesto por la Superintendencia de Valores y Seguros y, en o no determinado por ambas
instituciones, en base a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

a. Declaracion de cumplimiento con normas IFRS

Los estados financieros fueron preparados de acuerdo a las Normas impartidas por la
Superintendencia de Pensiones, en lo no establecido por ésta, conforme a lo dispuesto por la
Superintendencia de Valores y Seguros y, en lo no determinado por ambas, de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”) (IFRS por su sigla en ingles),
emitidas por el International Accounting Standard Board (IASB sigla en inglés).

De acuerdo a lo establecido en el Capitulo Il, Letra C, Titulo VII del libro IV del
Compendio de Normas del Seguro de Cesantia (el "Compendio"), la Sociedad Administradora
debe informar aquellos tratamientos contables, presentaciones y/o revelaciones de informacion
financiera que no cumplan integramente con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera ("NIIF"). Al respecto, al cierre del ejercicio las siguientes materias se encuentran en
esta condicion:

Reconocimiento y mediciéon

o Reconocimiento de ingresos por comisiones cuenta individual de cesantia (CIC)

De acuerdo a lo establecido por la Superintendencia de Pensiones, la comision
porcentual por los servicios de administracion del Fondo de Cesantia (CIC) es
deducida de las cuentas Individuales del mencionado Fondo y se reconocen como
ingreso de la Sociedad Administradora al momento de su cobro, que corresponde al
dia 15 del mes siguiente a su devengamiento. De acuerdo a NIC 18, los ingresos por la
prestacion de servicios deben registrarse sobre base devengada de conformidad al
grado de avance de los servicios prestados al cierre de cada periodo contable, lo que
para el mes de diciembre de 2015, representa un monto de M$1.286.160.
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e Reconocimiento de cambios de tasa en Impuestos Diferidos

Con fecha 17 de octubre de 2014, la SVS emitié el Oficio Circular N° 856 a través del
cual establecié que las diferencias en activos y pasivos por concepto de Impuestos
Diferidos que se produzcan como efecto directo del incremento en la tasa de impuestos
de primera categoria introducido por la Ley N° 20.780, deberan contabilizarse en el
gjercicio respectivo contra patrimonio. De acuerdo a NIC 12, estos cambios deben
registrarse contra resultados del ejercicio. Lo anterior, implicé reconocer en Utilidades
Retenidas al 31 de diciembre de 2014 la cantidad de M$ 31.552.

o Diferimiento de ingresos por comision

La Sociedad acogio la interpretacion de la Superintendencia de Pensiones, segun
Oficio 1467 de fecha 27 de enero de 2015 en relacion a que no existiria diferencia entre
el Compendio de Normas del Seguro de Cesantia y las NIIF, respecto del
reconocimiento de los ingresos y gastos asociados al servicio de administracién de los

Fondos de Cesantia

Presentacion y Revelacion

o Presentacién de resultados trimestrales en estados financieros y anuales

La presentacion de los resultados trimestrales en estados financieros intermedios y
anuales no es requerida por IAS 1. La norma mencionada requiere sélo la presentacion
de:

a) Estado de situacién financiera al final del periodo;
b) un estado de resultado del periodo y otro resultado integral del periodo;
c) un estado de cambios en el patrimonio del periodo;
d) un estado de flujos de efectivo del periodo; y

e) notas, que incluyan un resumen de las politicas contables mas significativas.

e Revelacion de hechos relevantes y analisis razonado

De acuerdo a lo indicado en el parrafo anterior, IAS 1 no requiere la presentacion de
los hechos relevantes y analisis razonado como parte integrante de las notas a los
estados financieros.

b. Bases de medicion

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014, han sido preparados sobre la
base del costo historico, con la excepcion de los instrumentos financieros disponibles para la
venta, los cuales se presentan a su valor razonable al cierre de cada periodo.

c. Bases de confeccion

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014, han sido preparados de
acuerdo a las normas impartidas por la Superintendencia de Pensiones, y en lo no regulado por
ésta, de acuerdo con las disposiciones establecidas por la Superintendencia de Valores y
Seguros, y en ausencia de esta Ultima, de acuerdo a las normas internacionales de informacion
financiera (NIIF).

d. Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2015 y 2014 son presentados en pesos
chilenos, que es la moneda funcional de la compaiiia. Toda la informacion se presenta en miles
de pesos.
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informacién a revelar sobre supuestos y juicios claves para la estimacion de la
incertidumbre

La administracion de AFC Chile Il S.A. no tiene informacion a revelar relacionada sobre
supuestos y juicios claves para la estimacion de incertidumbres.

Fecha del estado de situacién financiera

Los estados de situacidon financiera corresponden al periodo terminado al 31 de
diciembre de 2015y 2014.

Periodo cubierto por los estados financieros

Los estados de situacion financiera corresponden al periodo terminado al 31 de
diciembre de 2015 y 2014.

Bases de conversion

Los activos y pasivos en moneda extranjera, y aquellos expresados en otras unidades
de equivalencia, se expresan en pesos al valor de dicha unidad monetaria a la fecha de cierre
de los estados financieros.

Los tipos de cambio utilizados en la conversién de saldos en moneda extranjera, son
los que publica el Banco Central, calculados al cierre del tltimo dia habil del mes de diciembre
de 2015 y diciembre de 2014, y publicados con fecha del primer dia habil del mes siguiente,
respectivamente. El valor de la Unidad de Fomento utilizado en la valorizacién de pasivos
expresados en esa unidad, corresponde al determinado por el Instituto  Nacional de
Estadisticas (INE) para el dia 31 de diciembre de 2015 y 31 de diciembre de 2014,
respectivamente. Dichos valores se detallan a continuacion:

Tipo de Cambio | Tipo de Cambio | Variaciéon
Moneda
31-12-2015 31-12-2014 Porcentual
Unidad de Fomento| UF $ 25.628,09 $ 24.627,10 4,07
Délar Observado US$ $ 710,16 $ 606,75 17,04

Nota: Se ha modificado e! tipo de cambio del Délar Observado informado originalmente para Diciembre de 2014. El
efecto de tal variacién en los Estados Financieros es de M$ 3 por menor ingreso en la variacién de tipo de cambio.

Nivel de redondeo utilizado al presentar los montos en los estados financieros

Los valores se informan en miles de pesos chilenos y se encuentran redondeadas a la
unidad mas cercana.

Reclasificacion de partidas en los estados financieros
Las reclasificaciones de los estados financieros son las siguientes:

En el Estado de Otros Resultados Integrales, se modifican las cifras informadas al 31 de
diciembre de 2014 y consecuente con ello, del Trimestre Anterior.

Se han reclasificado las Obligaciones por leasing al 31 de diciembre de 2014 desde la cuenta
21.11.080 Otros pasivos corrientes por M$ 290.327 y desde la cuenta. 22.11 .080 Otros pasivos
no corrientes por M$ 289.462 hacia las cuentas 21.11.030 Otros pasivos financieros y
22.11.030 Otros pasivos financieros, respectivamente, los cuales se muestran netos de
intereses financieros.
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- Se han reclasificado los intereses diferidos por leasing al 31 de diciembre de 2014 desde la
cuenta 11.11.120 Otros activos corrientes por M$ 27.856 y desde la cuenta 12.11.150 Otros
activos no corrientes por M$ 27.773, segun lo indicado en el parrafo anterior.

k. Cambios en estimaciones contables

La Sociedad Administradora a la fecha de los estados financieros no tiene cambios en
estimaciones contables.

. Informacién a revelar sobre el capital
El objetivo es mantener un capital que permita a AFC Chile Il S.A. cumplir con los
requerimientos sefialados en la Ley N°19.728. Para ello se efectia una revision periodica del plan

estratégico de la Compaiiia y del nivel de capital minimo normado en la Ley N°19.728.

Al 31 de diciembre de 2015, el capital estd compuesto de la siguiente forma:

Capital Suscrito M$ 12.858.904 .-
Total acciones suscritas y pagadas N° 570.000.-
Total de acciones suscritas y no pagadas N° 0.-
Total Patrimonio Neto Contable M$ 13.743.335.-
Capital minimo legal (U.F. 20.000) M$ 512.582.-

m. Impuesto a la renta

Los activos y pasivos tributarios son medidos al monto que se espera recuperar o pagar a
las autoridades tributarias. Las tasas de impuesto y las leyes tributarias usadas para determinar
el monto de impuestos son las promulgadas a la fecha de los presentes estados financieros. Esto
considera el cambio en la tasa del impuesto de Primera Categoria que aumenta en forma
gradual a partir del ejercicio comercial 2014, segun lo establecido en la ley 20.780 publicada en
el Diario Oficial del 29 de septiembre de 2014.

n. Impuesto diferido
Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base tributaria
generan los saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo, que se calculan utilizando la

tasa de impuesto que se espera esté en vigor cuando los activos y pasivos se realicen, de
acuerdo a NIC 12.

o. Uso de estimaciones

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado determinadas
estimaciones realizadas por la Gerencia, para cuantificar algunos de los activos, pasivos,
ingresos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellos. Estas estimaciones se
refieren basicamente a la vida Gtil de propiedades, planta y equipo, intangibles, determinacion
de valores justos de instrumentos financieros, constitucién de provisiones, determinacion de as
obligaciones por beneficios a los empleados y el valor recuperable de los impuestos diferidos.

03. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS
a. Politicas contables significativas
o Moneda extranjera

Las operaciones efectuadas en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Las pérdidas y
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ganancias en moneda extranjera que resultan de las actualizaciones o liguidaciones de estas
partidas se reconocen en el estado de resultados.

Instrumentos financieros, activos financieros disponibles para la venta y mantenidos
hasta su vencimiento

Las inversiones clasificadas como “activos financieros disponibles para la venta’, son
valorizados a su valor razonable con efecto en patrimonio y corresponden a activos financieros
no derivados, que son designados como disponibles para la venta o que no estan clasificados
en cualquiera de las otras categorias: Deudores comerciales y Otras cuentas por cobrar,
Cuentas por cobrar a empresas relacionadas, Inversiones mantenidas hasta el vencimiento y
Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados. Las variaciones
en el valor razonable de los activos financieros disponibles para la venta son reconocidas como
cargo o abono a ofras reservas, quedando pendiente su reconocimiento en resultados hasta su
realizacion o vencimiento.

Las inversiones clasificadas como "mantenidas hasta su vencimiento”, son activos
financieros no derivados con una fecha de vencimiento fija, y pagos con monto fijo o
determinable, y la sociedad tiene la intencién y la capacidad de mantenerios hasta su
vencimiento. Estas inversiones se valorizan al costo amortizado utilizando el método de tasa de
interés efectiva.

Propiedad, Planta y equipo

Los elementos clasificados en propiedad, planta y equipos se valorizan inicialmente a
su costo de adquisicion, (que comprende su precio de compra y cualquier costo directamente
atribuible para poner al activo en condiciones de operar), menos depreciacién acumulada y
eventuales pérdidas por deterioro de su valor.

Los gastos de mantenimiento, conservacion y reparacion se registran en resultados
como costo del periodo en que se incurren.

Las depreciaciones son calculadas bajo el método lineal, mediante la distribucién del
costo de adquisicién por los afios de vida util estimada en cada uno de los elementos. En fodo
caso, la vida util estimada de los bienes muebles e instalaciones no puede exceder la duracion
del contrato de administracién del seguro de cesantia (10 afios).

La Sociedad ha seguido el criterio prudencial de no asignar valor residual a sus Activos
Fijos, en consideracion a la incertidumbre del valor estimado de recuperacion, ya gue no se
tiene certeza de su enajenacion.

Activos intangibles

Los activos intangibles se valorizan inicialmente a su costo de adguisicién, (que
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al activo
en condiciones de operar), menos amortizaciones acumuladas y eventuales pérdidas por
deterioro de su valor. En todo caso, la vida Gtil estimada no puede exceder la duracion del
contrato de administracién del seguro de cesantia (10 afios).

Asimismo, la Sociedad no ha asignado valor residual al activo intangible de software
para la administracion de los Fondos de Cesantia, en consideracion a que de acuerdo al
contrato de administracién de los Fondos, un porcentaje importante de dicho intangible debera
ser traspasado sin costo al nuevo administrador. ‘
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e Deterioro
Activos financieros

A la fecha de cierre de los estados financieros, la Sociedad evalla si existe evidencia
objetiva que una inversion mantenida hasta el vencimiento u otros activos financieros se han
deteriorado como consecuencia de uno o mas eventos ocurridos después de su
reconocimiento inicial y éstos tengan un efecto negativo en los flujos de efectivo futuros
estimados, y puedan ser cuantificados de manera fiable.

Activos no financieros

La Sociedad evalua periodicamente si existen indicadores que alguno de sus activos no
financieros pudiese estar deteriorado. Si existen tales indicadores la Sociedad realiza una
estimacién del monto recuperable del activo.

El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor razonable de un
activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta, y su valor en uso, y es
determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas de efectivo
gue son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor libro de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido a su monto recuperable con cargo a resultados o
reservas, seglin corresponda.

Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuesto que refleja las evaluaciones actuales de
mercado, el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo.

o Beneficios de empleados

- La Sociedad Administradora efectua el estudio, anélisis y valuaciéon de sus beneficios
de largo plazo al personal, conforme a las definiciones establecidas en la NIC-19. El principal
beneficio evaluado corresponde a las indemnizaciones por afios de servicios en caso de
desvinculacién, las cuales se encuentran asociadas a la duracién del contrato de
administracion del seguro de cesantia (10 afios).

El pasivo reconocido es determinado usando valuaciones actuariales mediante la
aplicacién del método de la unidad de crédito proyectada. Las valuaciones actuariales
involucran suposiciones respecto de tasas de descuento, futuros aumentos de sueldo, tasas
de rotacion de empleados y tasas de mortalidad, entre otros. Debido a la naturaleza de largo
plazo de estos planes, tales estimaciones estan sujetas a incertidumbre. La Sociedad revalida
al final de cada afio los parametros de calculo, adoptando los mas apropiados de acuerdo a
las condiciones financieras de mercado y experiencia demografica propia.

El costo de los beneficios a los empleados se determina descontando los flujos de
salida de efectivo estimados, a una tasa de interés de mercado para instrumentos de deuda
de largo plazo préximos al plazo de vencimiento de la obligacién. Los cambios en [a provision
se reconocen en resultados en el periodo en que se incurren, las utilidades y pérdidas
actuariales se reconocen en patrimonio en otros resultados integrales.

- Adicionalmente, la Sociedad mantiene provisiones por Bono de Desempefio, Ias que se
registran sobre base devengada de acuerdo al cumplimiento de objetivos

- Oftros beneficios menores son registrados en gastos en la medida que el servicio o
beneficio es prestado.
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Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la Sociedad tiene una obligacion presente
como resultado de un evento pasado, es probable que se requiera una salida de recursos
incluyendo beneficios economicos para liquidar la obligacién, y se puede estimar
confiablemente el monto de la obligacion.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
economicos fluiran a la Sociedad y puedan ser confiablemente medidos. Los gastos son
reconocidos en la medida que son obligaciones ciertas, medibles y que implicaran salidas de
recursos.

El principal ingreso de la compafifa corresponde al cobro de una comision que se
deduce mensualmente de las cuentas individuales del Fondo de Cesantia y diariamente sobre
el saldo de la cuenta del Fondo de Cesantia Solidario. Estas se reconocen al momento de la
acreditacion en el caso del Fondo de Cesantia (CIC) y diariamente en el caso del Fondo de
Cesantia Solidario, de acuerdo a las disposiciones que establece el Compendio de Normas del
Seguro de Cesantia de la Superintendencia de Pensiones. En ambos Fondos, el cobro se
realiza el dia quince del mes siguiente o dia habil anterior.

Ganancia por accién

El beneficio basico por accién se determina dividiendo el resultado neto atribuido a los
accionistas de la Sociedad y el numero de acciones pagadas al cierre del ejercicio.

Informacién financiera por segmentos

Se entiende por segmento de negocio, un grupo de activos y operaciones encargados
de suministrar productos y/o servicios sujetos a riesgos y rendimientos diferentes a los de otros
segmentos de negocio.

Al tener la Administradora de Fondos de Cesantia un solo producto establecido por ley
y que, al no estar la Sociedad estructurada u organizada con foco en algin tipo de
segmentacioén, se estima que existe un solo segmento relacionado con la administracion del
Fondo de Cesantia (CIC) y Fondo de Cesantia Solidario (FCS).

Coberturas Contables

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad Administradora no mantiene
operaciones con derivados que califiquen como coberturas contables.

Flujo de Efectivo

Las actividades de operacion corresponden a las entradas y salidas propias de la
industria en la que se inserta la Sociedad Administradora, asi como otras actividades que no
pueden ser clasificadas como de inversion o financiamiento.

Las actividades de inversion corresponden a la adquisicion y enajenacion de activos no
corrientes y otras inversiones no incluidas como efectivo o equivalente de efectivo.

Las actividades de financiamiento corresponden a aquellas que producen cambios en
el tamario y composicién del Patrimonio Neto y de los pasivos que no formen parte de las
actividades operacionales ni de inversion.
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Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar son valorizadas al costo amortizado usando el método de
interés efectivo, menos cualquier pérdida por deterioro.

. Nuevos pronunciamientos contables (IFRS e Interpretaciones del Comité de

Interpretaciones de IFRS)

Las mejoras y modificaciones a las IFRS, asi como las interpretaciones que han sido
publicadas en el periodo se encuentran detalladas a continuacion. A la fecha de estos estados
financieros estas normas atin no entran en vigencia y la Sociedad Administradora no las ha
aplicado en forma anticipada:

Nuevas Normas Fecha d.e aplicacion
obligatoria
IFRS 9 Instrumentos Financieros 1 de enero de 2018
IFRS 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes 1 de enero de 2018
IFRS 16 Arrendamientos 1 de enero de 2019

IFRS 9 “Instrumentos Financieros”

En julio de 2014 fue emitida la version final de IFRS 9 Instrumentos Financieros,
reuniendo todas las fases del proyecto del IASB para reemplazar 1AS 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y Medicion. Esta norma incluye nuevos requerimientos basados
en principios para la clasificacion y medicion, introduce un modelo “mas prospectivo” de
pérdidas crediticias esperadas para la contabilidad del deterioro y un enfoque sustancialmente
reformado para la contabilidad de coberturas. Las entidades también tendran la opcion de
aplicar en forma anticipada la contabilidad de ganancias y pérdidas por cambios de valor justo
relacionados con el “riesgo crediticio propio” para los pasivos financieros designados al valor
razonable con cambios en resultados, sin aplicar los otros requerimientos de IFRS 9. La norma
sera de aplicacion obligatoria para ios periodos anuales gue comiencen a partir del 1 de enero
de 2018. Se permite su aplicacion anticipada.

IFRS 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”

IFRS 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes, emitida en mayo de 2014, es
una nueva norma que es aplicable a todos los contratos con clientes, excepto arrendamientos,
instrumentos financieros y contratos de seguros. Se trata de un proyecto conjunto con el FASB
para eliminar diferencias en el reconocimiento de ingresos entre IFRS y US GAAP. Esta nueva
norma pretende mejorar las inconsistencias y debilidades de IAS 18 y proporcionar un modelo
que facilitara la comparabilidad de compariias de diferentes industrias y regiones. Proporciona
un nuevo modelo para el reconocimiento de ingresos v requerimientos mas detallados para
contratos con elementos multiples. Ademas requiere revelaciones mas detalladas. La norma
serd de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero
de 2018. Se permite su aplicacién anticipada.

IFRS 16 “Arrendamientos”

En el mes de enero de 2016, el IASB ha emitido IFRS 16 Arrendamientos. IFRS 16 establece la
definicion de un contrato de arrendamiento y especifica el tratamiento contable de los activos
y pasivos originados por estos contratos desde el punto de vista del arrendador y arrendatario.
La nueva norma no difiere significativamente de la norma que [a precede, IAS 17
Arrendamientos, con respecto al tratamiento contable desde el punto de vista del arrendador.
Sin embargo, desde el punto de vista del arrendatario, la nueva norma requiere el
reconocimiento de activos y pasivos para la mayoria de los contratos de arrendamientos. IFRS
16 seréd de aplicacion obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de
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enero de 2019. La aplicacién temprana se encuentra permitida si ésta es adoptada en conjunto
con IFRS 15 Ingresos procedentes de Contratos con Clientes.

La Sociedad Administradora se encuentra evaluando los impactos que podrian generar las
nuevas normas descritas anteriormente. Preliminarmente la administracion ha concluido que no
afectaran significativamente los estados financieros.

Mejoras y Modificaciones Fecr‘g;:%:f;:.?: Sl
IAS 19 Beneficios a los Empleados 1 de enero de 2016
IAS 16 Propiedades, Plantas y Equipos 1 de enero de 2016
IAS 38 Activos Intangibles 1 de enero de 2016
IAS 34 Informacion Financiera Intermedia 1 de enero de 2016
IAS 1 Presentacioén de Estados Financieros 1 de enero de 2016

IAS 19 “Beneficios a los Empleados”

Esta modificacion emitida en septiembre de 2014, clarifica queé profundidad del
mercado de los bonos corporativos de alta calidad crediticia se evaltia en base a la moneda en
que esta denominada la obligacién, en vez del pais donde se encuentra la obligacion. Cuando
no exista un mercado profundo para estos bonos en esa moneda, se utilizara bonos emitidos
por el gobierno en la misma moneda y plazos. Las modificaciones seran de aplicacion
obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se
permite su aplicacion anticipada. La Sociedad, actualmente efectia los calculos actuariales
utilizando los parametros descritos en Nota 24.

IAS 16 “Propiedades, Planta y Equipo”, IAS 38 “Activos Intangibles”

IAS 16 y IAS 38 establecen el principio de la base de depreciacion y amortizacion
siendo el patron esperado del consumo de los beneficios econémicos futuros de un activo. En
sus enmiendas a IAS 16 y IAS 38 publicadas en mayo de 2014, el IASB clarifico que el uso de
métodos basados en los ingresos para calcular la depreciacion de un activo no es adecuado
porque los ingresos generados por una actividad que incluye el uso de un activo generalmente
reflejan factores distintos del consumo de los beneficios econémicos incorporados al activo. El
IASB también aclaré que los ingresos generalmente presentan una base inadecuada para
medir el consumo de los beneficios econémicos incorporados de un activo intangible. Sin
embargo, esta suposicion puede ser rebatida en ciertas circunstancias limitadas. Las
modificaciones seran de aplicacién obligatoria para los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

IAS 34 “Informacién Financiera Intermedia”

“Annual Improvements cycle 2012-2014", emitido en septiembre de 2014, clarifica que
las revelaciones requeridas deben estar o en los estados financieros interinos o deben ser
indicadas con referenciadas cruzadas entre los estados financieros interinos y cualquier otro
informe que lo contenga. Las modificaciones seran de aplicacién obligatoria para los periodos
anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se permite su aplicacién anticipada.

IAS 1 “Presentacion de Estados Financieros”

En diciembre de 2014 el IASB publico las enmiendas a IAS 1 “Iniciativa de
Revelaciones”. Estas modificaciones a IAS 1 abordan algunas preocupaciones expresados
sobre los requerimientos de presentacion y revelacion, y aseguran que las entidades tienen la
posibilidad de ejercer juicio cuando apliquen 1AS 1. Las modificaciones seran de aplicacion
obligatoria para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se
permite su aplicacion anticipada.
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La Sociedad Administradora se encuentra evaluando los impactos que podrian generar
las modificaciones descritas anteriormente. Preliminarmente la administracién ha concluido que

no afectara significativamente los estados financieros.

No obstante lo anterior, la Sociedad ha aplicado desde el ejercicio 2014 IAS 19 considerando
las modificaciones efectuadas a IAS 19 emitidas en 2013, modificaciones que no impactaron

los estados financieros de la Sociedad.

04. CLASES DE EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO (CODIGO 11.11.010) (IAS 7)

a. Clases de efectivo y equivalentes al efectivo

Ejercicio Ejercicio
Efectivo y equivaientes al efectivo 31-12-2015 31-12-2014
M$ M$
Efectivo en caja 4.990 12.500
Saldos en bancos 393.383 204.425
Oftro efectivo y equivalentes al efectivo 0 0
Total efectivo y equivalente al efectivo 398.373 216.925

Conciliacién de efectivo y equivalentes al efectivo presentados en el estado de situacion

financiera con el efectivo y equivalentes al efectivo en el estado de flujo de efectivo.

Ejercicio Ejercicio
31-12-2015 31-12-2014
M3 M$
Descubierto (o sobregiro) bancario utilizado para la gestion del efectivo 393.383 204.425
Ofras partidas de conciliacion, efectivo y equivalentes al efectivo 4.990 12.500
Total partidas de conciliacion del efectivo y equivalentes al efectivo 398.373 216.925
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 398.373 216.925
Efectivo y equivalentes al efectivo, estado de flujo de efectivo 398.373 216.925

b. Saldos de efectivo significativos no disponibles

La Sociedad al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no presenta este tipo de saldos.

c. Detalle de transacciones no monetarias significativas

L.a Sociedad al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no presenta este tipo de operaciones.
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En conformidad a lo establecido en el articulo 30 de la ley 19.728, la Sociedad
Administradora tiene derecho a una retribucion establecida sobre la base de comisiones de
cargo de los aportantes las que seran deducidas de los aportes 0 de los Fondos de Cesantia.
E| valor base de las comisiones mencionadas se determinara en el contrato de prestacion del
servicio de administracion. Con todo, el valor de las comisiones se establecera conforme a lo
sefialado en el articulo 42 del citado cuerpo legal y solo podran ser sujetos de cobro de
comisiones los trabajadores que se encuentren cotizando y que tengan saldo en su cuenta
individual: en tal condicién, la comision se descuenta de su respectiva cuenta individual.

CONCEPTOS COMNISION BASE ANUAL
o Fondo de Fondo de Cesantia
Comisiones mensuales Cesaritia Solidzrio
01/01/2015 al 31/12/2015 0,49% 0,49%

CONCEPTOS

COMISION COBRADA

. Fondo de Fondo de Cesantia
Comisiones mensuales Cesantia Solidario
01/01/2015 al 31/12/2015 0,49% 0,49%

CONCEPTOS

COMISION BASE ANUAL

re Fondo de Fondo de Cesantia
Comisiones mensuales cesarlia Solidatio
01/01/2014 al 31/12/2014 0,49% 0,49%

CONCEPTOS

COMISION COBRADA

b Fondo de Fondo de Cesantia
Comisiones mensuales Cosaritia Solidario
01/01/2014 al 31/12/2014 0,49% 0,49%

b. Politica de reconocimiento de ingresos por comisiones

La comision por cobrar se determiné de acuerdo a lo establecido en el articulo 42 de la ley
N° 19.728, modificado por la ley N° 20.328 con las reglas establecidas en los tres parrafos
siguientes:

En cada mes en que la rentabilidad real de los Fondos de Cesantia y Cesantia Solidario,
de los Ultimos 6 meses, supere a la rentabilidad real de sus carteras referenciales, la comision
cobrada sera la comision base incrementada en un 10%, en todo caso, el incremento de la
comision no podréa ser superior al 50% de la diferencia de rentabilidad.

A su vez, en cada mes en que la rentabilidad real de los Fondos de Cesantia y Cesantia
Solidario, de los Ultimos 6 meses, sea inferior a la rentabilidad real de sus cartera referenciales,
la comision cobrada sera la comision base reducida en un 10%, en todo caso, la disminucién
de la comision no podra ser superior al 50% de la diferencia de rentabilidad.

Cada vez que se inicie un nuevo contrato de administracion, el calculo de la rentabilidad

se efectuara a contar del sexto mes de operacion de la nueva administracion y siempre que
este periodo no sea inferior a tres meses.

13
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Adicionalmente, y segun lo establece el articulo primero de las disposiciones transitorias de la
ley N° 20.829, a partir del 30 de junio de 2015, la Sociedad Administradora tiene derecho a una
retribucién adicional (comisién compensatoria) en los términos estipulados en dicha ley, lo que
al 31 de diciembre significé cobrar la cantidad de M$ 41.351, cifra que se incluye en las
comisiones cobradas por el Fondo de Cesantia Solidario.

. Ingresos por comisiones

El total de ingresos devengados y/o cobrados por la Sociedad Administradora a los
Fondos de Cesantia que administra al 31 de diciembre de 2015 fue de M$22.896.101.- y
M$19.518.116.- al 31 de diciembre del 2014, saldos que se presentan en la clase codigo
31.11.010.010 del Estado de Resultados Integrales de la Sociedad Administradora.

Las comisiones devengadas por la Sociedad Administradora al 31 de diciembre de 2015 y
2014, se desglosan de la siguiente forma:

Fecha de cierre del ejercicio actual que se informa: 31-12-2015
Comisién Rentabh. Rentabilidad Cartera de
Real del Inversiones Referencial
Conceptos Meses Bass Premio Total Fondo Limite Inferior lelt.e
{descto) Superior
M$ M$ M$ % % %
Fondo de Cesantia (CIC)
Enero 1.189.035 0 1.189.035 1,94 1,53 2,23
Febrero 1.202.198 0 1.202.198 2,10 1,73 2,43
Marzo 1.184.411 0 1.184.411 0,49 0,09 0,79
Porcentual por Abril 1.217.073 0 1.217.073 1,57 1,14 1,84
Mantencion de Mayo 1.212.98% 0 1.212.988 1,13 0,68 1,38
saldo Junio 1.210.803 0 1.210.803 0,51 0,09 0,79
Julio 1.223.060 0 1.223.060 0,54 0,08 0,79
Agosto 1.242.891 0 1.242.891 0,68 0,20 0.90
Septiembre 1.271.513 0 1.271.513 0,88 0,48 1,18
Octubre 1.276.453 0 1.276.453 0,57 0,17 0,87
Noviembre 1.278.602 0 1.278.602 0,70 0,28 0,98
Diciembre 1.290.463 0 1.200.463 1,33 0,94 1,64
Total Comisiones Cobradas 14.799.491 0] 14.799.491
Fondo de Cesantia Solidario (FCS)
Enero 596.249 0 596.249 2,87 1,82 3,82
Febrero 629.329 0 629.329 2,73 1,77 3,77
Marzo 665.191 0 665.191 0,91 0,11 1,89
Abril 649.935 0 649.935 2,48 1,47 3,47
}l\jﬂc;;ctzmzlnp;; Mayo 612.873 0 612873 2086 107 3,07
saldo Junio 708.082 0 708.082 0,81 -0,25 1,75
Julio 676.913 0 676.913 0,55 -0,57 1,43
Agosto 695.573 0 695.573 0,90 -0,26 1,74
Septiembre 700.491 0 700.491 0,49 -0,62 1,38
Octubre 689.341 0 689.341 -0,30 -1,42 0,58
Noviembre 745619 0 745819 0,28 -0,76 1,24
Diciembre 727.014 0 727.014 0,82 -0,18 1,82
Total Comisiones Cobradas 8.096.610 0] 8.096.610
Total 22.896.101 0; 22.896.101

Nota: Para cada mes determinado, en las columnas “Rentabilidad Real del Fondo” “Limite Inferior” y “Limite Superior”
corresponden a la rentabilidad semestral obtenida para el mes inmediatamente anterior.
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Fecha de cierre del ejercicio actual que se informa: 31-12-2014
2.9 Rentab. Rentabilidad Cartera de
Comision : ;
Real del Inversiones Referencial
Conceptos Meses Bate Premio Total Fondo lifieltaror L|m|t-e
(descto) Superior
M$ M$ M$ % % %
Fondo de Cesantia (CIC)
Enero 1.015.533 0 1.015.533 1,86 1,37 2,07
Febrero 1.015.160 0 1.015.160 2,62 2,14 2,84
Marzo 1.012.752 0 1.012.752 311 2,56 3,26
Porcentual por Abril 1.047.923 0 1.047.923 3,24 2,62 3,32
Mantencion de Mayo 1.069.709 0 1.069.709 3,16 2,58 3,28
saldo Junio 1.076.910 0 1.076.910 244 1,87 2,57
Julio 1.087.385 0 1.087.385 2,89 2,31 3,01
Agosto 1.107.456 0 1.107.456 2,52 1,91 2,61
Septiembre 1.128.421 0 1.128.421 4,07 3,52 4,22
Octubre 1.135.586 0 1.135.586 2,88 2,38 3,08
Noviembre 1.146.017 0 1.146.017 1,99 1,54 2,24
Diciembre 1.168.076 0 1.168.076 2,22 1,73 2,43
Total Comisiones Cobradas 13.010.928 0| 13.010.928
Fondo de Cesantia Solidario {(FCS)
Enero 473.875 0 473.875 2,17 1,07 3,07
Febrero 486.675 0 486.675 2,71 1,72 3,72
Marzo 499.657 0 499657 3,80 2,75 4,75
Abril 511.846 0 511.846 375 2,64 4,64
Porcentual por ™"y 506.722 o 506.722| 367 260 4,60
Ma”te”|°'°” ag Junio 553.913 0  553913] 352 2,45 4,45
gaito Julio 548.436 0| 548436 412 3,09 5,09
Agosto 528.919 0 528.919 426 3,10 510
Septiembre 614.566 0 614.566 6,36 523 7,23
Octubre 560.896 0 560.896 411 3,06 5,06
Noviembre 573.986 0 573.986 3,08 1,97 3,97
Diciembre 647.697 0 647.697 3,47 2,36 4,36
Total Comisiones Cobradas 6.507.188 0| 6.507.188
Total 19.518.116 0| 19.518.116
d. Cuadro Conciliatorio con los Fondos de Cesantia
Ejercicio Ejercicio
31-12-2015 | 31-12-2014
mM$ M$
COMISIONES PAGADAS POR EL FONDO DE CESANTIA CIC (Mas) 14.884.009 | 13.100.110
Comisiones devengadas por la Sociedad Administradora, durante el Ejercicio,
pendientes de cobrar (Mas) 0 0
Otras (Mas) 0 0
Correccién monetaria de las comisiones netas (Mas) 0 0
Comisiones devengadas por la Sociedad Administradora en el Ejercicio Anterior y
cobradas en el Ejercicio Actual (Menos) 0 0
Devolucion de Comisiones (Menos) (84.518) (89.182
INGRESOS POR COMISIONES RECIBIDAS DEL FONDO DE CESANTIA 14.799.491 | 13.010.928
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Ejercicio Ejercicio
31-12-2015 | 31-12-2014
M$ M$
COMISIONES PAGADAS POR EL FONDO DE CESANTIA SOLIDARIO FCS (Més) 8.070.237| 6.418.285
Comisiones devengadas por la Sociedad Administradora, durante el Ejercicio,
pendientes de cobrar (Mas) 399.781 373.408
Otras (Mas) 0 0
Correccién monetaria de las comisiones netas (Mas) 0 4]
Comisiones devengadas por la Sociedad Administradora en el Ejercicio Anterior y
cobradas en el Ejercicio Actual (Menos) (373.408) (284.505)
Devolucién de comisiones (Menos) 0 0
Correccién Monetaria de las comisiones netas (Menos)
INGRESOS POR COMISIONES RECIBIDAS DEL FONDO DE CESANTIA SOLIDARIO 8.096.610 | 6.507.188
e. Comisiones por cobrar
El siguiente cuadro revela la apertura de la clase codigo 11.11.050.020, por tipo de Fondo:
Ejercicio Ejercicio
Conceptos 31-12-2015 | 31-12-2014
M$ M3
Comisiones por cobrar al Fondo de Cesantia 0 0
Comisiones por cobrar al Fondo de Cesantia Solidario 399.781 373.408
Total 399.781 373.408

f. Otras politicas de ingresos ordinarios

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Sociedad Administradora registra ingresos ordinarios

adicionales a las comisiones, los que se detallan a continuacion:

Otros Ingresos Ordinarios Varios {(Cadigo 31.11.010.020)
Ejercicio Ejercicio
Concepto 31-12-2015 | 31-12-2014
M$ M$
Costas de Cobranzas 80.755 53.725
Ingresos por Intereses de Cobranzas 1.340 642
Total 82.095 54.367
06. CUENTAS POR COBRAR A LOS FONDOS DE CESANTIA (Clase codigo 11.11.050.030})
Ejercicio Ejercicio
Conceptos 31-12-2015 | 31-12-2014
M$ M$

Cuentas por cobrar al Fondo de Cesantia

Aporte de la Administradora por retencion 4% instrumentos Banco Central (Ver Nota) 0 280.834
Aporte por cierre reclamos 16.316 9.306
Aporte por reclamo de beneficios 13.450 2.021
Financiamiento pagos saldos remuneraciones afiliados 0 487
Aportes por recaudacion ~ 0 3
Subtotal (1) 29.766 292.651
Cuentas por cobrar al Fondo de Cesantia Solidario

Aporte de la Administradora por retencion 4% instrumentos Banco Central (Ver Nota) 0 185.812
Subtotal (2) 0 185.812
Total {1)+(2) 29.766 478.463

Nota: El pago de la Tesoreria General de la Republica y la devolucidn a la Administradora desde los respectivos Fondos, previa

autorizacién de la Superintendencia de Pensiones, se efectud en diciembre de 2015.
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07. CUENTAS POR PAGAR A LOS FONDOS DE CESANTIA (Clase cédigo 21.11.040.020)

A la fecha de cierre de los estados financieros, la Sociedad Administradora no registra Cuentas por
Pagar a los Fondos de Cesantia al 31 de diciembre de 2015 y 2014.

08. INVENTARIO (CODIGO 11.11.070)

A la fecha de cierre de los estados financieros, la Sociedad Administradora no presenta este tipo
de activos.

09. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

La Sociedad Administradora no presenta sociedad matriz ni sociedades filiales. Sus accionistas son
BBVA Rentas e Inversiones Limitada y las AFP’s Capital, Cuprum y Planvital.

a) Saldos Pendientes

o Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (items cédigos 11.11.060 y 12.11.040)

Corriente No corriente
RUT Sociedad Plazo | Condiciones Al Al Al Al
31-12-2015 | 31-12-2014 | 31-12-2015 | 31-12-2014

Totales 0 0 0 0

e Cuentas por pagar a entidades relacionadas (items codigos 21.11.050 y 22.11.050)

Corriente No corriente
RUT Sociedad Plazo | Condiciones Al Al Al Al
31-12-2015 | 31-12-2014 | 31-12-2015 | 31-12-2014
98.000.000-1 | AFP Capital S.A. 1 mes $ 8.956 5.547 0 0
98.001.000-7 | AFP Cuprum S.A. 1 mes $ 2.152 992 0 0
98.001.200-k | AFP Planvital S.A. |1 mes $ 230 2.499 0 0
Totales 11.338 9.038 0 0

b) Detalle de partes relacionadas y transacciones con partes relacionadas

Al 31-12-2015 Al 31-12-2014

Naturaleza st Efecto Efecto
RUT Sociedad de la De.?.g'n'::g;gs I Monto | resultado | Monto | resultado
Relacién mM$ (Cargo)/ M$ (Cargo)/

Abono Abono
98.000.000-1 | AFP Capital S.A. Accionista | Recaudacion y Custodia | 64.539 | (64.539) | 66.796 | (66.796)
08.001.000-7 | AFP Cuprum S.A. Accionista | Recaudacion y Custodia | 12.326 | (12.326) | 14.876 | (14.876
98.001.200-k | AFP Pianvital S.A. Accionista | Recaudacién y Custodia 2.714 (2.714) | 8.051 (8.051)
Totales 79.579 | (79.579)| 89.723 | (89.723)
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¢) Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia por categoria

Ejercicio Ejercicio
31-12-2015 | 31-12-2014
M$ M$

Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, salarios 1.106.882 091.585
Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, honorarios de 0 0
administradores
Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, correcciones de valor y 0 0
beneficios no monetarios
Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, beneficios a corto plazo 248208 175.687
para los empleados
Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, beneficios post-empleo 55.589 0
Rlemuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, otros beneficios a largo 0 0
plazo
Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, beneficios por 0 0
terminacion
Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, pagos basados en 0 0
acciones
Remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia, otros 19.693 17.989
Total remuneraciones recibidas por el personal clave de la gerencia 1.430.462 1.185.261

Nota: Se ha modificado la composicion del detalle para las cifras entregadas al 31 de diciembre de 2014, sin cambios en el

monto total.

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el personal clave de la Sociedad se encuentra conformado por:

31-12-2015 | 31-12-2014
Cargo N° N°

Ejecutivos | Ejecutivos
Gerente General 1 1
Gerentes 6 5
Subgerentes 10 8
Jefe Auditoria Interna 0 1
Totales 17 15

d) Explicacién de los términos de la fijacion de precios de las transacciones con partes

relacionadas

Todas las transacciones con entidades relacionadas se efectian a condiciones de mercado.
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10. IMPUESTOS (CODIGO 12.11.100) (1AS12)
Informacion a revelar por impuestos diferidos
a Activos por impuestos diferidos

a.1 Activos sobre impuestos diferidos, reconocidos
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Ejercicio Ejercicio
31-12-2015 | 31-12-2014
M$ M$

Activos por impuestos diferidos relativos a depreciaciones 53.788 34.935
Activos por impuestos diferidos relativos a amortizaciones 0 0
Activos por impuestos diferidos relativos a acumulaciones (o devengos) 0 0
Activos por impuestos diferidos relativos a provisiones 302.282 121.021
Activos por impuestos diferidos relativos a contratos de moneda extranjera 0 0
Activos por impuestos diferidos relativos a obligaciones por beneficios post-empleo 35.005 35.720
Activos por impuestos diferidos relativos a revalorizaciones de propiedades, plantay
equipo 0 0
Activos por impuestos diferidos relativos a revalorizaciones de propiedades de
inversion 0 0
Activos por impuestos diferidos relativos a revalorizaciones de activos intangibles 0 0
Activos por impuestos diferidos relativos a revalorizaciones de instrumentos
financieros 0 0
Activos por impuestos diferidos relativos a pérdidas fiscales 0 262.144
Activos por impuestos diferidos relativos a créditos fiscales 0 0
Activos por impuestos diferidos relativos a otros 12.788 7.416
Reclasificacién de la cuenta Pasivos diferidos (89.653) (32.947)
Total activos por impuestos diferidos 314,210 428.289

La Sociedad Administradora no ha constituido provisién de valuacion de este activo, debido a que
corresponden solo a diferencias temporales, que se estima se recuperaran antes del término del

contrato de administracion y liquidacion de la Sociedad.

a.2 Importe relativo a pérdida sufrida en ejercicio actual o anterior

Ejercicio Ejercicio
31-12-2015 | 31-12-2014
M$ M$
Importe que depende de ganancias imponibles futuras en exceso de ganancias
originadas por la reversion de una diferencia temporaria existente 0 0
Importe relativo a pérdida sufrida en ejercicio presente o anterior 0] 1.165.084
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b Pasivos por impuestos diferidos
b.1 Pasivos por impuestos diferidos reconocidos
Ejercicio Ejercicio
31-12-2015 | 31-12-2014
M$ M$

Pasivos por impuestos diferidos relativos a depreciaciones 0 0
Pasivos por impuestos diferidos relativos a amortizaciones 89.653 32.947
Pasivos por impuestos diferidos relativos a acumulaciones (o devengos) 0 0
Pasivos por impuestos diferidos relativos a provisiones 0 0
Pasivos por impuestos diferidos relativos a contratos de moneda extranjera 0 0
Pasivos por impuestos diferidos relativos a obligaciones por beneficios post-empleo 0 0
Pasivos por impuestos diferidos relativos a revalorizaciones de propiedades, planta y equipo 0 0
Pasivos por impuestos diferidos relativos a revalorizaciones de propiedades de inversion 0 0
Pasivos por impuestos diferidos relativos a revalorizaciones de activos intangibles 0 0
Pasivos por impuestos diferidos relativos a revalorizaciones de instrumentos financieros 0 0
Pasivos por impuestos diferidos relativos a pérdidas fiscales 0 0
Pasivos por impuestos diferidos relativos a créditos fiscales 0 0
Pasivos por impuestos diferidos relativos a otros 0 0
Reclasificacion a la cuenta Activos diferidos (89.653) (32.947
Total pasivos por impuestos diferidos 0 0

b.2 Diferencias temporarias, pérdidas fiscales no utilizadas y créditos fiscales no
utilizados

Ejercicio actual (31-12-2015)

Importe por impuestos diferidos
Tipo e reconocidos por tipq de diferencia
de diferencia ; Resenpeion ; - t.emporarla.
temporaria de tipo de diferencia temporaria Activo Pasivo | Ingresos Otras
M$ M$ (Gastos) | Reservas
M$
Deducible Pérdidas tributarias (262.144) 0| (262.144) 0
Deducible Provisiones de Personal (715) 0 (3.103) 2.388
Deducible Provisiones de gastos operacionales 181.261 0 181.261 0
Deducible Activos Fijos Tributarios y Financieros 12.753 0 12.753 0
Deducible Activos Intangibles Tributarios y Financieros (56.707) 0| (56.707) 0
Deducible Revalorizaciones de Instrumentos Financieros (Otras 11.472 0 0 11.472
Reservas)
Total (114.080) 0| (127.940) 13.860
Ejercicio anterior (31-12-2014)
Importe por impuestos diferidos
Tipo = s reconocidos por tipo_ de diferencia
do diferencia ; D(_escrlpc.mn _ : t_emporana.
temporaria de tipo de diferencia temporaria Activo Pasivo | Ingresos Otras
M$ M$ (Gastos) | Reservas
M$

Deducible Pérdidas tributarias (216.003) 0| (216.003) 0
Deducible Provisiones de gastos operacionales 37.278 0 37.278 0
Deducible Provisiones de Personal 80.559 0 80.559 0
Deducible Activos Fijos Tributarios y Financieros 29.422 0 29.422 0
Deducible Activos Intangibles Tributarios y Financieros (11.551) 0 (11.551) 0
: Revalorizaciones de Instrumentos Financieros 0

Heducie (Fondos Mutuos) c - 0
Deducible Eevalorizaciones de Instrumentos Financieros (Otras (10.575) (2.769) 0

eservas)

Total (90.870) 0| (83.064) 0
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c.1 Gasto (Ingreso) por impuesto a las ganancias, corriente y diferido

Ejercicio Ejercicio
31-12-2015 | 31-12-2014
M$ M$
Gasto por impuestos corrientes a las ganancias
Gasto por impuestos corrientes 84.184 0
Beneficio fiscal que surge de activos por impuestos no reconocidos previamente usados 0 0
para reducir el gasto por impuesto corriente
Ajustes al impuesto corriente del ejercicio anterior 0 0
Oftro gasto por impuesto corriente 6.977 0
Total gasto por impuestos corrientes, neto 91.161 0
Gasto por impuestos diferidos a las ganancias
Gasto diferido (ingreso) por impuestos relativos a la creacion y reversion de diferencias
b e s gnese)poring y 127.940 83.064
Gasto diferido (ingreso) por impuestos relativo a cambios de la tasa impositiva o nuevas 0 0
tasas
Beneficio fiscal que surge de activos por impuestos no reconocidos previamente usados 0 0
para reducir el gasto por impuesto diferido
Gasto por impuestos diferidos que surgen de las reducciones de valor o reversion de las 0 0
reducciones de valor de activos por impuestos diferidos durante la evaluacién de su utilidad
Otro gasto por impuesto diferido 0 0
Total gasto por impuestos diferidos, neto 127.940 83.064
Gasto (ingreso) por impuestos relativo a cambios en las politicas contables y errores 0 0
Efecto del cambio en la situacion fiscal de la entidad o de sus accionistas 0 0
Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias 219.101 83.064
c.2 Conciliacién de tributacién aplicable
Ejercicio Ejercicio
31-12-2015 31-12-2014
M$ M$

Gasto por impuestos utilizando la tasa legal 310.262 273.869
Efecto impositivo de tasas en otras jurisdicciones 0 0
Efecto impositivo de ingresos ordinarios no imponibles 0 0
Efecto impositivo de gastos no deducibles impositivamente 0 0
Efecto impositivo de la utilizacion de pérdidas fiscales no reconocidas anteriormente 0 0
Efecto impositivo de beneficio fiscal no reconocido anteriormente en el estado de 0 0
resultados
Efecto impositivo de una nueva evaluacién de activos por impuestos diferidos no 0 0
reconocidos
Efecto impositivo de cambio en las tasas impositivas 0 0
Efecto impositivo de impuesto provisto en exceso en ejercicios anteriores 0 0
Tributacién calculada con la tasa aplicable 0 0
Otro incremento (disminucién) en cargo por impuestos legales (91.161) (190.805)
Total ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasa legal (91.161) (190.805)
Gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva 219.101 83.064
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c.3 Conciliacién de la tasa impositiva legal con la tasa impositiva efectiva

Ejercicio Ejercicio
31-12-2015 31-12-2014
Tasa impositiva legal 22,5% 21,0%
Efecto la tasa impositiva de tasas de otras jurisdicciones 0,0% 0,0%
Efecto en tasa impositiva de ingresos ordinarios no imponibles 0,0% 0,0%
Efecto en tasa impositiva de gastos no deducibles 0,0% 0,0%
Efecto en tasa impositiva de utilizacion de pérdidas fiscales no reconocidas o o
. 0,0% 0,0%
anteriormente
Efecto en tasa impositiva de beneficio fiscal no reconocide anteriormente en el estado de o o
0,0% 0,0%
resultados
Efecto en tasa impositiva de nueva evaluacion de activos por impuestos diferidos no o o
: 0,0% 0,0%
reconocidos
Efecto en tasa impositiva de cambio en tasas 0.0% 0,0%
Efecto en tasa impositiva de impuesto provisto en exceso en un gjercicio anterior 0,0% 0,0%
Otro incremento (disminucion) en tasa impositiva legal (6,5%) (14,6%)
Total ajustes a la tasa impositiva legal (6,5%) (14,6%)
Tasa impositiva efectiva 16,0% 6,4%

Con fecha 26 de Septiembre de 2014 se promulgd la ley N° 20.780 que modifica el sistema de

tributacion de la renta e introduce diversos ajustes en el sistema tributario.

En particular, se introduce el concepto de renta atribuida y se establecen dos sistemas de
tributacién y que corresponden al régimen de renta atribuida y régimen de renta semi-integrado. El
régimen de renta semi-integrado es el aplicable a la Sociedad. De acuerdo a lo anterior, la tasa de
impuestos se incrementara por afo de la siguiente forma para el régimen semi-integrado:

Ao Régimen de
Comercial Renta semi
integrado
2014 21,0%
2015 22,5%
2016 24.0%
2017 25,5%
2018 27.0%

11. INVERSIONES EN COLIGADAS (ASOCIADAS) (CODIGO 12.11.50)

La Sociedad al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no presenta este tipo de operaciones.




Firmado,para-tiectos
de ldentiticacion
ERNST & YOUNG LTDA.

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS (IAS 32) (IAS 39) (IFRS 7)
a. Politicas contables
a.1 Politica de instrumentos de cobertura
La Sociedad no ha efectuado este tipo de operaciones.
a.2 Politica de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, son activos financieros no
derivados con pagos fijos que no cuentan con un valor de mercado activo. Estos activos se
valorizan al costo amortizado, que es aquel en el que fue valorado inicialmente, menos las
amortizaciones acumuladas y menos cualquier pérdida por deterioro.

a.3 Politica de efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalente al efectivo corresponde al efectivo en caja y saldos disponibles
en cuentas corrientes bancarias. Estos activos se encuentran valorizados a su valor histérico.

a.4 Politica de instrumentos de patrimonio neto

La Sociedad tuvo utilidades en el presente ejercicio y mantiene utilidades acumuladas a
la fecha de los presentes estados financieros; en consecuencia, y dada su condicion de
Sociedad Anénima cerrada y a lo sefialado en el Articulo 29 del Titulo Quinto de los estatutos
de la Sociedad Administradora, la Junta General Ordinaria de Accionistas determinara el
porcentaje de las utilidades liquidas del ejercicio que se repartira como dividendo entre los
accionistas. De acuerdo a lo anterior, no es requerido el reconocimiento de provision por pago
de dividendo minimo.

a.b Politica de instrumentos financieros
a.5.1 Politica de activos financieros

Las inversiones financieras que se han designado como ‘inversiones mantenidas
hasta el vencimiento” adquieren tal condicion debido a que la Sociedad tiene la intencién y
la capacidad de mantenerlas hasta su vencimiento.

Las inversiones financieras que se han designado como “activos financieros
disponibles para la venta” adquieren tal condicion en consideracién a que su uso
dependera del desarrollo del plan de negocios de AFC Il y no existe la intencion de darle el
tratamiento de una cartera de inversion para negociacion ni de mantenerlos hasta su
vencimiento. Estas inversiones se valorizan a su valor razonable al cierre de cada periodo.

a.5.2 Politica de pasivos financieros

Todos los pasivos financieros incluidos en esta categoria se encuentran registrados a
su costo historico amortizado.

a.6 Otras politicas
El criterio para determinar que existe evidencia objetiva de pérdida por deterioro de

activos financieros, incluidos en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, considera la
antigiedad, monto, prescripcién e historial de recuperabilidad de las cuentas involucradas.
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b. Informaciones a revelar sobre instrumentos financieros

b.1 Total activos financieros (bruto)
Ejercicio Ejercicio
31-12-2015 | 31-12-2014
M$ M$
Total activos finan. designados a valor razonable con cambios en resultados 0 0
Total activos financieros mantenidos para negociar 0 0
Total inversiones mantenidas hasta el vencimiento 6.326.211 0
Total préstamos y cuentas por cobrar 586.269 945.901
Total activos financieros disponibles para la venta 2.262.013| 6.484.189
b.1.1 Detalle de activos financieros mantenidos hasta el vencimiento
Corresponden a Depositos a Plazo en pesos, segun el siguiente desglose:
Ejercicio Ejercicio
EMISOR 31-12-2015 31-12-2014
Monto Intereses Monto Intereses
Nominal M$ | Devengados M$ Nominal Devengados M$
Banco de Chile 1.000.000 7.094 | 1.007.094 0 0 0
Banco del Estado 1.000.000 6.240 | 1.006.240 0 0 0
Banco Security 1.000.000 4.933 | 1.004.933 0 0 0
Banco Falabella 1.000.000 2.800 | 1.002.800 0 0 0
Banco ltad 1.500.000 3.480| 1.503.480 0 0 0
Banco BBVA 800.000 1664 801.664 0 0 0
TOTAL 6.300.000 26.211 | 6.326.211 0 0 0
b.1.2 Detalle de activos financieros disponibles para la venta
Corresponden a Fondos Mutuos de Deuda Nacional de Corto Plazo, segun el siguiente
desglose:
Ejercicio Ejercicio
EMISOR 31-12-2015 31-12-2014
Valor
N° Cuotas Cuota M$ N° Cuotas Valor Cuota M$
Itatt Chile Adm. General
de Fondos Mutuos 338.019,1042 | 1.651,5761 | 558.264| 736.461,1741| 1.595,9402|1.175.348
Scotia Fondos Mutuos 512.941,8830 | 1.702,6074 | 873.339| 801.085,6333| 1.644,4124|1.317.315
Santander Santiago S.A.
Adm. General de Fondos 0 0 0| 445.068,5595 1.233,0300 | 548.783
Inversiones Security Adm.
De Fondos 518.169,7896 | 1.125,7591 | 695.910(1.013.736,0817 | 1.089,1460 | 1.104.106
Bei Fondos Mutuos 0 0 0| 116.284,7442| 11.593,4370|1.348.140
BancoEstado Adm.
General de Fondos 120.991,2070 | 1.111,6530 ] 134.500| 921.925,3630| 1.074,3784| 990.497
TOTAL 2.262.013 6.484.189
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b.2 Total pasivos financieros

Ejercicio Ejercicio
31-12-2015 31-12-2014
m$ M$
Total pasivos financieros designados como al valor 0 0
razonable con cambios en resultados.
Total pasivos financieros mantenidos para negociar. 0 0
Total pasivos financieros medidos al costo amortizado. 2.143.784 1.897.970

Este monto corresponde a los pasivos corrientes y no corrientes, descontados los
montos de provisiones y pasivo por impuesto a la renta.

b.3 Informaciones a revelar sobre riesgos de los instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros de la Sociedad Administradora se ven afectados por
riesgos diversos de caracter financiero: riesgo de credito, riesgo de liguidez, riesgo de solvencia
y riesgo de mercado.

Los principales activos de la Administradora son las inversiones incluidas como Activos
financieros mantenidos hasta el vencimiento y disponibles para la venta, que no estan
expuestos a un riesgo significativo.

La gestion financiera tiene por objeto principal minimizar los efectos de los diferentes
tipos de riesgo financiero y asegurar el cumplimiento de los compromisos financieros.

e  Medida del valor razonable y jerarquia

IFRS 7 establece una jerarquia de valor razonable, que prioriza las entradas de
técnicas de valoracién utilizados para medir el valor razonable. La jerarquia da la
maxima prioridad a precios cotizados no ajustados en mercados activos, para activos o
pasivos idénticos (nivel 1 mediciones) y la mas baja prioridad a las medidas que
implican importantes entradas no observables (nivel 3 mediciones). Los tres niveles de
jerarquia de valor razonable son los siguientes:

Nivel 1: entradas con precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para
activos y pasivos idénticos para los cuales la Sociedad tiene la capacidad de acceder a
la fecha de medicion.

Nivel 2: entradas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que son
observables para activos o pasivos, directa o indirectamente.

Nivel 3; entradas no observables para el activo o pasivo.

En el caso de la Sociedad Administradora, para la valorizacién de los instrumentos
financieros disponibles para la venta correspondiente a fondos mutuos, utiliza el valor de la
cuota al cierre del ejercicio, valor informado por cada institucion financiera y que se encuentran
disponibles en la pagina de la Superintendencia de Valores y Seguros. En el caso de los
instrumentos financieros mantenidos hasta su vencimiento (Depésitos a Plazo Fijo), su
valorizacion se efectiia en base a su costo amortizado utilizando el método de tasa de interés

efectiva.
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b.3.1 Tipo de riesgo de los instrumentos financieros
o Riesgo de crédito

El riesgo de crédito es el potencial incumplimiento de sus obligaciones por alguna
contraparte con resultados adversos para la Administradora.

El riesgo crediticio es considerado bajo ya gue las conirapartes sean en Cuentas por
Cobrar y Documentos por Cobrar, son los Fondos de Cesantia, el Estado de Chile y empresas
relacionadas. Las probables pérdidas que pueden ocasionar los financiamientos efectuados en
el pasado a los Fondos de Cesantia se han provisionado debidamente con cargo a resultados.

Las inversiones que mantiene la Administradora se realizan con contrapartes
aprobadas teniendo en consideracion el riesgo de crédito, la rentabilidad, el servicio operativo,
la propiedad y fiscalizacion de la institucion.

La politica considera la clasificacion de riesgo de los instrumentos, plazo de liquidacién,
moneda de inversion, limites por tipo de Fondo Mutuo y hasta un 10% del total de inversiones
de la Administradora, rentabilidad y diversificacion.

El riesgo de crédito de las instituciones que emiten los instrumentos financieros
disponibles para la venta y mantenidos hasta su vencimiento, que tiene la Administradora para
cumplir con sus obligaciones, es considerado bajo, ya que dichas instituciones fueron
evaluadas favorablemente frente a este tipo de riesgo y se determing, por tanto, que no es
necesario reconocer deterioros por este concepto. El monto invertido al 31 de diciembre de
2015 y 2014, asciende a M$ 8.588.224 y M$ 6.484.189, respectivamente.

Los emisores de los instrumentos financieros mantenidos hasta su vencimiento, son los
detallados en esta Nota en el numeral b.1.1 y la clasificacién de riesgo para todos ellos, es N-1.

Los emisores de los instrumentos financieros disponibles para la venta y sus
respectivas clasificaciones de riesgo al 31 de diciembre de 2015, son las que se sefialan a
continuacion:

Emisor Clasificacion
ltal AA+fm/M1
Security AA+IM/M1
Scotiabank AAfM/M1
Banco Estado AA+m/M1

® Riesgo de liquidez

Riesgo de potencial incumplimiento de sus compromisos u obligaciones.

La Administradora mantiene una Politica de Liquidez e Inversién de Excedentes de
Caja que tiene por objeto administrar los excedentes de caja de la Administradora para obtener
una adecuada rentabilidad, salvaguardando la integridad de los recursos de la AFC y garantizar
una holgada liquidez para pagar oportunamente todos sus compromisos operacionales, de
inversion en activos fijos o computacionales, financieros y con sus accionistas. Dicha politica
establece una inversion minima en instrumentos definidos de alta calidad crediticia y liquidez,
correspondiente a la suma del tltimo mes de Total de Gastos.

La Gerencia de Administracion y Finanzas monitorea permanentemente las
proyecciones financieras de la Sociedad.

El riesgo de liquidez en la actualidad es considerado bajo ya que dispone de
inversiones en valores negociables de aita liquidez. Ver perfil de vencimientos de pasivo en
Nota 12.b.3.4.1
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e Riesgo de tasa de interés

Es el riesgo de pérdida por variaciones en la tasa de interés que pueden afectar a los
activos y pasivos financieros.

La Administradora no tiene obligaciones sujetas a cambios en la tasa de interes.

Las inversiones las realiza a través de depdsitos a plazo y fondos mutuos de corto
plazo y alta liquidez, en consecuencia el efecto frente a cambios en la tasa de interés es
considerado bajo.

e Riesgo de tipo de cambio

Es el riesgo proveniente de variaciones en el tipo de cambio con efectos en activos y/o
pasivos de la Administradora. La Administradora no mantiene recursos ni obligaciones
significativas afectas a variacién de tipo de cambio.

b.3.2 Informacion cuantitativa relativa a la exposicién al riesgo
Ejercicio Ejercicio
31-12-2015 | 31-12-2014
M$ M$

Exposicion bruta segun estado de situacion financiera para cada tipo de riesgo
procedente de instrumentos financieros. (1) 586.269 948.417
Exposicidn bruta seglin estimaciones para riesgos procedente de instrumentos 0 2 516
financieros. (2) :
Exposicién neta, concentraciones de riesgo.(3)=(1)-(2) 586.269 945.901

bh.3.3 Informacién a revelar sobre riesgo de crédito
b.3.3.1 Clase de activo financiero u otros expuestos al riesgo de crédito
Ejercicio Ejercicio
31-12-2015 | 31-12-2014
m$ M$
Importe de exposicién maxima al riesgo de crédito por clase de instrumento
financiero
Comisiones devengadas por cobrar a los Fondos de Cesantia 399.781 373.408
Anticipo a proveedores 101.147 25.031
Otros Deudores 45.209 17.060
Cuentas por cobrar a los Fondos de Cesantia (1) 20.766 478.463
Cuentas por cobrar a empleados 4.966 6.061
Cuentas por cobrar a empleadores 3.758 6.536
Cuentas por cobrar al Estado 1.642 0
Cuenta por cobrar por devolucion de garantia de arriendo 0 25.464
Cuentas por cobrar a SUSESO 0 13.878
Total 586.268 945.901

Nota (1): Corresponde a los aportes efectuados por la Administradora, segtn se detalla en Nota 6 de los

presentes estados financieros.
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Activo financiero vencido y no pagado, sin deterioro del valor

Detalle de activos financieros vencidos no deteriorados y no

Ejercicio Ejercicio
31-12-2015 | 31-12-2014
M$ m$
Valor l]bro de activo financiero vencido y no pagado pero no deteriorado con 33.524 18.352
vencimiento menor de tres meses (1)
Valor libro de activo financiero vencido y no pagado pero no deteriorado con 0 0
vencimiento entre tres y seis meses (2)
Valor libro de activo financiero vencido y no pagado pero no deteriorado con 0 0
vencimiento entre seis y doce meses (3)
Valor libro de activo financiero vencido y no pagado pero no deteriorado con 0 0
vencimiento mayor a doce meses (4)
Total valor libro de activo financiero vencido y no pagado pero no deteriorado
(1)+(2)+(3)+(4) 33.524 18.352

Este valor corresponde al valor neto de los activos por cobrar (item “11.11.050.010 Deudores comerciales,
neto”, mas el item “11.11.050.030 Cuentas por cobrar a los Fondos de Cesantia, neto”), que son
susceptibles de tener deterioro por su incobrabilidad relacionada y que se reconoce contablemente como

una cuenta complementaria de activo (ver cuadro siguiente: b.3.3.3).

b.3.3.3

Activo financiero deteriorado

Detalle de activos financieros deteriorados

Ejercicio Ejercicio
31-12-2015 | 31-12-2014
M$ M$

Valor libro de activo financiero deteriorado (1) 33.524 18.352
Aporte por cierre reclamo 16.316 9.306
Aporte diferencias por cobrar empleador 3.758 8.986
Aporte por reclamo de beneficios 13.450 2.021
Financiamiento pagos saldo de remuneracion afiliados 0 487
Aporte deuda empleador por recuperar 0 64
Aportes por recaudacion 0 3
Aporte abonos desfasados 0 1
Monto de cualquier pérdida por deterioro relacionada (2) 0 (2.516)

Nota: Se ha modificado la cifra entregada al 31 de diciembre de 2014, para el concepto Aporte diferencias por cobrar
empleador y consecuente con ello, la cifra asignada a Monto de cualquier pérdida por deterioro relacionada.

Nota (1) Este valor corresponde al valor bruto de los activos por cobrar que son susceptibles de tener

deterioro, por su incobrabilidad.

Nota (2) Corresponde a la incobrabilidad sefialada en la Nota (1) anterior y que se reconoce

contablemente como una cuenta complementaria de activo.

b.3.4 Informaciones a revelar sobre riesgo de liquidez

La Sociedad Administradora debera revelar un andlisis de los vencimientos de los
pasivos financieros que muestre los plazos contractuales de vencimiento remanentes, debiendo

revelar adicionalmente como gestiona el riesgo de liquidez inherente.
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b.3.4.1 Detalle de analisis del riesgo de liquidez por clase de pasivos
agrupados por vencimiento

Descripcion de clase de pasivo para los analisis del riesgo de liquidez agrupados por

vencimiento.
Ejercicio Ejercicio
31-12-2015 | 31-12-2014
M$ M$

importe de clase de pasivos expuestos al riesgo de liquidez de vcto. indeterminado 0 0
Importe de clase de pasivos expuestos al riesgo de liquidez con vcto. hasta 1 mes 905.240 257.184
Importe de clase de pasivos expuesios al riesgo de liquidez con vcto. de 1 a 3 meses 1.206.361 1.547.120
Importe de clase de pasivos expuestos al riesgo de liquidez con vcto. de 3 a 12 meses 1.269.959 910.535
Importe de clase de pasivos expuestos al riesgo de liquidez con vcto. de 1 a 5 afos 147.376 0
importe de clase de pasivos expuestos al riesgo de liquidez con vcto. en 5 afios 0 mas 186.137 0
Importe de clase de pasivos expuestos al riesgo de liquidez, total 0 0
In;p?ri;e dal valor nominal de la obligacién a pagar de acuerdo a las condiciones del 0 0
contrato

Estos montos corresponden al total de los pasivos corrientes y no corrientes al 31 de diciembre de
2015, por M$ 3.035.334 y M$ 310.175, respectivamente y al total de los pasivos corrientes y no
corrientes al 31 de diciembre de 2014 por M$ 2.041.403 y M$ 394.372; mas, el monto determinado de
arriendos operativos por M$ 369.564 y M$ 279.064, respectivamente (ver Nota 13 b.1)

13. ARRENDAMIENTOS (IAS 17)
a. Arrendamiento Financiero

at Valor Libro

31-12-2015 31-12-2014
Clase de activo m$ M$
Valor Neto Valor Neto
Equipamiento computacional (PC’s, impresoras y scanners) 297.613 398.009
Total 297.613 398.009

a.2 Conciliacién entre monto total y valor actual

Al 31-12-2015
Total pagos Total pagos | Valor actual
Nombre Acreedor minimos Minimos M$
futuros UF futuros M$
Sonda S.A. 19.037,37 487.910 353.365
Total 19.037,37 487.910 353.365
Prestador | Moneda | Tasa de | Corriente No Corriente
del interés | Hasta 1 afio | Mas de 1 hasta Mas de 5 Total
servicio mMs 5 afios M$ afios M$ M$
Sonda S.A. U.F. 12.7% 246.629 106.736 0 353.365
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Al 31-12-2014
Total pagos Total pagos | Valor actual
Nombre Acreedor Minimos Minimos M$
futuros UF futuros M$
Sonda S.A. 25.801,60 635.419 443.747
Total 25.801,60 635.419 443.747
Prestador | Moneda | Tasa de | Corriente No Corriente
del interés | Hasta 1 afio | Mas de 1 hasta Mas de 5 Total
servicio M$ 5 afios M$ afos M$ M$
Sonda S.A. U.F. 12.7% 222.204 221.543 0 443.747

e Leasing Sonda S.A.
- Descripcion del contrato:
Arrendamiento de equipos computacionales y prestacion de servicios.

Las rentas de arrendamiento estan expresadas en U.F., pagadas mensualmente a contar de
agosto de 2013, en funcion del nimero de unidades asignadas mensualmente al personal de la
Sociedad Administradora.

La duracion del Contrato es de 6 afos; una vez cumplido 3 afios de contrato, el proveedor
renueva el equipamiento computacional y si ademas de ello, la Sociedad Administradora decide
adquirir este equipamiento, debe pagar $ 1 por cada uno de dichos equipos.

El plazo de 6 afios puede prorrogarse por la voluntad de AFC Il y el posterior acuerdo con
SONDA,; asimismo, la fecha ya prorrogada podra extenderse por el tiempo que transcurra hasta
que se deba hacer entrega de la operacion y administracién de los Fondos de Cesantia
establecido en la Ley N° 19.728, de tal manera que se mantenga la continuidad de la operacion
del sistema de Seguro de Cesantia. Lo anterior, sujeto a un acuerdo previo con SONDA sobre las
condiciones técnicas y economicas del servicio que deba prestarse en dicho periodo.

El pasivo por este concepto, se muestra en los rubros Otros Pasivos Financieros (Codigo
21.11.030) y Otros Pasivos Financieros (Codigo 22.11.030), los cuales se detallan en Nota 25.2
Otras Revelaciones, de los presentes estados financieros.

b. Arrendamiento Operativo

b.1 El total de pagos futuros minimos del arrendamiento, derivados de contratos de
arrendamiento operativo no revocables, para cada uno de los siguientes plazos:

Ejercicio Ejercicio
Arriendos Operativos 31-12-2015 31-12-2014
M$ M$
Hasta un afio 369.564 279.064
Entre uno y cinco afos 0 0
Mas de cinco afios 0 0

b.2 El monto total de los pagos futuros minimos por subarriendos, derivados de contratos
de arrendamiento operativo no revocables:

Al 31 de diciembre de 2015 y al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad Administradora
no ha efectuado subarriendos operativos.

b.3 Las cuotas de arrendamientos operativos reconocidos como gastos al 31 de diciembre
de 2015 y 2014, ascienden a la suma de M$ 1.411.738 y M$ 1.437.328,
respectivamente.

30



Figma}d:@:g
8
ERN?H: fo]

ra Ffectos
icacion

G LTDA.

b.4 Los contratos de arrendamientos de inmuebles (Casa matriz y Sucursales), bodegas y
estacionamientos, en régimen de arrendamiento operativo, tienen en su mayoria una
vigencia de cinco afios, renovables segun las clausulas particulares de cada contrato.

Tipo buracién | cantidad %
Bodega 1 afio 1 2%
3 afios 6 11%
Sucursales 4 afios 4%
5 afios 48 82%
Casa Matriz 10 afios 1 2%
TOTAL 56 100%

14, PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS (CODIGO 12.11.080) (IAS 16)

14.1 Politicas contables para propiedades, plantas y equipos

La sociedad Administradora no posee propiedades y plantas al 31de diciembre de 2015y 2014.

Los muebles y equipos de propiedad de la compaiiia, se encuentran valorizados a costo de
adquisicion menos la depreciacion acumulada, y menos las posibles perdidas por deterioro de su
valor, los cuales se deprecian desde el momento en que los bienes se encuentren en condiciones

de uso, distribuyendo en forma lineal el costo de los activo entre los af

menos su valor residual.

14.2 Vidas Gtiles estimadas o tasas de depreciacion para propiedades, planta y equipo

Tipo de Bien V(':;o‘;t)"
Plantas y equipo 7
Equipamiento de tecnologias de la informacion 8
Vehiculos de motor 5
Mejoras de bienes arrendados 5
Otras propiedades, planta y equipo 3
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15. PERDIDAS POR DETERIORO DEL VALOR DE LOS ACTIVOS (IAS 36)

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 no existen indicios de deterioro para los activos de la

Sociedad Administradora.

16. ACTIVOS INTANGIBLES NETO (CODIGO 12.11.070) (IAS 38)

La composicién del saldo de activos intangibles identificables, se muestra a continuacion:

Valor Bruto Amortizacion | Amortizacion Valor
Al 31-12-2015 M$ del Ejercicio | Acumulada Neto
m$ M$ M$
Costos de desarrolio 0 0 0 0
Patentes, marcas registradas y otros derechos 0 0 0 0
Programas informaticos 4.044.959 (405.159) (922.496) | 3.122.463
Otros activos intangibles identificables (Ver Nota) 892.749 0 0| 892749
Total Activos Intangibles 4.937.708 (405.159) (922.496) | 4.015.212
Nota: Corresponde a aplicaciones o programas informaticos en proceso de desarrollo.
Valor Bruto Amortizacién | Amortizacion Valor
Al 31-12-2014 M$ del Ejercicio | Acumulada Neto
mM$ m$ M$
Costos de desarrollo 0 0 0 0
Patentes, marcas registradas y otros derechos 0 0 0 0
Programas informaticos 3.872.347 (389.774) (521.858) | 3.350.489
Otros activos intangibles identificables 0 0 0 0
Total Activos Intangibles 3.872.347 (389.774) (521.858) | 3.350.489

16.1 Politicas de activos intangibles

Los activos intangibles son registrados a su costo de adquisicién o produccion, menos la
amortizacién acumulada y menos cualquier pérdida acumulada por deterioro de su valor.

Los activos intangibles adquiridos comprenden todos los costos hasta dejarlos en
funcionamiento, lugar y condiciones necesarias para ser utilizado.

Los demas costos de mantencién van a resultado en el ejercicio correspondiente. Los
desembolsos posteriores son capitalizados sélo cuando aumentan los beneficios econémicos
futuros y siempre que se relacionen directamente con al activo. Todos los otros desembolsos
son reconocidos en el resultado cuando se incurre en ellos.

Los activos intangibles utilizados por la Administradora, tienen una vida Util definida y son
identificables y se clasifican como activos no corrientes.

La amortizacién es reconocida en el resultado en base al método de amortizacion lineal
segun la vida util estimada, desde la fecha en que se encuentren disponibles para su uso.

La vida Util de los intangibles, es revisada al término de cada ejercicio y es ajustada en
forma prospectiva.

Vida o tasa Vida o Tasa
minima Maxima
Vida o tasa para costos de desarrollo 0 0
Vida o tasa para patentes, marcas registradas y otros derechos 0 0
Vida o tasa para programas informaticos 1 10
Vida o tasa para otros activos intangibles identificables en desarrollo 0 0
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16.3 Detalle de activos intangibles identificables individuales significativos
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Ejercicio Ejercicio
31-12-2015 31-12-2014
M$ M$
Software para la Administracién del Seguro de Cesantia 2.902.283 3.303.647
Licencias de PC 36.329 46.842
Aplicaciones Informaticas 183.851 0
Programas Informaticos en desarrollo 892.749 0
Total 4,015.212 3.350.489

17. ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS DE DESAPROPIACION MANTENIDOS PARA LA VENTA
(CODIGO 11.11.200) (IFRS 5}

Al 31 de Diciembre de 2015 y 2014 la Sociedad Administradora no posee este tipo de activos.

18. PROPIEDAD Y CAPITAL DE LA SOCIEDAD ADMINISTRADORA

18.1 Propiedad

Principales accionistas

Nombre de 12 mayores Tipo de Participacién | Namero de
Accionistas personas de propiedad | acciones
BBVA Rentas e Inversiones Limitada D 76.520.070-9 48,60% 277.020
AFP Capital S.A. C 98.000.000-1 29,40% 167.580
AFP Cuprum S.A. c 98.001.000-7 16,70% 95.190
AFP Planvital S.A. C 98.001.200-K 5,30% 30.210
Total 100,00% §70.000

A: Persona natural nacional
B: Persona natural extranjera
C: Sociedad an6nima abierta

D: Otro tipo de sociedad

E: Persona juridica extranjera

18.2 Capital Pagado

a)

Numero de acciones

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se encuentran suscritas y pagadas la totalidad de las
acciones emitidas a esta fecha, seglin se detalla a continuacién:

Serie N° de acciones | N° de acciones |N° de acciones con
suscritas pagadas derecho a voto
Unica 570.000 570.000 570.000
by  Capital (M$)
Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, el capital suscrito y pagado es el siguiente:
. Capital suscrito | Capital pagado
Serie M$ M$
Unica 12.858.904 12.858.904
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18.3 Reservas

Saldo

Concepto lsnai:;cilg Movimientos Final
del periodo 31-12-2015

m$
M$

Variacion UF en aportes de capital 169.424 0 169.424
Utilidad no realizada en instrumentos financieros 53.127 (44.735) 8.392
Ganancia actuarial en provisién I1AS 73 (7.636) (7.563)
Total 222.624 {52.371) 170.253

La ganancia actuarial en la determinaciéon de la provision por Indemnizacién de Afios de
Servicios (IAS), corresponde a la sumatoria de las desviaciones entre el modelo de valuacién, respecto
del comportamiento real de beneficios, datos e hipétesis. Conforme lo anterior, es el ajuste para corregir
los registros financieros a la realidad econémica a la fecha de los estados financieros.

IFRS por medio de NIC19 modificada, requiere desde el 01.01.2013 registrar directamente en
resultados integrales las ganancias y pérdidas Actuariales. Esta reserva de patrimonio no se reversa por

instrucciones explicitas de la NIC19 actualizada.

Saldo ey Saldo Final
Concepto Inicio “’é‘;‘l"";'r?g;%s 31-12-2014
M$ B M$
Variacion UF en aportes de capital 169.424 0 169.424
Utilidad no realizada en instrumentos financieros 25.267 27.860 53.127
Ganancia actuarial en provision I1AS 0 73 73
Total 194.691 27.933 222.624
18.4 Utilidades retenidas y dividendos
Ejercicio Ejercicio
Conceptos 31-12-2015 31-12-2014
M$ m$
Saldo inicial Ganancias/(Pérdidas) acumuladas (434.247) (1.686.873)
Ganancias/(Pérdidas) dei periodo 1.148.425 1.221.074
Diferencia de tasas Impuesto Diferido Ley N° 20.780 0 31.552
Saldo final ganancias/(pérdidas) acumuladas 714.178 (434.247)

19. EFECTO DE LAS VARIACIONES EN TIPOS DE CAMBIO DE LA MONEDA EXTRANJERA (IAS 21)

Ejercicio Ejercicio
Conceptos 31-12-2015 31-12-2014
M$ Mm$
Diferencia de cambio reconocida en resultado excepto para
instrumentos financieros medidos al valor razonable a través de 42.095 (29.818)
resultado
Reservas de conversion 0 0
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20. CONTRATOS DE PRESTACION DE SERVICIOS

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad Administradora mantiene contratos de prestacion
de servicios con otras empresas, cuyo costo ha sido cargado a resultados durante el presente ejercicio,
los que se desglosan a continuacion:

- - Tor total
Tipo de Servicio Entregado | Valortotal | o) o pyciombre de 2015, | V¥ ™ | A131 de Diciembre de 2014,
Nombre Giro del servicio Costo Incurrido| Saldo Adendado defsenvicio Costo Incurrida {Saldo Adeudado
M$ 2015 M M$ M3 2014 M M$
AFP Provida S.A. Administradorade Fondosde  |Recaudaciony custodia de 57,288 57.288 26,508 58301 58.301 12551
Pensiones documentos
AFP Planvital S.A. Administratiora de Fondos de Recaudacion y custodia de 2714 2714 230 8051 8051 2409
Pensiones documentus
AFP Hobitat S.A. Adm{nlstmdom de Fondos de Recaudacién y custodia de 10.130 10,130 1713 19.169 19.168 2321
Pensiones Idocumentos
AFP Cuprum S.A. Administradora de Fondos de Recaudacion y custodia de 19.3% 12.3% 2,152 14876 14.876 992
Pensiones documentos
AFP Madelo 5.A, Administradora de fondosde  Recaudaddny custordia de 15510 15510 2603 17.617 17617 2810
Pensiones documentos
AFP Capital 5.A. Administradora de Fondosde  |Receudaciény custodia de 64.539 64,538 8.956 66,796 £6.795 5546
Pensiones documentos
Atento Chile S.A, Centros de Teleatencion Atencion a Clientes desde su 250.109 250.109 a2676| 26562 226.562 38.026
plataforma
Entel Telefénica S.A. Servicio de comunicacidn {phone) |Telefonia Locat 18.670 18.670 1313 85,116 85,116 2.013
Empresa de Correos de Chile Servicios Postales Naclonales e |Despacho Cartolas 2 Afiliados 764311 764311 2436 914545 914,545 5572
jinternacionales,
Deposito Central de Valores Deposito de valores Custodia de Valores 246.075 246.075 20.908 218.551 218,551 29,772
Previred Servicios de administracion de Servicios cobranzas Mora 197.288 197.288 22.192 206,884 206.884 25.634
cartera y procesamiento datos presuntay DNPA,
Previred Servicios de administracién de o o i, 487.631 487.631 83.695| 475183 475.183 37.447
carteray procesamiento datos
Banco Estado Banco Pago de beneficios a Afiliados | jq gg 499,983 82182  356.437 356.437 73,000
Servipag Lida, Recaudaciény Pago de Servidas || 280 9¢ beneficios a Afiliados 455.287 455,287 20265]  637.344 637.384 50,000
Orpro S.A, Servicios y Asesorias ProfesionalesjCobranza Judicial 245,400 245,400 B1.351 262.912 262.912 71.010
Brown Brothers Harriman Servicios de Custodia Custodia extranjera 90.181 90.181 27.593 85.880 85.880 7.500
Banchile Corredores de Bolsa §. A, Corredores de Bolsa Serviclos de Operaciones 1488 1488 0 7572 7572 208
Bursatites
Bice Inversiones Corredores de Bolsa 5. A, [Corredores de Bolsa SBerv:ctl.clﬁs de Operaciones 2.273 2273 1.033 0 0 [}
ursatiles
LM, Trust §. A. Corredores de Balsa Corredores de Bolsa :arvlc:‘tl:s de Operaciones 2.008 2.008 0 4.159 4.158 1366
ursathies
tau BBA Corredor de Bofsa Limitada Corredores de Bolsa :e"’"t'.‘l’s de Operaciones 28,165 29.165 601 20.625 20625 2059
ursatiles
Penta Corredores de Bolsa S.A. Corredores de Bolsa Servicios de Operaciones 4] 0 0 3.680 3.680 0
Bursatiles
Bancoestado $.A. Comedores de Bolsa | Corredores de Bolsa ‘S:“"‘t'fl" de Dperaciones 20.175 20,175 966 30.400 30.400 1490
ursatiles
Bolsa de Comercio de Santiago Bolsa de Comercio Arrlendo Terminales y 65.755 65.755 8.367 68424 68.424 11.037
Derechos de bolsa
Prestacion de Servidos Arrendamiento de equipos
Sonda$.A. Computacionales y Desarroll computacionalesy Pr it 189.779 189.779 67.844 134.677 134.677 35.811
Tecnolégico. de Servicios,
Comercializacién Equipos, Archivo Fisico y Electronico,
Maaui A i
Tata Consultancy Services Chile §. A. S e TR . 312.049 312.045 2677 [ [ 0
Archivo Fisico y Electrénico,
Custodia Documentos, Custodia de Documentos
Adexus Asesorias 5.A, Servicios, Asesarfasy Consultorias.le ;. os profestonales 157.730 157.730 267| 175350 175350 14079
Importacién, representacion Redes, Comunicacion, Enlaces
Adexus 5.A. i P Y 981288 981288 wnrse|  ewsTT7 685.777 61699
venta de equipas de computacién. |y almacenamiento de datos
Emp. Nacional de Tel icaciones 5.A[Tel icach Servicios de Red! de Dates. 277.810 277.810 5.807|  226.881 226.881 2.495

21. REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad Administradora ha devengado y pagado las
siguientes remuneraciones al directorio;

Ejercicio Ejercicio
Concepto 31-12-2015 31-12-2014
M$ M$
Dietas 82.977 78.917
Comité de Inversiones 17.533 16.789
Comité de Auditoria y Contro! Interno 14.489 18.221
Comité de Operaciones 5.084 936
Comité Recursos Humanos 0 937
Total 120.083 115.800
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En Junta Extraordinaria de Accionistas realizada el 31 de julio de 2015, dentro de otros aspectos,
se acordé mantener el monto de cada una de las dietas vigentes a la fecha de la Junta, esto es, los
directores tienen derecho a una dieta mensual equivalente a 80 Unidades de Fomento para el Presidente
del Directorio: una dieta mensual equivalente a 40 Unidades de Fomento para cada uno de los restantes
directores titulares: una dieta mensual equivalente a 30 Unidades de Fomento para el director suplente vy,
una dieta mensual equivalente a 20 Unidades de Fomento por cada comité que conformen los sefores
directores, sea titular o suplente.

La dieta especifica se devenga por el s6lo hecho de asistir el director a la sesion respectiva, y en
el caso de los suplentes, aun cuando se encuentre presente el correspondiente director titular. De
acuerdo a lo anterior, los sefiores directores perciben las siguientes remuneraciones:

Nombre director Cargo Dieta Tope Dieta Tope mensual
Mensual por mensual Mensual por | Dieta por cada
asistencia Dieta asistencia Comité
Directorio Directorio Comité U.F.
U.F. U.F. U.F.

Jorge Cruz Diaz Presidente 80 80 20 20
Rosa Ackermann O’Reilly Vicepresidenta 40 40 20 20
Roberto Karmeli¢ Olivera Director 40 40 20 20
Rafael Aldunate Valdés Director 40 40 20 20
Alfonso Serrano Spoerer Director 40 40 20 20
Pedro Arturo Vicente Molina Director suplente 30 30 20 20
Miguel Angel Domenech Corradossi Director suplente 30 30 20 20

22. CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

a) Garantias directas

De conformidad con la clausula vigésimo octava del Contrato de Administracién del Régimen de
Seguro de Cesantia de fecha 1 de octubre de 2012, la Sociedad Administradora, con el objeto de
garantizar en todas sus partes el cumplimiento integro y oportuno de todas 'y cada una de las
obligaciones contraidas por la Sociedad Administradora en este contrato y demas normas aplicables,
hasta su término, constituy6 la denominada Garantia de Fiel Cumplimiento del Contrato a la que se hace
referencia en las Bases de Licitacion del seguro, entregando quince boletas de garantia bancaria,
pagaderas a la vista, irrevocables, tomadas por la Sociedad Administradora en el Banco Santander Chile
a nombre de la Subsecretaria de Hacienda, cada una por la cantidad que mas abajo se detalla y con
vencimiento todas ellas al 05 de diciembre de 2016. Tales boletas podran hacerse efectivas y cobradas
por la Subsecretaria de Hacienda, sin mas tramite y ante su sola presentacion y/o cobro, sea total o
parcialmente, para el efecto de hacer efectivo el cobro de las multas establecidas en el contrato, en los
casos que este sefala.

Las boletas tienen una vigencia de tres afios, debiendo sustituirlas la Administradora con a lo
menos quince dias de anticipacion al término de sus vigencias por otras emitidas en iguales términos y
condiciones, en forma sucesiva hasta cubrir el plazo de trece afios a contar de la fecha de suscripcion
del contrato.

Durante la vigencia del Contrato, podran devolverse parcialmente boletas de garantia bancaria
cada dos afios por el monto méximo de U.F 50.000, siempre que la Sociedad Administradora acredite
mediante informe favorable de la Superintendencia de Pensiones que ha cumplido cabalmente con sus

obligaciones.
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Tipo de Saldos pendientes Liberacion de las
Activos Comprometidos |de pago a fecha de
Acreedor de la Garantia cierre de los EEFF Garantias
Valor M oM | MS |
Garantia Tipo Contable 2015 2015 Activos

Subsecretaria de Hacienda Real UF 100.000,00 2.562.909 | 2.562.909 0
Subsecretaria de Hacienda Real UF 10.000,00 256.291 256.291 0
Subsecretaria de Hacienda Real UF 10.000,00 256.291 256.291 0
Subsecretaria de Hacienda Real UF 10.000,00 256.291 256.291 0
Subsecretaria de Hacienda Real UF 10.000,00 256.291 256.291 0
Subsecretaria de Hacienda Real UF 10.000,00 256.291 256.291 0
Subsecretaria de Hacienda Real UF 10.000,00 256.291 256.291 0
Subsecretaria de Hacienda Real UF 10.000,00 256.291 256.291 0
Subsecretaria de Hacienda Real UF 10.000,00 256.290 256.290 0
Subsecretaria de Hacienda Real UF 10.000,00 256.290 256.290 0
Subsecretaria de Hacienda Real UF 10.000,00 256.291 256.291 0
Subsecretaria de Hacienda Real UF 50.000,00 1.281.454 ( 1.281.454 0
Subsecretaria de Hacienda Real UF 50.000,00 1.281.455| 1.281.455 0
Subsecretaria de Hacienda Real UF 50.000,00 1.281.455| 1.281.455 0
Subsecretaria de Hacienda Real UF 50.000,00 1.281.455| 1.281.455 0
Total 400.000,00 10.251.636 | 10.251.636 0

b) Garantias indirectas

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Sociedad Administradora no mantiene garantias indirectas,
y no se conoce de alguna que la Sociedad Administradora deba informar expresamente.

c) Otras contingencias

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Sociedad Administradora no conoce de alguna otra
contingencia y/o restricciones que deba informar expresamente.

23. SANCIONES
a) De la Superintendencia de Pensiones:

Al 31 de diciembre de 2015 la Sociedad Administradora ha sido objeto de las siguientes
sanciones por parte de la Superintendencia de Pensiones:

e Resoluciéon N° 13 de la Superintendencia de Pensiones

Mediante Resolucion N° 13 de fecha 18 de febrero de 2015, la Superintendencia de Pensiones aplico a
la compafiia una sancion de Censura, por el incumplimiento de las instrucciones vigentes en materia de
confeccién y elaboracion de los Informes Diarios de los Fondos de Cesantia, que debe remitir la
Sociedad Administradora al organismo fiscalizador.

e Resolucion N° 31 de la Superintendencia de Pensiones

Mediante Resolucion N°31 de fecha 12 de agosto de 2015, la Superintendencia de Pensiones
aplico a la Sociedad Administradora una multa a beneficio fiscal por el equivalente a 400 Unidades de
Fomento, en razon de irregularidades detectadas en la presentacion, cobro y percepcion de beneficios
del Seguro de Cesantia por medio de mandatos.

o Resolucion N° 47 de la Superintendencia de Pensiones

Mediante Resolucion N°47 de fecha 30 de septiembre de 2015, la Superintendencia de
Pensiones aplicd a la Sociedad Administradora una multa a beneficio fiscal por el equivalente a 200
Unidades de Fomento, como consecuencia de su inasistencia a una asamblea de aportantes del Fondo
de Inversion Siglo XXI, celebrada el 27 de enero de 2015.
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s Resolucion N° 59 de la Superintendencia de Pensiones

Mediante Resolucién N°59 de fecha 23 de octubre de 2015, la Superintendencia de Pensiones
aplicé a la Sociedad Administradora una multa a beneficio fiscal por el equivalente a 400 Unidades de
Fomento, por efectuar la venta de un instrumento del fondo de Cesantia a precio perjudicial para dicho
Fondo, como consecuencia de efrrores en su proceso de enajenacion.

Al 31 de diciembre de 2014 la Sociedad Administradora ha sido objeto de las siguientes
sanciones por parte de la Superintendencia de Pensiones.

o Resolucion N° 65 de ia Superintendencia de Pensiones

Por Resolucion N° 65 de fecha 28 de agosto de 2014, notificada con fecha 2 de septiembre de
2014, la Superintendencia de Pensiones aplicé a la Sociedad Administradora una sancién de censura,
por infringir las instrucciones contenidas en el Libro IV, Titulo IX, Letra A, Capitulo Il del Compendic de
Normas del Seguro de Cesantia por no remitir Superintendencia, dentro del plazo dispuesto por la
normativa vigente, su informe de asistencia y participacién en juntas de accionistas, de tenedores de
bonos y asambleas de aportantes de fondos de inversion, correspondiente al mes de febrero de 2014.

» Resolucién N° 67 de la Superintendencia de Pensiones

Por Resolucion N°67 de fecha 1 de septiembre de 2014, notificada con fecha 3 de septiembre de
2014, la Superintendencia de Pensiones aplico a la Sociedad Administradora una multa a beneficio fiscal
equivalente a 200 Unidades de Fomento, por transgredir el N°4 del Capitulo Il sobre Adgquisicion y
Enajenacién de Instrumentos y Realizacion de Operaciones, de la letra B del Titulo Il del Libro IV del
Compendio de Normas del Seguro de Cesantia, al realizar una operacién de compra de 190.000
unidades de bono del emisor ENTEL S.A. para el Fondo de Cesantia Solidario, cuya fecha de
perfeccionamiento pactada fue el 20 de diciembre de 2013, operacion que se materializé el dia 21 de
enero de 2014, excediendo con ello el plazo méximo de 15 dias contado desde la fecha de
perfeccionamiento originalmente pactada, que permite el Compendio de Normas ya indicado. La multa
no fue reclamada judicialmente.

b) De otras autoridades administrativas:
o Resolucion N° 6220/15/56 Inspeccion del Trabajo

Por resolucion N°6220/15/56, la inspeccion del trabajo aplico a la Sociedad Administradora una
multa a beneficio fiscal equivalente a 3 UTM, por no enviar a la inspeccion de trabajo dentro de los 3 dias
habiles siguientes a la separacion de un trabajador, copia del aviso de término de su confrato por la
causal establecida en el N° 7 del art. 160 del codigo del trabajo; lo anterior por cuanto dicha
comunicacién fue ingresada el 13 de abril de 2015y la fecha de término de los servicios fue el 08 de abril
de 2015.

o Resolucién N° 6220/15/56 Inspeccion del Trabajo

Por resolucién N° 6220/15/56, la inspeccion del trabajo aplico a la Sociedad Administradora una
multa a beneficio fiscal equivalente a 3 IMM, por no exhibir toda la documentacién exigida que deriva de
las relaciones de trabajo, necesaria para efectuar las labores de fiscalizacion en audiencia de
comparendo de conciliacion de fecha 27 de abril de 2015, segtn el siguiente detalle: registro control de
asistencia meses de marzo y abril 2015 por cuanto se exhibieron fotocopias simples de dichos
documentos y comprobante de pago de remuneracion mes de abril 2015.

A la fecha de emision de estos estados financieros, la Sociedad Administradora no ha recibido
otras sanciones de otras autoridades administrativas.
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24. PROVISIONES (CODIGOS 21.11.060 y 22.11.060)

o Provisiones Pasivo Corriente (Cédigo 21.11.060)
Clase: Clases de provisiones
Cuenta: Otras Provisiones
Codigo: 21.11.060
Ejercicio Ejercicio
Concepto 31-12-2015 31-12-2014
M$ M$
Provisién Bono de Desempefio 485.566 129.393
Provision de Vacaciones 438.861 331.275
Provision IAS (parte Corriente) 23.338 0
Total 947.765 460.668
o Provisiones por Beneficios a Empleados (22.11.060)(IAS 19)

La Sociedad se encuentra sujeta a obligaciones por beneficios de largo plazo con sus
empleados, las cuales corresponden principalmente a pagos futuros de indemnizaciones por afios de
servicio de sus trabajadores, que se hacen efectivas al momento de concluir la relacién laboral, solo en
la situacion descrita a continuacion:. El beneficio opera dentro del marco de la regulacion legal vigente en
Chile y en consideracion a que la Sociedad debera desvincular y pagar indemnizaciones al término del
contrato de administracion del seguro de cesantia. Conforme indica la norma, la obligacién se reconoci6
porque la entidad no tiene otra alternativa mas realista que hacer frente a los pagos correspondientes.
Durante el periodo finalizado a diciembre de 2015, no se registraron modificaciones relevantes a los
planes de beneficios definidos.

Esta provision es registrada al valor actuarial de las obligaciones estimadas futuras, conforme al
método de la unidad de crédito proyectada requerido por las normas internacionales de informacion
financiera. La base para el registro de esta obligacion, estd determinada por la dotacién beneficiaria
vigente. Los cambios en la provision se reconocen en resultados en el periodo en que se incurren, las
utilidades y pérdidas actuariales se reconocen de inmediato en el estado de otros resultados integrales.

El costo de servicio del periodo corriente es el incremento, en el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos, que se produce como consecuencia de los servicios prestados por
los empleados en el periodo. Se determina descontando los flujos de pago estimado, considerando la
serie de tasas de interés de mercado para instrumentos de deuda de largo plazo correspondientes a la
misma moneda en gque se pagaran las obligaciones y con plazos de vencimientos similares.

El costo por intereses es el incremento en el periodo, en el valor presente de las obligaciones por
beneficios definidos, como consecuencia de aproximar la obligacién al vencimiento en un periodo mas.
Los resultados actuariales corresponden a desviaciones en el saldo de la obligacion, producto de
modificaciones en los supuestos demograficos, parametros financieros y por cambios en la estructura de
la dotacién (efecto por experiencia).

El valor presente de la provision estd sujeto a incertidumbre expresada en los principales
supuestos actuariales, los cuales corresponden a los siguientes:

Principales Hipétesis Al 31-12-2015 Al 31-12-2014
Tasa de descuento nominal anual 4,55% 4,51%
Incremento salarial, promedio anual 5,06% 5,06%
Tasa de inflacion futura de largo plazo 3,00% 3,00%
Duracion esperada de las obligaciones 6,75 7,75
Tasa de rotacion, retiro voluntario anual 4,70% 6,35%
Tasa de rotacién anual de despido 5,30% 5,69%
Tasa de rotacion, otras causales 0,40% 0,66%
Tablas de mortalidad utilizadas para la proyecciones CB14 RV09
Fecha de Término 01-10-2022 01-10-2022
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Las tasas de descuento corresponden a la cotizacion en el mercado secundario de los bonos
gubernamentales emitidos en Chile, por Ia ausencia de otros instrumentos locales que satisfagan los
requerimientos impuestos por la normativa. La inflacion anual corresponde a la meta de largo plazo

declarada publicamente por el Banco

Central de Chile. Las tasas de rotaciones se han determinado

mediante la revision de la experiencia propia de la Sociedad, mediante el estudio del comportamiento
acumulado de las salidas para los ultimos tres afios sobre las dotaciones vigentes (anélisis efectuado por
causal). Las tasas de crecimiento de las rentas indemnizables responden a la tendencia de largo plazo
observada al revisar las remuneraciones histéricas pagadas por la Sociedad. Las tablas de mortalidad
utilizadas para los calculos actuariales corresponden a las vigentes emitidas por la Superintendencia de
Valores y Seguros, se emplean éstas debido a gue son una representacion apropiada del mercado
chilenc y por la ausencia de profundidad estadistica para elaborar estudios propios. Las edades de
jubilacion son las definidas en el retiro programado de las AFP, un parametro de aceptacion general en

el mercado chileno.

e Cuadro de revelaciones

A continuacion se presenta el cuadro de conciliacion de saldos de obligaciones correspondientes

a provisiones por beneficios post empleo:

: : : : Al 31-12-2015 Al 31-12-2014
Cuadro de revelaciones financieras
M$ m$
Saldo Inicial 167.272 0
Costo del servicio 207.489 149.587
Costo de intereses 7.542 967
Pago de beneficios (18.239) (894)
Pérdidas (ganancias) actuarial 10.024 (73)
Costos de los servicios pasados 0 17.685
Subtotal 374.088 167.272
Activos asociados al plan (187.952) (90.135)
Provision IAS (parte Corriente) (23.337) 0
Total Provisiones (Codigo 22.11.060) 162.799 77137
Las remediciones actuariales del periodo se detallan a continuacion:
Cuadro de remediciones AF St Z 201 Al Si-42-2014
M$ M$
Por supuestos demogréficos 1.073 0
Por supuestos financieros (3.180) 12.810
Revaluacion por experiencia 12.131 (12.883
Total de las Revaluaciones del periodo 10.024 (73)
Al 31-12-2015 Al 31-12-2014
M$ M$
Porcién de corto plazo determinada por fa Administracion 47 477 21.229
Saldo de la obligacion para un afio adicional (proyeccion) 617.108 364.957
Promedio mensual esperado de pagos dentro de los proximos 12 meses 3.956 1.769

Se ha efectuado una valuacion prospectiva del saldo del pasivo bruto, el cual asciende a
M$617.108 al 31 de diciembre de 2016 (M$ 374.088 a diciembre 2015).
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A continuacion se expresa la revision de las sensibilidades efectuadas sobre las provisiones:

Medicién de riesgos financieros a diciembre 2015:

Medicién riesgos financieros | Reduccién | Utilizado | Ampliacién | Efecto (+) | Efecto (+)
Tasas de descuento 4,051%| 4,551% 5,051% 3,43% -3,30%
Crecimiento de rentas 4,560% 5,060% 5,560% -2,96% 3,02%
Rotaciones laborales 9,360% | 10,400% 11,440% 4,00% -3,81%
Tasas de mortalidad -25,00% CB-14 25,00% 0,97% -1,21%
Medicion de riesgos financieros a diciembre 2014:

Medici6n riesgos financieros | Reduccién | Utilizado | Ampliacion | Efecto (+) | Efecto (+)
Tasas de descuento 4.009% |  4,509% 5,009% 3,94% -3,78%
Crecimiento de rentas 4,560% |  5,060% 5,560% -2,91% 2,90%
Rotaciones laborales 11,422% | 12,691% 13,961% 4,08% -3,87%
Tasas de mortalidad -25,00% | RV-2009 25,00% 0,45% -0,45%

25. OTRAS REVELACIONES

25.1 Revelaciones de cuentas del estado de resultados

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se muestra el detalle para algunas cuentas incluidas

en las clases de estados de resultados:

Clase: Gastos por Empleado
Cuenta: Otros gastos de personal
Cédigo: 31.11.020.080

Ejercicio Ejercicio
Concepto 31-12-2015 31-12-2014
M$ M$
Festividades 209.642 176.440
Seleccion de Personal 83.609 31.755
Capacitacidon 78.148 111.952
Actividades Deportivas 74.342 21.959
Servicios Externos de RRHH 64.797 17.760
Otros de Personal 25.366 5.151
Asesorias RRHH 0 2.541
Total 535.904 367.558
Clase: Otros Gastos Varios de Operacion
Cuenta: Otros gastos operacionales
Codigo: 31.11.070.040
Ejercicio Ejercicio
Concepto 31-12-2015 31-12-2014
M$ M$
Custodia Digital 312.049 0
Dietas de Directores 82.977 78.917
Comision de Usuarios 73.895 45.337
Gastos Operacionales 52.403 28.280
Multas Instituciones del Estado 26.150 4.991
Gastos al Registro Civil 17.995 24.661
Comité de Inversiones 17.533 16.789
Comité de Auditoria y Control Interno 14.489 18.221
Comité de Operaciones 5.084 936
Comité de Recursos Humanos 0 937
Total 602.575 219.069
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Clase: Otros Gastos Varios de Operacion
Cuenta: Gastos de Administracién
Cédigo: 311 1.070.030
Ejercicio Ejercicio
Concepto 31-12-2015 31-12-2014
U M$
Arriendos, Gastos Comunes, Luz, Agua y Aseo 1.786.480 1.721.845
Correspondencia Afifiados (cartolas) 1.068.564 1.232.471
Gastos Pago Beneficios 955.270 993.650
Servicio Recaudacion y Custodia 717.968 729.689
Gastos de Cobranzas 688.682 616.228
Gastos de Inversiones 595.816 604.130
Asesorias Externas, Auditorias 528.774 513.202
Gastos de Oficina 453.487 426.615
Gastos de Comunicacion Intemna 242.089 223.675
Gastos Viajes (Hoteleria, Alimentacion) 150.115 69.357
Gastos Bancarios 125.644 150.683
Mantencion y Reparacion 117.188 123.258
Patentes y Seguros 91.660 71.831
Gastos Correspondencia Operaciones 88.826 102.862
Telefonia Fija y Movil 85.494 87.408
Servicios Basicos Sucursales 75.583 0
Capacitacion Sucursales 68.195 26.196
Publicaciones 20.725 32.064
Otros Gastos de Administracion 16.203 17.491
Previred Casilla FTP 4.652 5.105
Gastos Legales 3.531 4.895
Cuotas Sociales 455 435
Total 7.886.401 7.753.090

Nota: En Servicios Basicos Sucursales para el afio 2015 se reflejan gastos que en el afio 2014 estan informados y
distribuidos en diferentes conceptos de gastos. Asl también, para el afio 2014 se muestra el concepto Capacitacion
Sucursales que originaimente se mostraba como Otros Gastos de Administracion.

252 Revelaciones de cuentas del estado de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se muestra el detalle para algunas cuentas incluidas

en el estado de situacion financiera:

Clase: Clases de acreedores comerciales y ofras cuentas por pagar
Cuenta: Acreedores comerciales
Cédigo: 21.11.040.010
Ejercicio Ejercicio
Concepto 31-12-2015 31-12-2014
M$ M$
Proveedores nacionales por servicios 587.709 241.972
Proveedores nacionales por compras de activos 174 25.178
Chegques Caducos 169 0
Total 588.052 267.150

Con relacion a los cheques caducos, la Sociedad Administradora tiene contemplado
realizar permanentes gestiones de revalidacion de ellos, las que de no prosperar, permitirian a
partir de 1 afio de su caducidad, el reconocimiento como ofros ingresos.
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Clase: Clases de Otros Pasivos Corrientes
Cuenta: Otros Pasivos Varios
Cédigo: 21.11.080.020
Ejercicio Ejercicio
Concepto 31-12-2015 | 31-12-2014
M$ M$
Obligaciones devengadas area Cobranzas 222.569 129.226
Obligaciones devengadas area Administracion 137.674 101.904
Obligaciones devengadas area Recaudacion 124.114 23.422
Obligaciones devengadas area Beneficios 111.447 123.000
Qbligaciones devengadas area Inversiones 76.736 62.122
Obligaciones devengadas area RR.HH. 33.957 109.720
Obligaciones devengadas area Riesgo 30.665 8.657
Obligaciones devengadas area Tesoreria 29.150 0
Obligaciones devengadas area Servicios 27.312 76.051
Obligaciones devengadas area Tecnologia Informatica (T1) 20.748 31.658
Obligaciones devengadas drea Regularizaciones 5.978 5.266
Obligaciones devengadas area Operaciones 4.081 81.130
Obligaciones devengadas area Comunicaciones 762 1.521
Total 825,193 753.677

Las obligaciones devengadas son cuentas a pagar por la prestacion de diversos servicios propios del giro de la Sociedad
Administradora, pactados previamente y por los cuales se ha podido efectuar una cuantificacién razonable de la
obligacién contractual.

Clase:

Clases de Otros Pasivos Financieros

Cuenta: Otros Pasivos Financieros
Cédigos: 21.11.030 — 22.11.030

Ejercicio Ejercicio
Concepto 31-12-2015 31-12-2014
M$ M$
Obligaciones por leasing (porcion corriente) 315.828 290.327
Obligaciones por leasing {porcidn no corriente) 136.684 289.462
Total 452.512 579.789

25.3 Revelaciones de cuentas de pagos anticipados y otros activos

Clase:

Clases de Pagos Anticipados

Cuenta: Pagos Anticipados
Codigo: 11.11.100

Ejercicio Ejercicio
Concepto 31-12-2015 31-12-2014
M$ M$
Pagos anticipados por proyectos 8] 93.130
Pagos anticipados por remodelaciones 49.615 0
Oftros gastos anticipados 35.730 0
Total 85.345 93.130
Clase: Clases de Otros Activos no Corrientes
Cuenta: Otros Activos Varios
Codigo: 12.11.150.020
Ejercicio Ejercicio
Concepto 31-12-2015 31-12-2014
M$ M$
Gastos diferidos por mantencion leasing 29.948 67.920
Total 29,948 67.920
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26. DONACIONES

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la Sociedad Administradora ha efectuado las donaciones detalladas
mas abajo, las que se encuentran registradas en el codigo 31.11.180 Otros Gastos distintos de los de
Operacion, del Estado de Resultados Integrales:

‘ Ejercicio Ejercicio
INSTITUCION BENEFICIARIA 31-12-2015 31-12-2014
M$ M$
Sociedad Pro Ayuda del Nifio Lisiado 6.730 4.973
Total 6.730 4.973

27. HECHOS POSTERIORES

Mediante Oficio Ordinario N° 7736 de fecha 8 de abril de 2016, la Superintendencia de
Pensiones formuld algunas observaciones respecto de los estados financieros de la Sociedad
Administradora al 31 de diciembre de 2015 y 2014, razén por la cual se complementd y modifico la
redaccion de algunas notas explicativas, las cuales han sido incorporadas en la presente version de los
estados financieros. Las notas modificadas son las que se indican a continuacion:

Nota N° 6: Cuentas por Cobrar a los Fondos de Cesantia

Nota N° ©: Saldos y Transacciones con Entidades Relacionadas
Nota N° 21: Remuneraciones del Directorio

Nota N° 23: Sanciones

Nota N° 26: Donaciones

Ademas, se corrigid el numero de Rut autorizado por el Notario de una Directora de la Sociedad, en la
Declaracion de Responsabilidad.

A juicio de la Administradora no existen otros hechos o circunstancias posteriores al cierre del

periodo y hasta la fecha de emision de estos estados que afecten significativamente los estados
financieros de la Administradora.
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3.0 HECHOS RELEVANTES
s Apertura de nueva sucursal en Santiago y cierre de sucursal

A contar del dia 13 de abril de 2015, inicid la atencién de publico la nueva sucursal de la
Sociedad Administradora ubicada en la ciudad de Santiago, calle Miraflores N°373. Esta sucursal
reemplaza aquella establecida en la misma ciudad, calle Teatinos N°490, la que atendi6 publico
hasta el dia viernes 10 de abril de 2015.

o Ley 20.829 que introduce modificaciones a la Ley N°19.728 sobre Seguro de Desempleo

Con fecha 24 de abril de 2015 fue publicado en el Diario Oficial, el texto de la Ley N°20.829 que
introdujo diversas modificaciones a la Ley N°19.728 que establece un seguro de desempleo.
Dichas modificaciones dicen relacion, basicamente, con el incremento de los beneficios que
otorga el seguro, tanto en el caso de su financiamiento con cargo a la Cuenta Individual de
Cesantia, como cuando tal financiamiento lo es con cargo al Fondo de Cesantia Solidario.

La reforma contempla que la Sociedad Administradora tendra derecho a una retribucién adicional
a la que se refiere el articulo 30 de la Ley N° N° 19.728, que se devengaré a contar de la fecha
de entrada en vigencia de la ley y hasta el término del contrato de administracién del Seguro, la
que se pagara con cargo al Fondo de Cesantia Solidario, en los plazos y en la forma que
determine la Superintendencia de Pensiones, mediante norma de caracter general.

¢ Designacién de Gerente General Subrogante

El Directorio de la sociedad, en sesién extraordinaria celebrada con fecha 30 de abril de 2015
acordé designar a contar del dia 16 de mayo de 2015, a don Edhin Carcamo Mufioz como
subrogante del Gerente General en caso de ausencia o impedimento de éste, sustituyendo en tal
funcion a partir de la fecha antes indicada a don Manuel Oneto Faure.

e Gerente de Finanzas y Recursos Humanos

El dia 16 de mayo de 2015, dej6 de prestar su funcién como Gerente de Finanzas y Recursos
Humanos de la empresa, don Manuel Oneto Faure.

s Gerente de Administracion y Finanzas

El dia 15 de junio de 2015, asumi6 la funcion de Gerente de Administracién y Finanzas de la
compafiia, don Patricio Bascufian Montaner.

e Renuncia de director

En el curso de la sesion extraordinaria de Directorio celebrada con fecha 18 de junio de 2015,
presentd su renuncia al cargo de director de la compariia don Alberto Etchegaray de la Cerda,
para hacerse efectiva a contar del dia 19 de junio de 2015.

e Junta Extraordinaria de Accionistas

El dia 31 de julio de 2015, con la asistencia de la totalidad de sus accionistas, se celebro la
Cuarta Junta Extraordinaria de Accionistas de la sociedad, en el curso de la cual se adoptaron
los siguientes acuerdos: (i) Aprobar por unanimidad la Memoria, el Balance y los estados y
demostraciones financieras de la sociedad, correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
Diciembre de 2014; (ii) Elegir como directores de la sociedad a don Jorge Cruz Diaz, don Rafael
Aldunate Valdés, don Alfonso Serrano Spoerer, don Roberto Karmeli¢ Olivera y dofia Rosa
Cecilia Ackermann O'Reilly, éstos dos ultimos en calidad de directores autdnomos y como
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suplentes de estos dos dgltimos, don Miguel Angel Domenech Corradossi y don Pedro Arturo
Vicente Molina, respectivamente; (iii) Fijar, por unanimidad, la siguiente remuneracion para el
Directorio y Comités: una dieta mensual equivalente a 80 U.F. para el Presidente del Directorio;
una dieta mensual equivalente a 40 U.F. para cada uno de los restantes directores titulares; una
dieta mensual equivalente a 30 U.F. para el director suplente y una dieta mensual equivalente a
20 U.F. por cada Comité que conformen los sefiores directores, sea titular o suplente. La dieta se
devenga por el solo hecho de asistir el director a la sesion respectiva, y en el caso del director
suplente, aun cuando se encuentre presente el correspondiente director titular; (iv) Designar, por
unanimidad, a la empresa Emst & Young como auditores externos de la sociedad, para el
ejercicio que termina el 31 de Diciembre de 2015; (V) Designar, por unanimidad, al diario
electronico "El Mostrador" para efectuar las publicaciones a que sé refiere el articulo N° 59 de la
Ley N° 18.046.

Constitucion dei nuevo Directorio y eleccion de su Presidente y Vicepresidente

Con fecha 4 de agosto de 2015, se constituyo el nuevo Directorio de la compaiiia elegido en la
Cuarta Junta Extraordinaria de Accionistas de la sociedad, eligiendo como su Presidente a don
Jorge Cruz Diaz y como su Vicepresidenta a dofia Rosa Cecilia Ackermann O'Reilly.

Designacion de Gerente General subrogante

E| Directorio de la sociedad, en el curso de su sesion celebrada con fecha 27 de febrero de 2014,
acordé designar a don Manuel Oneto Faure como Subrogante del Gerente General en caso de
ausencia ¢ impedimento de éste, lo que no sera necesario acreditar ante terceros. La
designacion de don Manuel Oneto Faure, dejo sin efecto la designacién de don Ricardo Lépez
Gomez para ejercer tal funcion.

Renuncia de directora suplente

En el curso de la sesion ordinaria de Directorio celebrada con fecha 27 de marzo de 2014,
presento su renuncia al cargo de directora suplente doria Jessica Lépez Saffie.

Junta Extraordinaria de Accionistas

El dia 30 de mayo de 2014, con la asistencia de la totalidad de los accionistas, se celebro la
Tercera Junta Extraordinaria de Accionistas de la sociedad, en el curso de la cual se adoptaron
por unanimidad los siguientes acuerdos:(i) Aprobar la Memoria, el Balance y los estados y
demostraciones financieras de la sociedad, correspondientes al ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2013;(ii) Mantener el monto de cada una de las dietas actualmente vigentes, esto
es, una dieta mensual equivalente a 80 UF para el Presidente del Directorio; una dieta mensual
equivalente a 40 UF para cada uno de los restantes directores titulares; una dieta mensual
equivalente a 30 UF para el director suplente y una dieta mensual equivalente a 20 UF por cada
comité que conformen los sefores directores, sea titular © suplente; (iii) Designar a la empresa
Ernst & Young como auditores externos de la sociedad, para el ejercicio que termina el 31 de
diciembre de 2014; (iv) Designar al diario electrénico "EI Mostrador” para efectuar las
publicaciones a que sé refiere el articulo N°59 de la Ley N°18.046.

Politicas de Inversién y de solucion de Conflictos de Interés de la sociedad

E| Directorio de la sociedad, en su sesion de fecha 26 de agosto de 2014, aprobo las Politicas de
Inversion y de Solucion de Conflictos de Interés de la compafiia, de conformidad con lo dispuesto
por el articulo 50 del D.L. N°3.500 de 1980 y lo establecido en el Libro IV, Titulo | del Compendio
de Normas del Seguro de Cesantia de la Superintendencia de Pensiones.

Conforme lo dispone el Compendio antes mencionado, la difusion de las politicas debe
efectuarse a través de la pagina web de la compania - www.afc.cl - y una copia de ellas debe
estar a disposicion del publico en sus sucursales para su consulta, sin perjuicio de otras formas
de difusién que la empresa estime pertinentes ¢ que la Superintendencia de Pensiones
disponga. De igual forma, se debe enviar una copia de tales politicas a la Comision de Usuarios
del Seguro de Desempleo.
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o Cierre y apertura de sucursal en Santiago

El dia 1 de diciembre de 2014 inicid6 su operacién una nueva sucursal de la compaiiia en la
ciudad de Santiago, ubicada en calle Teatinos N°254. Esta sucursal, reemplaza a aquella que
atendia en calle Miraflores N°222, subterraneo, la que dejé de atender publico el dia viernes 28
de noviembre de 2014.

e Empresas La Polar S.A. Medida Prejudicial Preparatoria

Con fecha 11 de diciembre de 2014 la Sociedad Administradora ingres6¢ ante la I. Corte de
Apelaciones de Santiago una solicitud de medida prejudicial preparatoria, en virtud de la cual se
requiere al Tribunal respectivo, que ordene a Empresas La Polar S.A. la exhibicion de diversos
documentos, lo que resulta indispensable para que la Sociedad Administradora deduzca una
accion de indemnizacion de perjuicios extracontractual en contra de la sefialada empresa y de
quienes resulten responsables, por dafios ocasionados a los Fondos de Cesantia.

e Oficio Ordinario N° 12.072 del 2 de junio de 2015 de la Superintendencia de Pensiones

Producto de una demanda interpuesta por la Sociedad Administradora en contra de quienes
resulten responsables por hechos que revisten el caracter de falsificacion de instrumento
privado, el dia 9 de septiembre de 2014, el tribunal del 7° Juzgado de Garantia de Santiago,
determind que los imputados por el delito de estafa y otras defraudaciones contra particulares
pagaran $129.636.960 a favor de la Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de Chile Il
S.A., el referido pago se efectué el dia 7 de octubre de 2014, el que a su vez fue enterado por la
Sociedad Administradora el 14 de octubre de 2014 en el Fondo de Cesantia.

Por su parte, mediante el Oficio N° 29.960 de fecha 22 de diciembre de 2014 Ila
Superintendencia de Pensiones formulé cargos a esta Sociedad Administradora por la
responsabilidad que le cabe en las irregularidades detectadas en la presentacion de solicitudes,
cobro y percepcion de beneficios del Seguro de Cesantia, por medio de mandatos
presuntamente falsificados, el cual a la fecha alin se mantiene vigente.

o Pagos efectuados y/o comprometidos a pagar a la Sociedad Administradora de Fondos de
Cesantia de Chile S.A. en liquidacion

Con fecha 30 de diciembre de 2014, la Sociedad Administradora pagé a la Sociedad
Administradora de Fondos de Cesantia de Chile S.A. en liquidacién, la cantidad de M$22.834
correspondiente a reembolso de arriendos por el uso de dependencias de esta ultima, ubicadas
en el piso 24 de Miraflores 383, por el periodo octubre de 2013 a mediados de enero de 2014. A
juicio de esta Sociedad Administradora, no hay montos comprometidos a pagar a la Sociedad
Administradora de Fondos de Cesantia de Chile S.A. en liquidacién.
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1.- Razones Financieras 31.12-2015 31-12-2014

Liguidez Corriente (veces)

Activo Corriente (M$) 9.730.600 3,23 7.854.848 3,90
Pasivo Corriente (M) 3.010.628 2.013.547

Razon Acida {veces)

Fondos Disponibles (M$) 398.373 0,13 216.925 0,11
Pasivo Corriente (M$) 3.010.628 2.013.547

Razén de Endeudamiento (veces)

pasivos Corriente + No corriente (M5) 3.310.111 0,24 2.380.146 0,19
Patrirmonio (M$) 13.743.335 12.647.281

Proporcion de la Dzuda Corriente y No corriente {veces)

Deuda Corriente (M$) . 3.010.628 0,91 2.013.547 0,85
Deuda Total (M$) 3.310.111 2.380.146
Deuda No Corriente (M$) 299.483 0,09 366.598 0,15
Deuda Total (M$) 3.310.111 2.380.148

Cobertura Gastos Financieros (veces)

Resultado Antes de Impuesto & intereses (M3) 1.477.504 13,43 1.409.972 13,32
Gastos Financieros (M$) 109.978 105.834

Resultado (veces)

Gastos Financieros (MS$) 100.978 0,10 105.834 0,08
Resuttado ejercicio (M$) 1.148.425 1.221.074
Ebitda (M$) 2.879.096 2,51 2.545.163 2,08
Resultado ejercicio (M$) 1.148.425 1.221.074

Rentabilidad del Patrimonio {%)

Ganancia (pérdida) del ejercicio (M$) 1.148.425 9,08 1.221.074 10,74
Patrironio Inicial (V$) 12.647.281 11.366.722

Rentabilidad del Activo (%)

Ganancias (pérdida) del ejercicio (V) 1.148.425 7,16 1.224.074 8,66
Activos promedio (M$) 16,040.437 14.104.737

Utilidad por Acciones (M$/Accion)

Ganancia (pérdida) del ejercicio (VS) 1.148.425 2,01 1.221.074 2,14

Namero de acciones suscritas y 570.000 570.000
pagadas al clerre del ejercicio
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Gasto promedio mensual por trabajador cotizante ($/Cotizante)

Promedio gastos operacionales (M$)

Promedio cotizantes totales
Cotizantes totales sobre afiliados totales (%)

Promedio cotizantes {otales
Promedio afillados fotales

Proporcion patrimonio neto respecto del capital minimo (veces)

Patrimonio neto (M$)

Capital Minimo (MS)

31-12-2015

1.814.366
4.288.371

4.289.371
8.524.060

13.743.335
§12.582

422,99

50,32

26,81

31-12-2014

1,527.968
4.179.769

4.179.769
8.199.042

12.647.281
492.542
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DECLARACION DE RESPONSABILIDAD

Rut : 76.237.243-6
NOTARIO ! |
Razon Social: Sociedad Administradora de Fondos de Cesantia de Chil LR, %%chg &cg)/
O , S
7 2.

Los abajo firmantes se€ declaran responsables respecto de la veracidad de farf
incorporada en el informe anual, referido al 31 de diciembre de 2015, de acuerdo al siguiente
detalle:

o Ficha Estadistica Codificada Uniforme (FECU).
o Notas Explicativas a los Estados Financieros.
o Resumen de Hechos Relevantes del ejercicio.
e Andlisis Razonado.

Jorge Cruz Diaz Presidente 6.334.238-6

Rosa Ackermann O'Reilly Vicepresid‘ente

6.615.816-8 \/_7

Director 4.907.420-4 m
Director 4.754.959-0

, 'bWCM g
Rafael Aldunate Valdés 5.193.449-0
Gerente General 3.603.599-4
Gerente Admin. y /
Finanzas 7.040.458-3
Subgerente de
Contabilidad 8.014.247-1

Fecha: 22 de abril de 2016 AUTOR‘ZAC‘ON
Al DOREO

Roberto Karmelic Olivera

Alfonso Serrano Spoerer

Victor Patricio Calvo Ebensperger

Patricio Bascufian Montaner

Edgardo Romero Valerio




_Autorizo las fimas del anverso de don JORGE CRUZ DIAZ, Cl. 6.234 238-6,
Presidente, dofia ROSA ACKERMANN OREILLY, CJ. 6815.816-8,
Vicepresidente, don ROBERTO KARMELIC OLIVERA, C.I. 4907.420-4,
Director, don ALFONSO SERRANC SPOERER, C1. 4 754 .959-0, Director, don
RAFAEL ALDUNATE VALDES, Cl. 5.193.449.0, Director, don VICTOR
PATRICIO CALVO EBENSPERGER, CI. 3.603 599-4, Gerente General, don
PATRICIO BASCUNAN MONTANER, Cl. 7.040458-3, Gerente admin. Y
Finanzas, don EDGARDO ROMERQ VALERIO, C.I. §.014.247-1, Subgerente
de Contabilidad, en representacién de SOCIEDAD ADMINISTRADORA DE
FONDOS DE CESANTIA DE CHILE |l S.A. Santiago, 25 de Abril de 2016.




