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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Socios de
BBV A Corredores de Bolsa Limitada

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de BBVA Corredores de Bolsa
Limitada (en adelante “la Corredora™), que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2014, y los correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el
patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y las correspondientes notas a los
estados financieros.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo a instrucciones y normas de preparacion y presentacioén de informacién
financiera emitida por la Superintendencia de Valores y Seguros descritas en Nota 2 a los estados
financieros. La Administracion también es responsable por el disefio, implementaciéon y mantencion de
un control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
para que €stos estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o
error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el
auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero sin el propdsito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opiniéon. Una auditoria
incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de
las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacién de
la presentacion general de los estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para

proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Deloitte® se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited una compaiiia privada limitada por garantia, de Reino Unido, y a
su red de firmas miembro, cada una de las cuales es una entidad legal separada e independiente. Por favor, vea en
www.deloitte.cl/acerca de la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus
firmas miembro.

Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compafiia privada limitada por garantia constituida en Inglaterra & Gales bajo
el nimero 07271800, y su domicilio registrado: Hill House, 1 Little New Street, London, EC4A 3TR, Reino Unido.



Opinion sobre la base regulatoria de contabilizacion

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de BBVA Corredores de Bolsa Limitada al 31 de
diciembre de 2014 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por ¢l afio terminado en
esa fecha de acuerdo con instrucciones y normas de preparacion y presentacion de informacion
financiera emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros descritas en Nota 2 a los estados
financieros.

Base de contabilizacion

Tal como se describe en Nota 2 a los estados financieros, en virtud de sus atribuciones la
Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 17 de octubre de 2014 emitié Oficio Circular N° 856
instruyendo a las entidades fiscalizadas, registrar en el ejercicio respectivo contra patrimonio las
diferencias en activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos que se produzcan como efecto
directo del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780,
cambiando el marco de preparacion y presentacion de informacién financiera adoptado hasta esa fecha,
dado que el marco anterior (NIIF) requiere ser adoptado de manera integral, explicita y sin reservas. Al
31 de diciembre de 2014 y por el afio terminado en esa fecha la cuantificaciéon del cambio del marco
contable también se describe en Nota 4 a los estados financieros. Nuestra opinién no se modifica
respecto de este asunto.

Enfasis en un asunto

Como se sefiala en Nota 32 a los estados financieros, la Corredora teniendo en cuenta el fallo de la
Corte de Apelaciones, constituyo provisiones por la contingencia que ha generado esta sentencia
judicial.

Otros asuntos

Anteriormente, hemos efectuado una auditoria, de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile, a los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 de BBVA Corredores de
Bolsa Limitada adjuntos preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera, y en nuestro informe de fecha 24 de enero de 2014 expresamos una opinién de auditoria sin
modificaciones sobre tales estados financieros.

Dotor T

Enero 19, 2015
Santiaggf Chile

Albdrio Kufnkaypf{f G.
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BBVA CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
(En miles de pesos - M$)

ACTIVOS

Efectivo y efectivo equivalente
Instrumentos Financieros
A valor razonable - Cartera propia disponible
Renta variable (IRV)
Renta fija e Intermediacion Financiera (IRF e IIF)
A valor razonable - Cartera propia comprometida
Renta variable
Renta fija e intermediacion financiera
A valor razonable - Instrumentos financieros derivados
A costo amortizado - Cartera propia disponible
A costo amortizado - Cartera propia comprometida
A costo amortizado - Operaciones de Financiamiento
Operaciones de compra con retroventa sobre IRV
Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e I1IF
Otras
Deudores por intermediacion
Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por cobrar
Impuestos diferidos
Inversiones en sociedades
Intangibles
Propiedades, plantas y equipo
Otros activos

TOTAL ACTIVOS

PASIVOS Y PATRIMONIO

Pasivos
Pasivos financieros
A valor razonable
A valor razonable - Instrumentos financieros derivados
Obligaciones por financiamiento
Operaciones de venta con retrocompra sobre IRV
Operaciones de venta con retrocompra sobre JRF e IIF
Otras
Obligaciones con bancos e instituciones financieras
Acreedores por intermediacion
Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Otras cuentas por pagar
Provisiones
Impuestos por pagar
Impuestos diferidos
Otros pasivos
Total Pasivos

Patrimonio

Capital

Reservas

Resultados acumulados

Resultado del ejercicio

Dividendos provisorios o participaciones
Total Patrimonio

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Nota

24

25

26
27
28
16
29
30
19

33
33
33
33

31-12-2014 31-12-2013
MS M$
31.827.584 127259
371.530.305 308 910 460
29845447 25481331
12.500.082 994.701
17.345.365 24,486 630
341 454.666 283.344.058
341.454.666 283,344 058
230 192 85.071
230.192 85.071
20.059.856 27.685.343
127.825 607.777
1320 1.389
120 001 188.991
= 748 366
8.932.439 51.432
529478 529.478
129328 196.726
57 119
11.629 13.470
| 433.269.822 I 340.206.145 |
335918160 278 609.198
335918,159 278 609.197
335918159 278.609 197
1 1
20.059.451 27.712.929
5 657.197
223,012 222266
39625224 125 830
409,075 z
115.289 183.880
396.350.211 307.511300
38,263,936 8.263.936
44.031 44.031
24 371.404 20.955.372
(25.759.760) 3.431 506
36919611 32.694.845

I 433.269.822 I

340206145 |




BBVA CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
POR EL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 y 2013
(En miles de pesos - M$)

Nota
Resultados por intermedi
Comisiones por operaciones bursitiles 31
Comisiones por operaciones extra bursatiles
Gastos por comisiones y servicios 31
Otras comisiones
Total resultados por intermediacion
Ingresos por servicios
Ingresos por administracion de carteras
Ingreso por custodia de valores 31
Ingreso por asesorias financieras
Otros ingresos por servicios 31

Total ingresos por servicios

Resultado por instrumentos financieros

A valor razonable 31
A valorrazonable - Instrumentos financieros derivados

A costo amortizado

A costo amortizado - Operaciones de financiamiento 31
Total resultado por instrumentos financieros

Resultado por operaciones de financiamiento

Gastos por financiamiento 31
Otros gastos financieros 31
Total resultado por operaciones de financiamiento

Gastos de administracién y comercializacién
Rermuneraciones y gastos de personal

Gastos de comercializacion

Otros gastos de administracion

Total gastos de administracion y comercializacién

Otros resultados

Reajustes y diferencias de cambio ¥
Resultado de inversiones en sociedades
Otros ingresos (gastos) 30

Total otros resultados
Resultado antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta 19

UTILIDAD ( PERDIDA) DEL EJERCICIO

ESTADO DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES

UTILIDAD ( PERDIDA) DEL EJERCICIO

Ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) a patrimonio
Revalorizacién de propiedades, planta y equipo

Activos financieros a valor razonable por patimonio

Participacion de otros resultados integrales de inversiones

Otros ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) a patrimonio
Impuesto a la renta de otros resultados integrales

Total ingresos (gastos) registrados con abono (cargo) a patrimonio

TOTAL RESULTADOS INTEGRALES RECONOCIDOS DEL EJERCICIO

31-12-2014 31-12-2013
Ms MS
961.457 655.205
5 691,687
(109.183) (114.469)
852.274 1.232.423
576 552
27103 34.643
27.679 35.195
18591319 20,067.525
13.032 20.113
18.604.351 20.087.638
(11.898.560) (15.125.932)
(97.083) (178.646)
(11.995.643) (15.304.578}
(573.143) (562.507)
(1.682.563) (1.406.776)
(67.460) (68.571)
(2.323.166) (2.037.854)
11.648 (1.459)
109.500 97315
(39.180 573) 625
(39.059.425) 96.481
[ @asosssn) | 4.109.305 |
[ 8.134.170 | (677.799)
[ @s5359760)] | 3.431.506 |
[ (2575976000 | 3.431.506 |

E (25.7 59.'?60)'

I 3.A431.506 I
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BBVA CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO METODO DIRECTO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(En miks de pesos - M$)

31-12-2014 31-12-2013
Notas
M$ MS
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION
Comisiones recaudadas (pagadas) 852274 1.232.423
Ingreso (egreso) neto por cuenta de clientes (27.991) 28.369
Ingreso (egreso) neto por instrumentos financieros a valor razonable {1.753.584) 36.333.368
Ingreso (egreso) neto por instrumentos financieros derivados = =
Ingreso (egreso) neto por instrumentos financieros a costo amortizado 14.869.811 20.113
Ingreso (egreso) neto por asesorias financieras, adm de carteray custodia 576 552
Gastos de administracién y comercializaciéon pagados (2.143.080) (1.736.216)
Impuestos pagados (471.685) (257.261)
Otros ingresos (egresos) netos por actividades de la operaciéon 1.006.081 {41,606)
Flujo neto originado (utilizado) por actividades de la operacién 12.332.402 35579742
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO
Ingreso (egreso) neto por pasivos financieros (11.898.560) (35.526.875)
Ingreso (egreso) neto por financiamiento de partes relacionadas = -
Aumentos de capital 33 30.000.000 -
Reparto de utilidades y de capital - -
Otros ingresos (egresos) netos por actividades de financiamiento - -
Flujo neto (utilizado) originado en actividades de financiamiento 18.101440 (35.526.875)
FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES DE INVERSION
Ingresos por ventas de propiedades, planta y equipo - -
Ingresos por ventas de inversion en sociedades - -
Dividendos y otros ingresos percibidos de inversiones en socicdades 109.500 97.315
Incorporacién de propiedades, planta, equipo e intangibles 22-23 - (12.974)
Inversiones en sociedades - =
Otros ingresos (egresos) netos de inversion - -
Flujo originado por actividades de inversion 109500 84,341
Flujo neto total positivo (negativo) del ejercicio
Efecto de la variacion por tipo de cambio sobre el efectivo y efectivo equivalente '.-’I 11.648 | | (1.459)!
VARIACION NETA DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE [ 30554990 | | 135.749 |
SALDO INCIAL DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE | 1.272.594 | | 1.136.845 |
SALDO FINAL DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE | 31.827.584 | | 1.272.504 |




BBVA CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(Cifras en miles de pesos - M§)

1.

INFORMACION GENERAL

El 23 de junio de 1988, BBVA Corredores de Bolsa Limitada (en adelante “la Corredora”)
fue constituida como Sociedad Andnima Cerrada, posteriormente modificando su razén
social a una Sociedad de responsabilidad limitada de acuerdo a lo estipulado en Junta
Extraordinaria de Accionistas de fecha 28 de diciembre de 2009.

La Corredora se encuentra inscrita en el Registro de Corredores de Bolsa y Agentes de
Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros (en adelante “SVS”) bajo el N° 128.
Para efectos tributarios la Sociedad opera bajo Rol Unico Tributario N° 96.535.720-3.

La Corredora se encuentra domiciliada en Avenida Pedro de Valdivia 100, piso 7, comuna
de Providencia, Santiago.

Los Socios de BBVA Corredores de Bolsa Limitada son Banco Bilbao Vizcaya Argentaria
Chile, y BBVA Asesorias Financieras con un 99,16% y 0,84% de participacion,
respectivamente.

El objeto social de la Corredora es la ejecucién de toda clase de operaciones permitidas
como corredor de bolsa incluyendo ademas servicios de asesoria financiera y actividades
complementarias que legalmente pueda efectuar.

Los principales negocios y servicios que realiza por cuenta propia y de terceros son:

Operaciones por cuenta de terceros:

a) Compra y venta de acciones (intermediacién): Corresponde a uno de los negocios de la
corredora, del cual se obtienen ingresos via comistones cobradas a los clientes.

b) Intermediacién renta fija: Negocio de compra y venta de instrumentos de renta fija, del
cual se obtienen ingresos via comisiones cobradas a los clientes.

¢) Compra y venta de ddlares: Corresponde al negocio de intermediacién de Ja divisa, del
cual se obtienen ingresos por margen aplicado a cada transaccién.

d) Pactos en pesos (Ventas con compromiso de retrocompra): Corresponde al negocio que
permite manejo de liquidez de lo clientes, mediante operaciones de pactos.

e) Operaciones a plazo (simultdneas): corresponde a producto regulado por las Bolsas de
Valores, consistentes en operacion spot unida a operaciéon a plazo, que implica un

diferencial de precio, el cual considera una tasa de financiamiento en el precio a plazo.

5



Adicionalmente, incorpora el constituir garantias por parte de los clientes a través de la
corredora en las respectivas Bolsas de Valores. Se obtienen ingresos mediante comisiones
cobradas a los clientes en la operacion spot y en la tasa de financiamiento respectiva.

f) Servicio de custodia: Corresponde al servicio de custodio que la Corredora presta
resguardo de los valores de nuestros clientes, mantener sus derechos y obligaciones como
percibir dividendos, informacion de Juntas de Accionistas, ejercicio de opciones, derechos
preferentes de suscripcion de valores.

El detalle de los principales negocios/servicios por cuenta de terceros es el siguiente:

31-12-2014
Negocion/servicios par cueita de terceros =
) M =
Custodia
Intermediacion Acciones
Intermediacion CFI
Intermediacion 1IF
[ntermediacién Renta Fija
[ntermediacion Simultaneas N N
Operaciones a lérmino 2 315
Ventas con Pacto 6 68

Operaciones por cuenta propia:

a) Compra y venta de renta variable: corresponde a la compra venta de acciones nacionales,
con motivos de inversioén y plusvalia. Se obtienen ingresos por ganancia de capital con
motivo de la inversion.

b) Compra y venta de renta fija: corresponde a la compra venta de instrumentos de renta fija
o intermediacién financiera, con motivos de inversion, plusvalia y/o devengo. Se obtienen
ingresos por devengo o ganancia de capital con motivo de la inversion.

c) Corretaje de intermediacion financiera: Corresponde a la compra de depésitos a plazo al
Banco BBVA a través de esta corredora, los cuales se realizan a tasa de mercado déndole
liquidez asi a los clientes que desean anticipar sus depositos.

d) Compras con compromiso de retroventa: corresponde al negocio de financiar parte de las
carteras propias de renta fija, mediante inversiones de clientes via “pactos”.

e) Compra y venta de ddlares: corresponde a negocio de posiciones en monedas. Permite asi
también, el negocio de intermediacién de monedas, asi como tomar posiciones direccionales
con objetivo de generar ganancias de capital.

BBVA Corredores de Bolsa Limitada es parte del Grupo econémico BBVA Espaiia, el cual
se encuentra presente en Chile a través del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile y sus
seis filiales bancarias, ademas de las sociedades Forum Servicios Financieros S.A. y BBVA
Seguros de Vida S.A. En Anexo A adjunto, se incluye la malla corporativa.

La empresa de auditoria externa para BBVA Corredores de Bolsa Limitada es Deloitte
Auditores y Consultores Limitada.



Los presentes estados financieros al 31 de diciembre de 2014, fueron aprobados por la
administracion de la sociedad con fecha 19 de enero de 2015.

BASES DE PREPARACION
a. Estados Financieros

Los Estados Financieros de la Corredora por el afio terminado al diciembre de 2014 han sido
preparados de acuerdo a las Normas de la Superintendencia de Valores y Seguros de
acuerdo a lo sefialado en Nota N° 4.

Los Estados Financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2013 han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera “NIIF” (o
“IFRS” en ingles), y segun los requerimientos y opciones informadas por la
Superintendencia de Valores y Seguros de Chile, y representa la adopcion integral, explicita
y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Estos estados financieros reflejan fielmente la situacion financiera de la Corredora al 31 de
diciembre de 2014, y los resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio neto y
los flujos de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha.

Las notas a los estados financieros contienen informacién adicional a la presentada en los
Estados de Situacién Financiera, Estados de Resultados Integrales, Estados de Cambios en
el Patrimonio neto y en ¢l Estado de Flujo de Efectivo. En ellas se suministran descripciones
narrativas o desagregacion de tales estados en forma clara, relevante, fiable y comparable.

Los presentes estados financieros han sido preparados considerando el principio de empresa
en marcha y en ese dmbito, la Administracion ha estimado que a la fecha no existen indicios
internos ni externos, que pudiesen afectar la continuidad de las operaciones de la Corredora.

Estos estados financieros han sido preparados en pesos chilenos, que corresponde a la
moneda funcional de la Corredora.

A la fecha de los presentes estados financieros la Corredora no tiene reclasificaciones
significativas que informar.

b. Periodo cubierto - Los presentes estados financieros comprenden los estados de
situacion financiera, los resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2014 y 2013,
respectivamente.



¢. Moneda funcional y de presentacion - La Corredora, ha definido como su moneda
funcional el peso chileno, la cual es la moneda del entorno econémico principal en el cual
opera. Ademds, es la moneda en que se determinan mayoritariamente los precios de venta,
liquidacién y recepcién de sus servicios, como también la moneda en que fundamentalmente
estan determinados los costos, gastos de administracion y otros para proveer sus servicios.
Por consiguiente, dicha moneda refleja las transacciones, hechos y condiciones que
subyacen y son relevantes para la Corredora de acuerdo a lo establecido por la norma antes
sefialada. La moneda de presentacién de los estados financieros también es el peso chileno.

d. Hipétesis de negocio en marcha - La Administracion de BBVA Corredores de Bolsa
Limitada, estima que la Corredora no tiene incertidumbres significativas, eventos
subsecuentes significativos, o indicadores de deterioro fundamentales que pudieran afectar
la hipétesis de empresa en marcha a la fecha de presentacion de los presentes estados
financieros.

PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES

Los principales criterios contables utilizados en la preparacion de los estados financieros son
los siguientes:

a. Aplicacion de Normas Internacionales de Informacion Financiera nuevas o
modificadas emitidas por el International Accounting Standards Board (JASB)

(i) Aplicacion de Normas Internacionales de Informaci6én Financiera en el afio actual:

La Corredora en conformidad con las NIIF ha utilizado las mismas politicas contables en su
estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013, con excepcion de lo
sefialado en la nota 2 a estos estados financieros.

Adicionalmente, la Corredora ha aplicado anticipadamente la NIIF 9, Instrumentos
Financieros segiin lo requerido por la Circular N°615 de la Superintendencia de Valores y
Seguros. NIIF 9 introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicion de activos
financieros bajo el alcance de IAS 39, Instrumentos Financieros. Especificamente, NIIF 9
exige que todos los activos financieros sean clasificados y posteriormente medidos ya sea al
costo amortizado o a valor razonable sobre la base del modelo de negocio de la entidad para
la gestién de activos financieros y las caracteristicas de los flujos de caja contractuales de los
activos financieros.

Como es exigido por NIIF 9, los instrumentos de deuda son medidos a costo amortizado si y
solo si (i) el activo es mantenido dentro del modelo de negocios cuyo objetivo es mantener
los activos para obtener los flujos de caja contractuales y (ii) los términos contractuales del
activo financiero dan lugar en fechas especificas a flujos de caja que son solamente pagos
del principal € intereses sobre el monto total adeudado. Si uno de los criterios no se cumple,
los instrumentos de deuda son clasificados a valor razonable con cambios en resultados. Sin
embargo, la Corredora podria elegir designar en el reconocimiento inicial de un instrumento
de deuda que cumpla con los criterios de costo amortizado para medirlo a valor razonable
con cambios en resultados si al hacerlo elimina o reduce significativamente un descalce



contable. En el periodo actual, la Corredora no ha decidido designar medir a valor razonable
con cambios en resultados ningun instrumento de deuda que cumpla los criterios de costo
amortizado.

Los instrumentos de deuda que son posteriormente medidos a costo amortizado estan sujetos
a deterioro.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio (acciones) son clasificadas y medidas a valor
razonable con cambios en resultados, a menos que el instrumento de patrimonio no sea
mantenido para negociacién y es designado por la Corredora para ser medido a valor
razonable con cambios en otros resultados integrales. Si el instrumento de patrimonio es
designado a valor razonable con cambios en otros resultados integrales, todas las pérdidas y
ganancias de su valorizacidn, excepto por los ingresos por dividendos los cuales son
reconocidos en resultados de acuerdo con NIC 18, son reconocidas en otros resultados
integrales y no serdn posteriormente reclasificados a resultados. Al 31 de diciembre de 2014
y 2013, la Corredora no posee este tipo de instrumentos y este modelo de negocios solo
considera las inversiones clasificadas como negociacion.

(i)

Nuevos pronunciamientos contables:

a) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos estados financieros.

Oficio Circular N°856 — el 17 de octubre de 2014 la SVS instruyo de forma excepcional,
que las diferencias en activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos que se
produzcan por el incremento en la tasa de impuesto de primera categoria introducido por la
Ley N°20.780, deberdn contabilizarse en el ejercicio respectivo contra patrimonio, ver nota
N° 19 a los Estados Financieros.

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2014

NIC 32, Instrumentos Financieros: Presentacion —
Aclaracién de requerimientos para el neteo de activos y
pasivos financieros

Entidades de Inversion — Modificaciones a NIIF 10,
Estados Financieros Consolidados; NIIF 12 Revelaciones
de Participaciones en Otras Entidades y NIC 27 Estados
Financieros Separados

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2014

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2014

NIC 36, Deterioro de Activos- Revelaciones del importe
recuperable para activos no financieros

Periodos anuales iniciados en o después del |
1 de enero de 2014

NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicién — Novacién de derivados y continuacion de
contabilidad de cobertura

NIC 19, Beneficios a los empleados — Planes de
beneficio definido: Contribuciones de Empleados

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de julio de 2014

Mejoras Anuales Ciclo 2010 — 2012 mejoras a seis NIIF

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de julio de 2014

Mejoras Anuales Ciclo 2011 — 2013 mejoras a cuatro

Periodos anuales iniciados en o después del




NIIF 1 de julio de 2014
Interpretaciones __Fecha de aplicacion obligatoria
CINIIF 21, Gravamenes Periodos anuales iniciados en o después del

1 de enero de 2014

La aplicacién de estas normas no tuvo impacto en los Estados Financieros de la Sociedad.

b) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de aplicacién ain no

esta vigente:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 14, Diferimiento de Cuentas Regulatorias

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2016

NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con clientes

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2017

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacién obligatoria

Contabilizacién de las adquisiciones por participaciones
en operaciones conjuntas (enmiendas a NIIF 11)

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2016

Aclaracién de los métodos aceptables de Depreciacion y
Amortizacion (enmiendas a la NIC 16 y NIC 38)

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2016

Método de la participacion en los estados financieros
separados (enmiendas a la NIC 27)

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2016

Venta o Aportacion de activos entre un Inversionistay su
Asociada o Negocio Conjunto (enmiendas a NIIF 10y
NIC 28)

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2016

Iniciativa de Revelacion (enmiendas a NIC 1)

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de enero de 2016

Entidades de Inversién: Aplicacion de la excepcion de
Consolidacidn (enmiendas a NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28)

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de encro de 2016

Mejoras Anuales Ciclo 2012 — 2014 mejoras a cuatro
NIF

Periodos anuales iniciados en o después del
1 de Julio de 2016

A la fecha, la administracion de la Sociedad se encuentra en proceso de evaluacion de los
potenciales impactos que implicaria la adopcién de Normas y Enmiendas.

b. Transacciones y saldo en moneda extranjera - La moneda funcional de la Corredora es
el peso chileno, por consiguiente, todos los saldos y transacciones denominados en monedas
diferentes al peso chileno se consideran denominados en “moneda extranjera”.

Para la preparacion de los estados financieros de la Corredora, los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera se registran a los tipos de cambio vigentes en las
fechas de las transacciones. En la fecha de cada estado de situacion financiera, los items monetarios
denominados en monedas extranjeras son reconvertidos a los tipos de cambio vigentes en la fecha
cierre del estado de situacion financiera. Las utilidades o pérdidas generadas por efecto de
variacion del tipo de cambio, ademas del resultado por la realizacién de operaciones, se
registran directamente en la cuenta “Reajuste y diferencia de cambio” en el estado de

resultados integrales.
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c. Efectivo y efectivo equivalente - Para la elaboracion del estado de flujos de efectivo se
ha utilizado el método directo. Adicionalmente, se han tomado en consideracién los
siguientes conceptos:

a) Flujos de efectivo: las entradas y salidas de efectivo y de efectivo equivalentes,
entendiendo por éstas las inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo de
cambios en su valor.

b) Actividades operacionales: corresponden a las actividades normales realizadas por la
Corredora, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversién
o de financiamiento.

¢) Actividades de inversion: corresponden a la adquisicion, enajenacion o disposicién por
otros medios, de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y
equivalente de efectivo.

d) Actividades de financiamiento: las actividades que producen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de la compafiia.

d. Instrumentos financieros — Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la
Corredora se convierte en parte contractual del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable. Los costos de
transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion o emision de activos o pasivos
financieros (distintos de aquellos activos y pasivos financieros medidos a valor razonable
con cambios en resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos y
pasivos financieros, respectivamente, en su reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados son reconocidos inmediatamente en resultados del
ejercicio.

d.1 Activos financieros:

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas en la fecha de
la transaccion. Las compras o ventas regulares son compras o ventas de activos financieros
que requieren la entrega de los activos dentro de los plazos establecidos por las regulaciones
o convenciones del mercado. Todos los activos financieros son posteriormente medidos ya
sea, a su costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacion del activo
financiero.
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d.2 Clasificacion de activos financieros:

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos
a costo amortizado menos pérdidas por deterioro (excepto para activos financieros que sean
designados a valor razonable con cambios en resultados en su reconocimiento inicial):

o Los activos son mantenidos dentro del modelo de negocios cuyo objetivo es mantener los
activos para cobrar los flujos de caja contractuales; y

e Los términos contractuales del instrumento dan origen en fechas especificas a flujos de
caja que son solamente pagos del principal e intereses sobre el monto del principal
pendiente

Todos los otros activos financieros son posteriormente medidos a valor razonable.
d.3 Costo amortizado y método de la tasa de interés efectiva:

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un
activo financiero y de imputacién del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La
tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo
por cobrar (incluyendo todas las comisiones y puntos de interés pagados o recibidos que
integren la tasa de interés efectiva, asi como los costos de transaccién y cualquier otra prima
o descuento) estimados a lo largo de la vida esperada del activo financiero o, cuando sea
adecuado, en un periodo mas corto con el valor neto en libros del activo financiero.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva del activo financiero
medido a costo amortizado. Los ingresos por intereses son reconocidos en el estado de
resultados integrales en el rubro “Resultados por instrumentos financieros a costo
amortizado”.

Para activos financieros a costo amortizado denominados en una moneda extranjera al cierre
de cada periodo de reporte, las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio son
determinadas sobre la base del costo amortizado de los activos financieros y son reconocidas
en los resultados integrales en el rubro “Reajuste y diferencia de cambio”.

d.4 Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados:

Las inversiones en acciones son clasificadas a valor razonable con cambios en resultados, a
menos que la Corredora designe una inversién que no es mantenida para negociar a valor
razonable con cambios en otros resultados integrales.

Los activos financieros que no cumplen con los criterios del costo amortizado (descrito
anteriormente) son medidos a valor razonable con cambios en resultados. Adicionalmente,
ciertos activos financieros que cumplen con los criterios de costo amortizado han sido
designados a valor razonable con cambios en resultados, pues tal designacién elimina o
reduce significativamente una inconsistencia de medicion y reconocimiento que se
originaria al medir y reconocer las pérdidas o ganancias de ellos de una manera diferente.
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La Corredora ha designado ciertos activos financieros a valor razonable con cambios en
resultados.

Los activos financieros son clasificados desde costo amortizado a valor razonable con
cambios en resultados cuando el modelo de negocios cambia de manera tal que ya no se
cumple con los criterios de costo amortizado. No se permite la reclasificacion de activos
financieros que han sido designados en su reconocimiento inicial a valor razonable con
cambios en resultados.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son medidos a valor
razonable al cierre de cada periodo de reporte, con las pérdidas y ganancias netas que se
originan de esta remedicién reconocidas en el estado de resultados integrales en el rubro
“Resultados por instrumentos financieros a valor razonable” del estado de resultados
integrales.

Los ingresos por intereses de activos financieros medidos a valor razonable se incluyen en
las pérdidas o ganancias netas mencionadas anteriormente.

Los ingresos por dividendos de inversiones en acciones medidas a valor razonable con
cambios en resultados son reconocidos en el estado de resultados integrales cuando el
derecho de la Corredora a recibir los dividendos es establecido de acuerdo con NIC 18,
Ingresos y se incluye en las pérdidas y ganancias netas mencionadas anteriormente.

El valor razonable de activos financieros denominados en una moneda extranjera se
determina en esa moneda y luego son convertidos al tipo de cambio de cierre de cada fecha
de reporte. El componente de moneda extranjera forma parte de la pérdida o ganancia de la
medicién a valor razonable.

d.5 Deterioro de activos financieros:

Los activos financieros medidos a costo amortizado son evaluados por deterioro al cierre de
cada periodo de reporte. Un activo financiero se considera deteriorado cuando existe
evidencia objetiva, como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial de los activos financieros, de que los flujos futuros estimados de caja
del activo podrian estar deteriorados.

El monto de la pérdida por deterioro reconocida es la diferencia entre el valor libros del
activo y el valor presente de los flujos futuros estimados de caja (incluyendo el monto del
colateral y la garantia) descontados a la tasa de interés efectiva original del activo.

El valor libro de un activo financiero se reduce directamente por la pérdida por deterioro. El
reverso de una pérdida por deterioro ocurre solo si este puede ser relacionado objetivamente
con un evento ocurrido después de que esta fue reconocida. La pérdida por deterioro
reconocida previamente es reversada a través de resultados en la medida que el valor libro
del activo financiero a la fecha en que la pérdida por deterioro sea reversada no exceda el
monto de lo que el costo amortizado habria tenido si no se hubiera reconocido pérdida por
deterioro alguna.
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d.6 Desreconocimiento de activos financieros:

La Corredora desreconoce un activo financiero solamente cuando los derechos contractuales
sobre los flujos de caja del activo expiran, o cuando transfiere sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de propiedad de un activo a un tercero. Si la Corredora no transfiere y
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando
el activo transferido, la Corredora reconoce el interés retenido en el activo y un pasivo
asociado por los montos que podria tener que pagar. Si la Corredora retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo transferido, la Corredora continiia
reconociendo el activo financiero y también reconoce un pasivo por los fondos recibidos.

Cuando se desreconoce un activo financiero a costo amortizado, la diferencia entre el valor
libros del activo y la suma de la consideracion recibida o por recibir se reconoce en el estado
de resultados integrales.

d.7 Pasivos financieros:

Los pasivos financieros son medidos a costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva o a valor razonable con cambios en resultados.

Un pasivo financiero es clasificado para ser medido a valor razonable con cambios en
resultados cuando es un pasivo financiero ya sea mantenido para negociacién o designado a
valor razonable con cambios en resultados. La Corredora no ha clasificado pasivos
financieros para ser medidos a valor razonable con cambios en resultados.

Aquellos pasivos financieros que no sean medidos a valor razonable con cambios en
resultados, son medidos a costo amortizado. Los valores libros de pasivos financieros que
son medidos a costo amortizado son determinados usando el método de la tasa de interés
efectiva. Los gastos por intereses que no sean capitalizados como parte del costo de un
activo son incluidos en el estado de resultados integrales en el rubro “Gastos por
financiamiento™.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo amortizado de un
pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La
tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo
por pagar (incluyendo todas las comisiones y puntos de interés pagados o recibidos que
integren la tasa de interés efectiva, asi como los costos de transaccién y cualquier otra prima
o descuento) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero o, cuando sea
adecuado, en un periodo mas corto con el valor neto en libros del pasivo financiero.

Para pasivos financieros denominados en una moneda extranjera y que sean medidos a costo
amortizado al cierre de cada periodo de reporte, las pérdidas y ganancias por diferencia de
cambio son determinadas basado en el costo amortizado de los instrumentos y son
reconocidos en el rubro “Reajuste y diferencia de cambio” en el estado de resultados
integrales.
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e. Deudores por intermediacion - La Corredora registra los deudores por intermediacion y
las provisiones seglin nota 14, de acuerdo al valor actual de la contraprestacion realizada.

f. Activos intangibles - Los activos intangibles mantenidos por la Corredora son
presentados a su valor de costo, menos la amortizacién acumulada y pérdidas por deterioro
acumuladas.

La amortizacién es reconocida en el estado de resultados integrales en base al método de
amortizacién lineal sobre las vidas utiles estimada de los mismos.

Los activos intangibles se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algin
suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor en libros del
activo sobre su valor recuperable. El valor recuperable es el valor razonable de un activo
menos los costos de la venta.

g. Propiedades, plantas y equipos - Los items del rubro de propiedades, plantas y equipos,
son medidos al costo menos depreciacion acumulada y pérdidas por deterioros acumulados.
Los gastos de mantencion, conservacion y reparacion se imputan a resultado en el momento
en que se incurren.

La depreciacion es reconocida en el estado de resultados integrales en base al método de
depreciacion lineal sobre las vidas utiles estimadas para cada activo.

Las vidas utiles estimadas son las siguientes:

*  Muebles de oficina 7 afios
*  Equipos 7 afios
»  Otros activos fijos 5 afios

Los items de propiedades, plantas y equipos se someten a pruebas de pérdidas por deterioro
siempre que alglin suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros
puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor en
libros del activo sobre su valor recuperable. El valor recuperable es el valor razonable de un
activo menos los costos de la venta.

h. Acreedores por intermediacion - La Corredora registra los acreedores por
intermediacién de acuerdo al valor actual de la contraprestacion realizada.

i. Inversiones en sociedades - La Corredora posee una accion en la Bolsa de Comercio de
Santiago, Bolsa Electrénica de Chile y Otras Bolsas, respectivamente, las cuales son
valorizadas al costo.

La Administracién considera que el costo es la estimacion mas apropiada del valor de cada
una de las acciones mantenidas en las distintas Bolsas, pues reflejan la sustancia econémica
de adquirir estas acciones, que es la de obtener el derecho a efectuar las actividades propias
del negocio de intermediacion de valores y, por lo tanto, no existe la intencién de obtener
beneficios por la enajenacion de éstas.
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Adicionalmente, la Administracion considera que las transacciones de este tipo de
instrumentos son esporadicas y no se realizan en un mercado activo y profundo, por
consiguiente no existe informaciéon de mercado suficiente para determinar un valor
razonable.

j. Compensaciones de saldos - Solo se compensardn entre si los saldos deudores y
acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por el imperativo de una
norma legal, contempla la posibilidad de la compensacién y se tiene la intencion de
liquidarlos por su importe neto o de realizacién del activo y proceder al pago del pasivo de
forma simultanea.

k. Impuesto a renta e impuestos diferidos - La Corredora determina la base imponible y
calcula su impuesto a la renta de acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes.

Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean
diferencia entre la base contable y tributaria de activos y pasivos se registra de acuerdo con
las normas establecidas en NIC 12 “Impuestos a las ganancias”, excepto por la aplicacién en
2014 del Oficio Circular N° 856 emitido por la Superintendencia de Valores y Seguros, el
17 de octubre de 2014, el cual establece que las diferencias en pasivos y activos por
concepto de impuestos diferidos que se produzcan como efecto directo del incremento en la
tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780, deben contabilizarse
en el ejercicio respectivo contra patrimonio (ver Nota N° 4).

Al 31 de Diciembre de 2014, los impuestos diferidos han sido ajustados a las nuevas tasas
de impuesto a la renta de primera categoria, de acuerdo a lo establecido en la Ley N°20.780
publicada el 29 de septiembre de 2014.Esta norma seifiala que para el afio 2014 la tasa de
impuesto de primera categoria sube a 21%, el afio comercial 2015 la tasa serd de 22,5%, el
afio 2016 de 24%, a contar del afio 2017 la tasa de impuesto serd 25% para contribuyentes
que tributen bajo el Sistema de Renta Atribuida. Sin embargo, quienes tributen bajo el
Sistema Parcialmente Integrado, soportardn una tasa del 25,5% durante el afio 2017 y a
contar del afio 2018 tributaran con tasa de 27%.

La Sociedad ha definido adoptar el Sistema Parcialmente Integrado, para contabilizar los
efectos en activos y pasivos por concepto de Impuestos Diferidos, originados por el
incremento en la tasa de impuestos de primera categoria.

1. Uso de estimaciones y juicios - La preparacion de los estados financieros requiere que la
Administracién de la Corredora realice juicios, estimaciones y supuestos que afecten la
aplicacion de las politicas de contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos
presentados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Administracion
de la Corredora a fin de cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, gastos e
incertidumbres. Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo
en que la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.
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m. Provisiones y pasivos contingentes - Las provisiones son pasivos en los que existe
incertidumbre acerca de su cuantia o vencimiento. Estas provisiones se reconocen en el
estado de situacién financiera cuando se cumplen los siguientes requisitos de forma
copulativa:

a) es una obligacion actual como resultado de hechos pasados,

b) a la fecha de los estados financieros es probable que la Corredora tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacion y

c) lacuantia de estos recursos puedan medirse de manera fiable.

Un pasivo contingente es toda obligacion surgida de hechos pasados cuya existencia
quedara confirmada sélo si llegan a ocurrir uno o mas sucesos futuros inciertos y que no
estan bajo el control de la Corredora.

n. Reconocimiento de ingresos - Los ingresos por comisiones por intermediacion se
calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o a cobrar y representan los
montos a cobrar por los servicios prestados en el marco ordinario de las operaciones
normales de la Corredora.

En una relacion de intermediacion, cuando se actie como intermediador financiero, existiran
flujos brutos recibidos por cuenta del prestador del servicio principal. Dichos flujos no
suponen aumentos en el patrimonio neto de la Corredora por lo que no se consideran
ingresos, Ginicamente se registraran como ingresos los montos de las comisiones cobradas.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios se reconocen igualmente
considerando el grado de realizacion de la prestacion del servicio respectivo a la fecha de los
estados financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad, es decir, que los montos de los ingresos ordinarios pueda valorarse con
confiabilidad, que sea probable que la empresa reciba los beneficios econémicos derivados
de la transaccion, que el grado de realizacion de la transaccién, en la fecha del balance,
pueda ser valorizado con confiabilidad y que los costos ya incurridos en la prestacion, asi
como los que quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser valorizados con
confiabilidad.

Los ingresos se muestran netos de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos.

o. Reconocimiento de gastos - La Corredora reconoce en resultado los gastos cuando se
produzca una disminucién en los beneficios econdémicos futuros relacionados con una
reduccion de un activo, o un incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable.
Lo anterior implica que el registro de un gasto se efectuard de manera simultanea al registro
de un incremento del pasivo o reduccién del activo.

p. Segmentos de operacion - La Corredora no se encuentra dentro del alcance de aplicacion

de la NIIF 8, Segmentos de Operacién, dado que no se encuentra en un mercado publico (ya
sea una bolsa de valores nacional o extranjera, o un mercado no organizado, incluyendo los
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mercados locales y regionales), y no esté en proceso de registrar, sus estados financieros en
una comisiéon de valores u otra organizacion reguladora, con el fin de emitir algin tipo de
instrumento de deuda o patrimonio en un mercado publico.

q. Politica de provisiones - La Corredora establece las provisiones necesarias para cubrir
las pérdidas de deterioro para cualquier tipo de cuentas por cobrar, cuando exista evidencia
objetiva concreta de que la Corredora no sera capaz de recaudar la totalidad de los montos
que se le adeuda de acuerdo a los términos originales de dichas cuentas, las cuales seran
calculadas y constituidas en forma mensual.

r. Método valorizacion Cuentas por Cobrar - Las cuentas por cobrar se reconocen como
activos cuando la Corredora se convierte en parte del contrato y, como consecuencia de ello,
tiene el derecho legal a recibir efectivo. Su valor correspondera al costo de adquisicion
menos los costos incrementales (en mas o menos seglin sea el caso) por la parte imputada
sisteméticamente a las cuentas de pérdidas y ganancias de la diferencia entre el monto inicial
y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento, incluyendo correcciones de valor
motivadas por efectos de deterioro que hayan experimentado, reconocido esto a través de
provisiones.

s. Custodia - La Corredora efectiia sus procedimientos de custodia de acuerdo a las
disposiciones de la Circular de la Superintendencia de Valores y Seguros N° 1962, del
19/01/2010, segmentando la custodia de terceros no relacionados y relacionados en: a)
custodia no sujeta a administracion, b) administracion de cartera, y c) administracion de
ahorro previsional voluntario, segmentando sus montos entre nacionales y extranjeros,
ademas por tipo de instrumentos: IRV, IRF, IIF y otros, incluyendo ademds el porcentaje de
los mismos mantenidos en el Deposito Central de Valores.

t. Pactos de retrocompra — Se efectian pactos de retrocompra como una forma de
financiamiento, las inversiones son vendidas sujetas a una obligacion de retrocompra que
sirven de garantia para el préstamo y forma parte del rubro de instrumentos financieros a
valor razonable, los cuales son incluidos como activo, en el pasivo son valorizados a costo
amortizado de acuerdo a la tasa de interés pactada, quedando en el rubro obligaciones por
financiamiento.

CAMBIOS CONTABLES

La Superintendencia de Valores y Seguros, en virtud de sus atribuciones, con fecha 17 de
octubre de 2014 emitié el Oficio Circular N° 856 instruyendo a las entidades fiscalizadas a
registrar en el ejercicio respectivo contra patrimonio, las diferencias en activos y pasivos por
concepto de impuestos diferidos que se produzcan como efecto directo del incremento en la
tasa en el impuesto de primera categoria introducido por la Ley N° 20.780.

Este pronunciamiento difiere de lo establecido por Jas Normas Internacionales de

Informacién Financiera (NIIF), que requieren que dicho efecto sea registrado contra
resultado del ejercicio.
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Esta instruccién emitida por la SVS significo un cambio en el marco de preparacion y
presentacion de informacion financiera adoptada hasta esa fecha, dado que el anterior marco
(NIIF) requiere ser adoptada de manera integral explicita y sin reserva.

El efecto de este cambio en las bases de contabilidad significé un cargo (abono) a los
resultados acumulados por un importe de M$15.474, que de acuerdo a NIIF deberia ser
presentado con cargo (abono) a resultados del afio.

GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Debido a las caracteristicas del negocio de intermediacion de valores, la Corredora se
encuentra expuesta a varios tipos de riesgos entre los que se destacan los siguientes:

Riesgo de mercado: Corresponde al riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
los precios de mercado.

Riesgo de tipo de interés: El riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo
futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de variaciones en
los tipos de interés de mercado.

Riesgo de renta variable: El riesgo de renta variable se define como la pérdida que se
puede producir si se mantienen las posiciones de la cartera de renta variable durante un
periodo determinado (un dia, una semana, etc.).

Riesgo de crédito: Es el riesgo de que una de las partes del contrato del instrumento
financiero deje de cumplir con sus obligaciones contractuales por motivos de insolvencia o
incapacidad de las personas naturales o juridicas y produzca en la otra parte una pérdida
financiera.

Con el propésito de mitigar los riesgos de mercado, de tipo de interés y de renta variable, la
Corredora aplica la metodologia de valor en riesgo (“VaR”) con el propésito de medir el
riesgo de mercado de sus posiciones. El célculo del VaR permite determinar el méximo de
pérdidas que podria ocurrir basado en supuestos o hipdtesis acerca de la evolucion de las
condiciones de mercado. La Comisién Delegada Permanente (“CDP”) del Grupo BBVA
define limites sobre el valor en riesgo que puede mantenerse, el cual es monitoreado en
forma diaria.

El VaR es estimado con un nivel de confianza de 99% y arroja la pérdida potencial que
resultaria si las posiciones actuales permanecieran sin alteraciones durante un dia habil. Al
31 de diciembre de 2014, el VaR alcanzé un monto de M$250.000 (M$228.000 al 31 de
diciembre de 2013). La medicion es sometida a pruebas retrospectivas que permiten
verificar que las pérdidas diarias efectivamente ocurridas no excedan el VAR, en promedio,
mas de cuatro veces cada 250 dias hébiles. El resultado es monitoreado regularmente para
probar la validez de los supuestos, hipotesis y la adecuacion de los pardmetros y factores de
riesgo que se emplean en el calculo del VaR.
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Los limites de VaR para la Corredora vigentes al 31 de diciembre de 2014 son los
siguientes:

- VaR Interés (Renta Fija): M$380.000
- VaR Renta Variable: M$110.000
- VaR Total Corredora: M$370.000

En relacién con el riesgo de crédito, el Grupo BBVA anualmente establece lineas de riesgo
emisor globales para Bancos e Instituciones Financieras para ser utilizadas por el area de
mercados del Grupo BBVA, esta 4rea distribuye una parte de lineas a BBVA Corredora de
Bolsa Limitada; diariamente la unidad de Seguimiento de Riesgo de Crédito en Sala realiza
el control de la exposicion crediticia de cada contrapartida.

Para la operatoria de Simultineas se fija una linea de crédito en base a una propuesta
crediticia, donde las operaciones de Simultaneas se deberan llevar a cabo sobre instrumentos
cuyo emisor haya sido expresamente autorizado por la Division de Gestion del Riesgo.

Al 31 de diciembre 2014 y 2013, las lineas de Riesgo Emisor presentaban la siguiente

situacion (en millones de pesos):

Al 31 de diciembre del afio 2014:

Linea Consumo Disponible
(M$) (M$) (MS$)
Total Contrapartidas 92.575.000 65.411.000 27.164.000
Al 31 de diciembre del afio 2013:
Linea Consumo Disponible
(M$) M$) (M$)
Total Contrapartidas 69.837.000 69.147.000 689.000

Riesgo de Liquidez: La Administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente
efectivo y equivalente de efectivo, diversas fuentes de financiamiento comprometidas y la
capacidad de cerrar posiciones de mercado. Debido a la naturaleza dindmica de los negocios
y transacciones, la Corredora mantiene flexibilidad en el financiamiento a través de la
disponibilidad de lineas de crédito bancarias otorgadas principalmente por el Grupo BBVA.
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Por otro lado, la Corredora debe calcular diariamente, sus indices de liquidez y solvencia
patrimonial, segun lo dispuesto en la Circular N°632 y en la Norma de Caréacter General
N°18, ambas emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros.

A continuacion se presenta el detalle de los indices de liquidez a la fecha de presentacién de
estos estados financieros:

Al 31 de diciembre de 2014:

PATRIMONIO DEPURADO M$ 27.038.994
INDICE DE LIQUIDEZ GENERAL 1.32 Veces
INDICE DE LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION 2,59 Veces
RAZON DE ENDEUDAMIENTO 10,21 Veces
INDICE DE COBERTURA PATRIMONIAL 67,71%

Al 31 de diciembre de 2013:

PATRIMONIO DEPURADO M$ 32.040.370
INDICE DE LIQUIDEZ GENERAL 1.25 Veces
INDICE DE LIQUIDEZ POR INTERMEDIACION 1,04 Veces
RAZON DE ENDEUDAMIENTO 8,65 Veces
INDICE DE COBERTURA PATRIMONIAL 61,10%

USO DE ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de
activos, pasivos y resultados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y juicios se evaliian continuamente y se basan en la experiencia histoérica y
otros factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las
circunstancias.

Las principales estimaciones efectuadas en funcién de la mejor informacién disponible,
corresponden a la determinacion de los valores razonables de instrumentos financieros, los
cuales al 31 de diciembre de 2014 y 2013 fueron medidos de acuerdo a las metodologias
establecidas en IFRS 9, IFRS 7 e IFRS 13, de acuerdo al siguiente detalle:

e Nivel I: Valores o precios de cotizacién en mercados activos para activos y pasivos
idénticos.
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e Nivel II: Informacién provenientes de fuentes distintas a los valores de cotizacién del
Nivel I, pero observables en mercados para los activos y pasivos ya sea de manera directa
(precios) o indirecta (obtenidos a partir de precios).

e Nivel III: Informacién para activos o pasivos que no se basen en datos de mercados
observables.

7.- REAJUSTE Y DIFERENCIA DE CAMBIO

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de los reajustes y las diferencias de cambio
aplicadas a las cuentas de activos y pasivos expresadas en monedas y unidades de reajustes
diferentes a la moneda funcional es el siguiente:

Abono (cargo) a resultados
US4 EURO Unidad Fomento Otros Total

Cuentas
Dic-14 Dic-13 Dic-14 Dic-13 Dic-14 [ Dic-13 Dic-14 [ Dic-13 Dic-14 Dic-13
M$ M$ M$ MS M3 M3 M3 M3 M$ M3$

Efectivo y efectivo
equivalente 11.648 (1.459) - - = - - < 11.648 (1.459)
Deudores por
intermediacién = - - - - = - = = -
Otras cuentas por cobrar - - - - - - - N =
Cuentas por cobrara
partes relacionadas - - - - - - - - -
Impuestos por cobrar - - - - - - - = <
Otros activos - = - - - = x = .
Obligaciones con bancos
e mstituciones

financieras - - - - - = = = z
Acreedores por
intermediacion - - - . - - . - - -
Otras cuentas por pagar - 5 - - - - . - = -
Cuentas por pagar a
partes relacionadas = = - - - - - = e
Otros pasivos - - - - = - = = = <
Total diferencia de cambio 11.648 (1.459) = 11.648 (1.459)

8. EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de los saldos incluidos bajo efectivo y
equivalente de efectivo, es el siguiente:

Ffectivo y efectivo equivalente 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$
Bancos en pesos 31.721.011 1.235.030
Bancos en moneda extranjera 106.573 37.564
Total 31.827.584 1.272.594
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9.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORIA

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de los instrumentos financieros por categoria,
es el siguiente:

Activos financieros al 31 de diciembre de 2014

Activos financieros

Activos financieros a

Activos financieros a

Activos financieros segin el estado de a valor razonable | valor razonable por . Total
. . , . . costo amortizado
situacién financiera por resultados patrimonio
M$ M$ MS$ M3
Efectivo y efectivo equivalente - - 31.827.584 31.827.584
Instrumentos financieros de cartera
propia disponible 29.845.447 - - 29.845.447
[nstrumentos financieros de cartera
propia comprometida 341.454.666 - - 341 454.666
Operaciones de financiamiento = - 230.192 230.192
Instrumentos financieros derivados & - - -
Deudores por intermediacion - - 20,059.856 20.059.856
Cuentas por cobrar por operaciones de - -
cartera propia - - 127.825 127.825
Cuentas por cobrar a partes
relacionadas = - 1.320 1320
Otras cuentas por cobrar - - 120.001 120.001
Inversiones en sociedades - - 529.478 529.478
Total 371.300.113 - 52.896.256 424.196.369
Activos financieros al 31 de diciembre de 2013
Activos financieros |Activos financieros a ) .
, R R Activos financieros a
Activos financieros segun el estado de avalor r ble | valorr ble por . Total
. L. N . . cos to amortizado
situacién financiera por resultados patrimonio
MS M3 M$ M3
Efectivo y efectivo equivalente - ~ 1.272.594 1.272.594
[nstrumentos financieros de cartera
propia disponible 25.481.331 - - 25.481.331
Instrumentos financieros de cartera
propia comprometida 283.344,058 - - 283.344,058
Operaciones de financiamiento - - 85.071 85.071
Instrumentos financieros derivados - - - -
Deudores por intermediacién - - 27.685.343 27.685.343
Cuentas por cobrar por operaciones de 0 0
cartera propia = - 607.777 607.777
Cuentas por cobrar a partes
relacionadas - - 1.38% 1.389
Otras cuentas por cobrar - = 188.991 188,991
Jnversiones en sociedades - - 529.478 529478
Total 308.825.389 - 30.370.643 339.196.032
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Pasivos financieros al 31 de diciembre de 2014

Pasiws financieros a

Pasivos financieros

Pasivos financieros segiin el estado de situacion financiera valor razonable a costo amortizado o
M3 M$ Ms
Pasivos financieros a valor razonable - 335918159 335.918.159
[nstrumentos financieros derivados - - -
Obligaciones por financiamiento - - -
Obligaciones con bancos ¢ instituciones financieras - 1 1
Acreedores por intermedijacién - 20.059.451 20.059.451
Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia - - -
Cuentas por pagar a partes relacionadas - - -
Otras cuentas por pagar - 223,012 223.012
Otros pasivos - - -
Total - 356.200.623 356.200.623
Pasivos financieros al 31 de diciembre de 2013
Pasivos financieros a| Pasivos financieros Total
Pasivos financieros segiin el estado de situacién financiera valor razonable a costo amortizado
MS MS M$

Pasivos financieros a valor razonable - 278.609.197 278.609.197
Instrumentos financieros derivados - - -
Obligaciones por financiamiento - - -
Obligaciones con bancos e instituciones financieras - 1 1
Acreedores por intermediacion - 27.712.929 27.712.929
Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia = 657.197 657.197
Cuentas por pagar a partes relacionadas - - -
Otras cuentas por pagar - 222,266 222,266
Otros pasivos - - -
Total - 307.201.590 307.201.590

10. INSTRUMENTOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE — CARTERA PROPIA

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de los instrumentos financieros de cartera
propia valorizados a valor razonable, es el siguiente:
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a) Renta variable

Al 31 de diciembre de 2014

Cartera propin compeometid
. Cartera propia y
Instrumentos financieros a disponible En operaciones a En Préstamos En gar anlla.pm Subtotal Total
valor razonahle olras operaciones
plazo
MS MS MS M$ M MS
Instrumentos de renta
variable
Acciones 82 - - - 82
Nacionales 82 -
Extranjeras - - - N
Cuotas de fondos mutuos 12.500.000 - - - 12.500.000
Nacionales 12.500.000 - -
Extranjeras - - - -
Cuotas de fondos
mversion - - - - &
Nacionales = =
Extranjeras - -
Otro {definir)
Total IRV 12.500.082 - - - 12.500.082
Al 31 de diciembre de 2013
Cartera propia compromelida
. Cartera propia .
e e e dis ponible En operaciones a En Préstamos En garanlla. N Subtotal Lotal
valor razonable otras operaciones
piazo
MS MS M MS ME MS
Instrumentos de venti
variable
Acciones 643.950 - - - 643.950
Nacionales 643 950 - -
Extranjeras - - - -
Cuotas de fondos mutuos 350.751 - - - 350.751
Nacionales 350751 - - -
Extranjeras - - . =
Cuotas de fondos
inversion - - - - -
Nacionales - - - -
Extranjeras - - -
Otro (definir)
Total IRV 994,701 - = - 994.701
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Al 31 de Diciemhre de 2014

Cirte s propis compenme il
Cartera propia
! i
Tisirumenion Mnancicros a disponible En operuciones a En Préstamos En garuniis por Sublotal Total Unidades
valor razonable plazo otrus operaclones
s MS MS Ms Ms M5
HIPERMARC 82 = - - 82 43.000
Total 82 - = - 82 43.000
A131 de Diciembre de 2013
Cartera propis comprametida
. Cartera propia N "
rumen tus finanelerm a disponlble En operacioneys a En Préstamos En garuntia por Subtotal Total Unldades
valor ruzonable plazo olras eperaciones
MS MS s M AS Ms
AESGENER 29.084 = - 29084 100.000
AGUAS-A 33938 -3 33938 100 000
ENDESA 19480 - 19480 25.000
ENERS1S 31.058 ] 31058 200000
ENTEL 31692 - - 31692 4.500
FALABELLA 226224 N - = 226224 48 000
FORUS 9.304 - 9304 3.500
LAN 263,170 - - - 263.170 31882
Total 43,850 - - - - 643450 512442
o . . oz o
b) Renta fija e intermediacion financiera
o e
Al 31 de diciembre de 2014
Clartera propia comprometida
Cartera propia _
Tt rumenion fnancioras o disponible En operaciones a En Préstamos En garnntln. por Subtotal Total
valor ruzonable plazo otras operaciones
MS M$ M s M$ M$
Tnntrumentos de renty
fijueint financiera
Del Estado 4.650.593 2.742.297 - 5.242.719 7.985.016 12.635.609
Nacionales 4650593 2742297 52427197
Extranjcros - - = a
Dec cntidades financieras 12.694.772 333.469.650 - - 333.469.650 346.164.422
Nacionales 12.694.772 333.469.650'] - -7
Extranjeros . .
Dec empresas - - - -
Nacionales - =
Exranjeros - -
Otros (definin)
Tatal TRF e ITF 17345365 336.211.947 = 5.242.719 I 1 ASLOGE JSRAULDIT
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Al 31 de diciembre de 2013

Carters pwopla trm:]lrmll:llial:
N Curtern propia N -
Instrumentos financicros a &sponible Lin operaciones a Lin Préstamos En gnruntlulpor Suliotal Totul
valor razonahle plazo otrus operaciones
M3 423 AMS ME M$ M$
Instrumenion ke ronlie
fija e Int. financiera
Del Estado 5.605.412 5.789.577 4.140.712 9.930.289 15.535.701
Nacionales 5605412 5789577 4.140.712
Exranjeros . -
De entidades financicras 18.881.218 273.413.769 273.413.769 292.294.987
Nacionales 18881218 273413769
Extranjcros - -
De empresas - -
Nacionales
Etranjeros
Otsos (definir)
Totul THE e 1TE 24.486.630 279.203.346 A 140712 2RII44 0S8 307.830.688

11. INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO — CARTERA PROPIA

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Corredora no posee inversiones financieras a costo

amortizado.

12. INSTRUMENTOS FINANCIEROS A COSTO AMORTIZADO — OPERACIONES DE

FINANCIAMIENTO

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de las operaciones de financiamiento, es el

siguiente:

a) Operaciones de compra con retroventa sobre instrumentos de renta variable

(Simultineas)

Al 31 de Diciembre de 2014

Vencimiento R
Contrapartes T“Sf’ Has ta 7 dias Mﬂ{ de7 Total del activo
promedio % dias subyacente
M$ M$ MS$ MS$

Personas naturales

Personas juridicas
Intermediarios de valores
Inversionistas Institucionales
Partes relacionadas

Total
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Al 31 de Diciembre de 2013

Vencimiento Valor razonable
Tasa Mais de 7 Total del activo
Contr: t Hasta 7 di.
RS promedio % s s dias subyacente
M$ M$ MS M$

Personas naturales - - - - -
Personas juridicas - -
Intermediarios de valores
Inversionistas Institucionales - -
Partes relacionadas - E-
Total - =

b) Operaciones de compra con retroventa sobre Instrumentos de renta fija e
intermediacion financiera (Contratos de retrocompra).

Al 31 de diciembre de 2014 el detalle es el siguiente:

Vencimiento Valor razonable
Tasa Mis de7 Total del activo
Contrapart Hasta 7 di
ontrapartes promedio % d dias subyacente
MS M$ M$ M$

Personas naturales - -
Personas juridicas 0,50% 230.192 - 230.192 230.268
Intermediarios de valores - -

Inversionistas Institucionales - - -
Partes relacionadas - - -
Total 230.192 - 230.192 230.268

Al 31 de diciembre 2013 el detalle es el siguiente:

Vencimiento Valor razonable
Tasa Mas de?7 Total del activo
Contr. t Hasta 7 di
ontrapartes promedio % i dias subyacente
MS$ M$ MS M$

Personas naturales - - - -
Personas juridicas 0,50% 85.071 - 85.071 85.099
Intermediarios de valores - - - = -

Inversionistas Institucionales - - - -
Partes relacionadas -

Total 85.071 = 85.071 85.099

13. CONTRATOS DE DERIVADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Corredora no posee derivados financieros.
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14. DEUDORES POR INTERMEDIACION

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de las

por tipo de deudor y vencimiento, es el siguiente:

Al 31 de Diciembre de 2014

cuentas por cobrar por intermediacion,

31-12-2014
Resumen Monto Provision Total
M3 M5 Ms$
Intermediacion de operaciones a término 20.074.815 (14.959) 20.059.856
Intermediacidn de operaciones a plazo - ~ -
Total 20.074.815 (14.959) 20.059.856
Al 31 de Diciembre de 2013
31-12-2013
Resumen Monto Provision Total
Ms$ M$ M3
Intermediacion de operaciones a término 27.669.347 337) 27.669.010
Intermediacion de operaciones a plazo 16,333 - 16.333
Total 27.685.680 (337) 27.685.343
a) Intermediacion de operaciones a término
Al 31 de diciembre de 2014
Cuentas por Wiernhokm
Cobrar por Provision Total . Desde 3 hastu | Desde 11 hasta | . .
Contrapsrtcs sl Hasta 2 dins o L Mits do 30 dias | Total Vencidos
Ms [ M AS A MS Ms M
Pernonm nuturules 17389 (14837) 2552 - . (14.837) (14.837)
Personas Juridicus 162812 (122) 162.690 . - K (122) (122)
Ftermmedinrion ko wildres 4.469.369 : 4.469.369 . F & P i
Inversionistus - - - . - =
Institucionules 15.425.245 - 15.425.245 P E 5 2 5
Partes foluclonadiy s 2 a x . . . -
Tatul 0ATARIS (14959) 20.059.856 - = (14,959 (14.959)
Al 31 de diciembre de 2013
Cuentas por Vencidos
Contrupartes mi‘l’_:":;zl",m Pt e Hasta 2 dius ”"‘]‘:;:‘:"“ D“:: L}a:'”'“ Mis de 30 dias | Totul Vencldos
Ms s MY S My NS ™S S
Petuuhin matciles 11359 @37) 11.022 . . n @37) @37)
Personas Juridicas 26527 26.527 . - : - =
Inlermediarios de valores 10.111.907 = 10.111.907 : i . .
Inverstonlstas . . - - -
Institucionules 8.969.165 . 8.969.165 2 -
Partes poluclonadin B.566.722 = 8.566,722 L " - .
Tatal TTRS 337) TTAREIAD - . ] 337) (317)
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b) Intermediacion de operaciones a plazo sobre acciones (simultineas)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la corredora no ha efectuado operaciones simultaneas.

¢) Movimiento de provision por deterioro

Provisién 31-12-2014 31-12-2013
MS$ M$
Saldo inicial 337 584
Incremento del ejercicio 14.622 -
Aplicaciéon de provisiones -
Reverso de provisiones (247)
Total 14.959 337

15. CUENTAS POR COBRAR POR OPERACIONES DE CARTERA PROPIA

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de cuentas por cobrar por operaciones de
cuenta propia es el siguiente:

Al 31 de Dlciembre de 2014

Vencldos
Monto cucntas por S
Contrapartes cobmiir —" — asta2 ding | DeP923010 | Deade 11830 | yrsy 40 30 dius | Total Veneidos
dias dias
N ™S ™S 3 M [ Ms MS
Pesonas natumles - - e - . - .
Personas juridicas - - -
Intermediarios de valores 127 825 . 127.825
Ins ersionistas . -
Institucionales
Partes relacionadas - : - s
Total 127,825 = [FEETH - -
AL31 de Dlelembre de 2013
Veneldhm
Monto cuentas por Ll
Contrupurtes cobrar Erodslén iTotul asta 2 dins D“‘:i“ L9 D“";: 430 | pas de 30 dins | Total Vencidos
MS M M5 S M5 M WY A
Femonne natumies - . = . = =

Personas juridicas = . .
Intenrediarios de valores 607777 . G777
Inversionistas - =
Institucionales
Tanes relscmnadian - . -
Tonul 607,777 - 607777

16. CUENTAS POR COBRAR PARTES RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de las cuentas por cobrar con partes
relacionadas es el siguiente:
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Al 31 de Diciembre dc 2014

[ Vencidus
Monto cuentas por — ’ . . ; .
Contrapartes cobrar LU Q= Tas(a 2 dias Dc“lc, 3al10 l)csdc’ll a30( Mis de30 Total Vencidos
dias dias dias
M$ M3 M$ MS A% At Ms M3
Personas naturales - - = - 4 - 3
Personas juridicas - - a - E
Intenmediarios de valores - = - - . -
Inversionistas - - - - - -
Inslitucionales 1.320 = 1.320
Total 1320 = 1320 - - =
Al 31 de Diciembre de 2013
Vencithin
Monto cucntas por . ’
Contrapartes cobrar Rrovisitn iotal Hasta 2 dias Dcsdc’ Siait0 DESM,I L M:is’dc 20 Total Vencidos
dias dias dias
My MS MS MS Ms$ M$ M3 L3
Personas nalurales = - - - - - .
Personas jurldicas - - - - - > .
Intennediarios de valores - - - - - = a
lnversionistas < - - - - - - -
Instit I 1.389 - 1389 = -
Total 1389 = 1389 - - - - -
s sz
Detalle de provision
Provisién 31-12-2014 31-12-2013
V1
MS M$

Saldo inicial -
Incremento del ejercicio -
Aplicacion de provisiones L
Reverso de provisiones -
Total -

17. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de las otras cuentas por cobrar, es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2014

Monto cuentas por
Contrapartes cobrar
M3

Personas naturales 951
Personas juridicas 27.959
Intermediarios de valores -
Institucionales 91.091
Relacionados -
Otros -
Total 120.001
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Al 31 de diciembre de 2013

Monto cuentas por
Contrapartes cobrar
MS$

Personas naturales 1.148
Personas juridicas 122.948
Intermediarios de valores -
Institucionales 64.895
Relaciondos -
Otros =
Total 188.991

18. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de los otros activos es el siguiente:

R 31-12-2014] 31-12-2013

pa MS$ MS
GASTOS ANTICIPADOS 11.629 13.470
Total 11,629 13.470

19. IMPUESTOS CORRIENTES E IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de los impuestos corrientes e impuestos
diferidos, es el siguiente:

a) Impuesto corriente

La Corredora al 31 de diciembre de 2014 y 2013, ha constituido una Provisién de
impuesto a la renta de primera categoria, la cual se determindé en base a las
disposiciones legales tributarias vigentes, y por consiguiente se ha reflejado el pasivo
correspondiente de M$ 830.902, al 31 de diciembre de 2014 y (M$537.737 al 31 de
diciembre de 2013). La provisién por impuesto a la Renta de primera categoria, se
presenta neta de pagos provisionales mensuales y otros créditos, de acuerdo al siguiente
detalle:
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b)

31-12-2014 31-12-2013
Detalle MS$ MS$

[mpuesto a la renta, tasa 21% (20% en 2013) (830.902) (537.737)
[mpuesto al Valor Agregado (IVA) (22.480) (9.884)
Impuestos por Pagar (338) -
Menos:

Pagos provisionales mensuales 444.645 241.898

Impuestos por recuperar (absorcién por PPUA) - 1.053.309

4% retencién Art. N© 104 LIR - 780
Total impuestos por pagar (409.075) 748.366

Resultado por impuestos

El efecto del gasto tributario durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2014 y

2013, se compone de los siguientes conceptos:

Gastos por impuesta a la renta:
Impuesto afio corriente

Abono (cargo) por impuestos diferidos:

Originacion y reverso de diferencias temporarias

Subtotal
Oftros

Abono (cargo) neto a resultados por impuesto a la renta

Reconciliacion de la tasa de impuesto efectiva

A continuacién se indica la conciliacion entre la tasa de impuesto a la renta y la tasa
efectiva aplicada en la determinacion del gasto por impuesto al 31 de diciembre de 2014

y 2013:
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31-12-2014 31-12-2013
MS$ MS$
(830.902) (537.737)
(830.902) G37.737)

8,965.072 (140.062)
8.965.072 (140.062)
8.134.170 (677.799)
8.134.170 (677.799)




d)

Utilidad (Pérdida) antes de mpuesto
Iinpuesto a la renta teorico
Diferencias permanentes

Diferencia por cambio de tasa en impuesto diferido

Otros

Tasa efectiva y gasto por impuesto a la renta

31-12-2014 31-12-2013
Tasu de Tasa de
impuesto impuesto
Y% M$ %
(33.893.930) 4,109.305
21,00% 7.117.725 20,00% (821.861)
1,23% 417.712 (3,51%) 144 034
1,77% 598.733 0,00% -
0,00% - 0,00% 28
24,00% 8.134.170 16,49% (677.799)

Impuesto diferidos con efecto en resultado

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la medicién de los impuestos diferidos se efectud
en base a la tasa de impuesto que, de acuerdo a la legislacion tributaria se encontraban
vigentes, y se presentan en el estado de situacion, de acuerdo al siguiente detalle:

31-12-2014 31-12-2013

Conceptos: Activos Pasivos Activos Pasivos

MS$ MS$ M$ M$
Provision por vacaciones 3.470 - 3,510
Provision Deudores Incobrables 6.608 - 3.197 -
ProvisionMenor- Mayor Valor Titulos 5.066 61,861 2.585 112236
D° Oblig. Pactos - 6.563 - 14.522
Provision Contingericia (*) 8,817.899 -
Provision Juicio 66.493
Otras diferencias temporaras - 17.753 - 17.753
Activo Fijo 32,903 29.112 42.140 39.369
Total activo (pasivo) 8.932.439 115.289 51.432 183.880

(*) Corresponde a impuestos diferidos por provision de contingencia relacionado con el caso

Corfo-Inverlink, como se sefiala en Nota N° 30 Y 32 a los Estados Financieros

20. SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS RELACIONADAS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de las transacciones y saldos con empresas
relacionadas, es el siguiente:
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a) Resumen de saldos y transacciones con partes relacionadas

Al 31 e Diciembre de 2014

“Total tromsyecion Salthy
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo T Pasiw
MS M3 Ms
Opcraciones a lérmino 20 113.433.853 - - -
Intermediacion de Instrumentos 5430 14.361.196 991 29.584 -
Operacioncs de financiamiento - venla con
reirocompra sobre IRF ¢ 1IF 48 125691235 - -
Operaciones de compra con retrovenla = - - - -
Deudores por iniermediacion - - -
Acrecdores por intermediacion - B - -
Cucnlas corrienles 7 31758.039 - 31.758 039 -
Lineas de Credilo 1 1 - - i
Administracion de carlera - - - - -
Compravenla de moncda extranjera 292 547.253.731 - = -
Ascsorias financieras 12 291.627 (297.627) - -
Armiendos 12 20432 (20.432) - -
Gaslos Financicros - 15642 (15.642) - -
Gastos Comuncs 12 3.786 (3.786) -
Comisiones 86 150922 150.922 - -
Otros Ingresos 24 3457 3457 - -
Otros Cuenlas x cobrar por comisiones 4 1320 - 1.320 -
Total 5.948 15.179.827.036 (153.524) 31.759359 1
Al 31 de Diciembee de 2013
Totnd transnecion Saldo
Concepto Cantidad Maonto Resultad Active Pasivo
M3 M3 Ms M$
Operaciones a lérmino 16 206,729.964 - - -
Intermediacion de Instrumentos 4915 12171111 404 6.916 -
Operaciones de (inanciarmiento - venta con 43 194931.654 10.886 B -
retrocompra sobre IRF ¢ I[F 119 679.699.291 - - -
Operaciones de compra con retrovenla - - - - -
Deudores por intermediacion I 8566722 - 8566722 .
Acreedores por inlermediacion 7 7.918.344 - - 7918344
Cuentas comienles T 1.199.267 - 1.199.267 -
Lincas de Credilo - 1 - « I
Administracién de cartera - - - - -
Compraventa de moneda extranjera 464 555326 746 - - -
Asesorias [inancicras 12 280939 (280.939) -
Ariendos 12 19.598 (19.598) -
Gaslos Financieros - 100.097 (100.097) - -
Gaslos Comunes 12 4534 {4.534) - -
Comisiones 47 53254 53.254 -
Otros Ingresos 24 3312 3312 - -
Otros Cuenlas x cobrar por comisiones 4 1.389 - 1,389 -
Totu 5.683 13.825.946.516 (330.800)) 9.767.378 7.918.345
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b) Detalle de saldos y transacciones significativas con partes relacionadas

Al 31 de Diciembre de 2014

BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, CHILE
RELACION:S ocio mayoritario

Total fransuccidn

Cantidad

Monto

Resultado

Activo

M3

M3

Operacioncs a término

Intermediacion de Inst tos

Op i de G to - venla con
retrocompra sobre IRF ¢ 1IF
Operaciones de compra con retrovenla
Deudores por inlermediacion
Acreedores por inlermediacion
Cuenlas corrienles

Lineas de Credito

Administracién de¢ cartera
Compraventa de moneda exiranjera
Asesorias financicras

Amiendos

Gaslos Financieros

Gastos Comunes

Comisiones

Otros Ingresos

Cuentas xcobrar por comisiones

19
4999

110.527.507
13.656.106.823

28979973

31.758.039
1

547253731
297627
20432
15642
3786
142137

(297.627)

(20432)

(15.642)
(3.786)

142,137

Total

5374

14.375.105.698

{a

95.350)

31.758.039

BBVA ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS S.A.
RELACION:S ocios en comun

Total transaceida

Snalda

Cantidad

Resultuda

Activo

Pasivo

M

Operaciones a término

In diacion de Insir

Operaciones de financiamienlo - venta con
retrocompra sobre IRF e HF
Operaciones de compra con relroventa
Deudores por intermediacion
Acrecdores por intermediacion
Cucnlas comientes

Lineas de Credito

Administracién de carlera
Compravenla de moneda extranjera
Asesorias (inancicras

Amiendos

Gaslos Financieros

Gaslos Comunes

Comisiones

Otros Ingresos

Olros Cuenlas x cobrar por comisiones

1261

Tatal

1.261
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BBVA INVERSIONES CHILES.A.
RELACION:Indirecta a traves de socios

Total transaccion

Cantidad

Monto

Resultado

Aclivo

Pasivo

M3

MS

M$

M3

Opcraciones a (¢mino

Intermediacion de Instrumentos
Operaciones de financiamicnlo - venla con
retrocompra sobre IRF ¢ IIF
Opcraciones de compra con retrovenla
Dcudores por intermediacion
Acreedores por intermediacion
Cuenlas comicntcs

Lincas de¢ Credito

Administracién de carlera
Compravenla de moneda exranjera
Ascsorias financicras

Amiendos

Gastos Financieros

Gastos Comunes

Comisiones

Otros Ingresos

Cuenlas x cobrar por comisiones

el

505842211

25

883

Total

80

505.842.211

BBVA SEGUROS DEVIDA S A,
RELACION: Indirecta a traves de socio

Tatul transaceiin

Salda

Canfidad

Monto

Aclivo

Pasivo

M3

Operacioncs a (érmino

Intermediacion dc Instrumentos
Operaciones de financiamicnto - venla con
relrocompra sobre IRF ¢ T1F
Opcraciones de compra con retroventa
Deudores porintermediacion
Acreedores por intermediacion
Cuentas cormientes

Lineas de Credito

Administracion de cartcra
Compravenita de moneda extranjcra
Ascsorias financieras

Amiendos

Gastos Financicros

Gastos Comunes

Comisiones

Otros Ingresos

Cucnlas x cobrar por comisioncs

66.595,639

Total

66.595.639

BB VA SOCIEDAD DE LEASING INMOBILIARIO S.A.
RELACION:Indirecta a traves de socio

Totul (ransaceidn

Saldo

Cantidad

Manto

Activo

Pasivo

Ms

Operaciones a témino

Intermediacion de Instrumenilos
Operacioncs de financiamicnlo - venla con
retrocompra sobre IRF ¢ [IF
Operaciones de compra con retrovenla
Deudores por inlermediacion
Acrcedores por intermediacion
Cuenlas coricnles

Lincas de¢ Credilo

Administracién de carlera
Conmpraventa de moneda extranjera
Asesorias financieras

Arriendos

Gaslos Financicros

Gastos Comuncs

Comisiones

Otlros Ingresos

Cuentas x cobrar por comisioncs

576

Tatal

13

576
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BRI S LS Cantidad =4 :v:::: - lad Activo T Pasivo
RELACION: Relacionados No controladores MS ™S MS MS
Operaciones a lémino 1 2 906 346 -
Intermediacion de Inst l 49 132652318 -
Operaciones de financianienlo - venta con - - - -
retrocompra sobre IRF e [IF 40 96.711.262 -
Operacioncs de compra con relroventa - - -
Dcudores por intermediacion - - -
Acreedores por inlcrmediacion - - -
Cuentas corrientes - - - ) 2
Lineas de Credito - - -
Administracion de cariera - - -
Compraventa dec moneda extranjera - - -
Asesorias financieras - -
Arriendos - - - - -
Gaslos Financieros - - - - .
Gaslos Comunes - - - - B
Comisiones 49 168 168 - -
Olros Ingresos - & E 5 =
Cuenlas xcobrar por comisiones - - - — .
Total 139 232.270.094 168 - -
Al 31 de diciembre de 2013
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, CHILE - Totaltransaceidn =— —_ Spido .
RELACION:S ocio mayoritario Canlidad Monto Activo Pasivo
Ms MsS MS$ MF
Operaciones a 1érmino 16 206.729.964 -
I diacion de Ins 4443 11.930.549.132 - - -
Operaciones de financiamiento - venla con - - - - -
retrocompra sobre IRF ¢ lIF 6 64.636.634 - - -
Operaciones de compra con retroventa - - - - -
Deudores por intermediacion 1 8.566.722 - 8.566.722 -
Acreedores por intermediacion ) 7918344 - - 7918344
Cuentas cormicnles 7 1.199.267 - 1.199.267 -
Lineas de Credilo 3 1 - 1
Administracién de carlera - - < - -
Compravenla de moneda exiranjcra 464 555,326 746 - -
Asesorias financieras 12 280939 (280.939) B -
Amiendos 12 19.598 {19.598) B -
Gaslos Financieros - 100097 {100.097) -
Gastos Comunes 12 4534 (4.534)] - -
Comisiones 1’ 31808 31,808 -
Otros Ingresos - = s - -
Cuenlas xcobrar por comisiones - - - - .
Total 4992 12.775363.786 (373.360) 9.765.989 7.918345
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BBVA ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA
GENERAL DE FONDOS S.A.
RELACION:S ocios en comun

Totul transpceidn

Haldn

Cantidad

Monte

Fes ul tindo

Activo

Pusivo

M$

M5

MS

MS$

Opcraciones a émino

Intermediacion de Instrumenlos
Operaciones de linanciamicnlo - venla con
retrocompra sobre IRF e [[F
Operaciones de compra con relroventa
Deudores por intermediacion
Acrcedores porinlermediacion
Cuenlas comienles

Lineas de Credilo

Administracion de carlera
Conmpravenla de moneda exranjera
Ascsorias financicras

Anmicndos

Gaslos Financicros

Gaslos Comunes

Comisiones

Otros Ingresos

Oteoy Cucentas x cobr por conesiongs

24

1934.422

Total

43

1.948.336

BBVA INVERSIONES CHILE S.A.
RELACION:Indirecta a traves de socios

‘Total transaccién

Salo

Cantidad

Monto

Activo

Pasivo

MS

Operaciones a lérmino

I di; de Instn

Operaciones de financiamiento - venta con
relrocompra sobre [RF ¢ 1IF
Operaciones de compra con relrovenla
Deudores por inlermediacion
Acrcedores por intermediacion
Cucenlas comienles

Lincas de Credilo

Administracion de cartera
Compravenla de moneda exiranjera
Asesorns. finaneicrms

Amicndos

Gastos Financicros

Gaslos Comuncs

Comisiones

Olros Ingresos

Cucntas ¥ cobrar por conusiones

43

194 931,654

Total

51

194.938.879

BBVA SEGUROS DEVIDA S.A.
RELACION: Indirecta a Iraves de socio

Totul transaccién

Cantidad

Monto

Resultado

Activo

M$

M3

Operaciones a lérmino

I 4 de Ins l
Op i de fi
retrocompra sobre [RF ¢ IIF
Operaciones de compra con retrovenla
Deudores por intermediacion
Acreedores por inlermediacion
Cuenlas corricnles

Lincas de Credito

Administracion de cartera
Compravenla de moneda exiranjera
Ascsorias financioms

Amiendos

Gaslos Financieros

Gaslos Comuncs

Comisiones

Otros Ingresos

Cuenlas x cobrar por comisiones

-venta con

134.508.688

6.482

Total

423

134.508.688
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RELACION:Indirecta a traves de socio

Total transnceion

Salulu

BBVA SOCIEDAD DE LFASING INMOBILIARIO S.A.

Cantidad

Monto

Resultado

Activo

Pasivo

MS

Ms

M$

Operacioncs a (érmino

Intermediacion de Instrumentos
Dperaciones de financiamiento - venla con
retrocompra sobre IRF ¢ 1IF
Opcraciones de¢ compra con rclroventa
Dcudores por inlermediacion
Acreedores porinlenmediacion
Cuenlas cormicnics

Lincas de Credito

Administracion de carlera
Compraventa de moncda cxiranjera
Ascsorias finaneicms

Armiendos

Gastos Financieros

Gastos Comunes

Comisiones

Otros Ingresos

Cuenlas x cobrar por comisiones

56

Tatal

13

56

OTROS RELACIONADOS
RELACION: Relacionades No controladores

Total transaccion

Salda

Cantidad

Monto

Resultado

Pasivo

MS$

M3

Opcraciones a lérmino

Intermediacion de Instrumentos
Operacioncs de linanciamicnlo - venta con
retrocompra sobre IRF ¢ UF
Openacioncs de conpra con retroventa
Deudores por intermediacion
Acreedores por intermediacion
Cuenlas corricntes

Lineas de Credito

Administracion de carlera
Compravenla de moneda extranjera
Asesorias [inancicras

Amiendos

Gaslos Financicros

Gastos Comunes

Conisiones

Otros Ingresos

Cucntas x cobrr por comisiones

45

13

104118762
615.062.657

4800

Total

719.186.219

5234

Las operaciones realizadas entre partes relacionadas se efectiian a precios de mercado, no se
registran provisiones por deterioro de valor por razones de incobrabilidad, ya que las

posiciones son liquidadas en el corto plazo.
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¢) Préstamos,

intermediario
Resumen 31-12-2014 31-12-2013
M$ M$

Prestamos - =
Remuneraciones 186.096 331.461
Compensaciones = -
Otros - =
Total 186.096 331.461

21. INVERSIONES EN SOCIEDADES

remuneraciones y compensaciones a ejecutivos principales del

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de las inversiones en sociedades, es el

siguiente:

a) Inversiones en sociedades

Entidad N° Participacién | 31-12-2014 31-12-2013
Acciones % M$ M$
Bolsa Comercio de Santiago 1 2,0833 395.012 395.012
Bolsa Electronica de Chile 1 2,4400 100.481 100.481
Bolsa de Valores de Valparaiso .S.A. 1 1,6700 11.152 11.152
Otras 4 0,0758 22.833 22.833
Total 7 529.478 529.478

Los valores promedio al 31 de diciembre de 2014 y 2013 informadas por las respectivas
Bolsas de Valores a cada Corredor fueron los siguientes:

- Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa de Valores, M$2.570.472 y M$2.340.594

(Histdrico), respectivamente.

- Bolsa Electronica de Chile, Bolsa de Valores, M$127.263 y M$126.801

respectivamente.
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b) Movimiento de inversiones en sociedades

Movimiento de inversiones 31122014 EYEIPEINE.
MS$ MS$
Saldo Inicio 529.478 529.478
Adquisiciones - -
Ventas - -
Utilidad (pérdida) -
Otros movimientos patrimoniales - -
Total 529.478 529.478
22. INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle y movimiento de los intangibles, es el

siguiente:

Al 31 de diciembre 2014

) 1\./larca's y Desarrollo Otros Total
Intangibles licencias software
MS M$ M$ M$
Saldo inicio - 196.726 - 196,726
Adiciones del ejercicio - - - -
Bajas o retiros del ejercicio - - -
Valor bruto - 196.726 - 196.726
Amortizacién del ejercicio - (67.398) = (67.398)
Valor neto - 129.328 - 129.328
Al 31 de diciembre de 2013
Marcas y Desarrollo
Intangibles licencias software Otros Total
MS M$ MS$ M3
Saldo inicio 250.068 - 250.068
Adiciones del ejercicio - 12.974 - 12,974
Bajas o retiros del ejercicio - - - -
Valor bruto - 263.042 - 263.042
Amortizacion del ejercicio - (66.316) - (66.316)
Valor neto - 196.726 - 196.726
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Al cierre de los Estados Financieros, la Corredora no tiene indicios o evidencia de deterioro

de sus activos intangibles.

23. PROPIEDADES PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de los activos fijos, es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2014

. Terrenos Edificios Maqulr.larla y lee'bles y Otros Total
Propiedades, planta y equij equipos utiles
MS Ms$ Ms$ M$ Ms$ M$

Saldo inicio - - 57431 - 57.431
Adiciones del ejercicio - - - -
Bajas o retiros del ejercicio - - - -
Ajustes y reclasificaciones - - - - -
Valor brute - - - 57.431 - 57.431
Depreciacién del ejercicio - (62) (62)
Depreciacion acumulada = - (57.312) - (57.312)
Valor neto - - - 57 - 57
Al 31 de diciembre de 2013

. B Terrenos Edificios Maquu.larla y ML:ePles y Otros Total

Propiedades, planta y equipo equipos tutiles
M3 M$ M$ M$ M$ MS$

Saldo inicio - - 57.431 - 57.431
Adiciones del ejercicio - - -
Bajas o retiros del ejercicio - - - -
Ajustes y reclasificaciones - - - -
Valor bruto - - - 57.431 - 57431
Depreciacion del ejercicio - - - (2.254) (2.254)
Depreciacion acumulada - - (55.058) {55.058)
Valor neto - - 119 - 119

Al cierre de los estados financieros, la Corredora no tiene indicios o evidencia de deterioro

de su activo fijo.

24. PASIVOS FINANCIEROS A VALOR RAZONABLE

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Corredora no posee saldos en pasivos financieros ni
obligaciones por instrumentos recibidos y utilizados en ventas a término a valor razonable.

43




25. OBLIGACIONES POR FINANCIAMIENTO

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de las obligaciones por financiamiento, es el

siguiente:

31-12-2014 31-12-2013
Resumen
M$ Ms
Obligaciones por operaciones venta con retrocompra sobre IRV = -
Obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e IIF 335.918.159 278.609.197
Prima por pagar por préstamos de acciones - -
Otras obligaciones por financiamiento = =
Total 335.918.159 278.609.197

a) Obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRV (simultaneas)

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Corredora no tiene obligaciones por operaciones
de ventas con retrocompra sobre IRV.

b) Obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e IIF (contratos de

retrocompra)

Al 31 de Diciembre de 2014

Tasa Mencimient Valor razonable del
Contrapartes promedio . ol activo subyacente
Hasta 7 dias Mis de 7 dias
Yo M3 Ms$ M$ M$

Personas naturales 0,27 - 456 902 456.902 457141
Personas juridicas 0,29 137.027.812 164.650.806 301.678.618 301.706.884
Intermediarios de valores - - - -
Inversionistas Institucionales 0,29 20.015 467 20.015.467 20.016.205
Partes relacionadas 0,27 13.751.238 15934 13.767.172 14,681 332
Total 170.794.517 165.123.642 335.918.159 336.861.562
Al 31 de Diciembre de 2013

Tasa Nencmiento Valor razonable del

Contrapartes promedio ol activo subyacente
Hasta 7 dias Mas de 7 dias
% MS M$ MS$ M3

Personas naturales 0,41 13.411 441,156 454,567 450931
Personas juridicas 0,40 72.435.046 182026273 254.461.319 254.957.036
Intermediarios de valores - - - -
Inversionistas Institucionales 0,40 20021333 - 20.021.333 20,026.667
Partes relacionadas 038 3.641.954 30.024 3.671.978 3.673.126
Total 96.111.744 182.497.453 278.609.197 279.107.760
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c¢) Prima por pagar por préstamos de acciones

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Corredora no tiene primas por pagar por

préstamos de acciones.

d) Otras obligaciones por financiamiento

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, la Corredora no tiene otras obligaciones por

financiamiento.

26. OBLIGACIONES CON BANCOS E INSTITUCIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de las obligaciones con bancos e instituciones

financieras, es el siguiente:

Resumen

31-12-2014

31-12-2013

M$

Linea de crédito utilizada
Préstamos bancarios
Otras obligaciones financieras

Total

a) Linea de crédito utilizada al

31 de diciembre de 2014

Monto Autorizado Monto Utilizado
Banco
MS MS$
BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA CHILE S.A 115.000.000 1
Total 115.000.000 1
31 de diciembre de 2013
Monto Autorizado Monto Utilizado
Banco
M$ MS
BANCO BILBAO VIZCA YA ARGENTARIA CHILE S.A. 55.000.000 1
Total 55.000.000 1
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b) Préstamos

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 la Corredora no posee préstamos con entidades
financieras.

27. ACREEDORES POR INTERMEDIACION

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de las cuentas por pagar por intermediacion,
es el siguiente:

Resumen 31-12-2014 31-12-2013
Ms M$
Intermediacién de operaciones a término 20.059.451 27.696.596
Intermediacién de operaciones a plazo = 16333
Total 20.059.451 27.712.929

a) Intermediacién operaciones a término

CEnERrars 31-12-2014 31-12-2013
M$ MS$
Personas naturales 29.757 27.820
Personas juridicas 90.447 43.130
Intermediarios de valores 15.590.378 17.573.375
Institucionales 4.348.869 2.150.260
Partes relacionadas - 7.918.344
Total 20.059.451 27.712.929

b) Intermediacion de operaciones a plazo sobre IRV (simultaneas)

La corredora no posee operaciones simultaneas al 31 de diciembre de 2014 y 2013
28. CUENTAS POR PAGAR POR OPERACIONES DE CARTERA PROPIA

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de las cuentas por pagar por operaciones de
cartera propia, es el siguiente:
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Contrapartes 31-12-2014 31-12-2013
MS M$

Personas naturales - =
Personas juridicas -
Intermediarios de valores - 657.197
Inversionistas Institucionales -
Partes relacionadas - -
Total - 657.197

29. OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de las otras cuentas por pagar, es el siguiente:

GoRTaRpaEIES 31-12-2014 31-12-2013
MS MS
Dividendos por pagar 62.996 61.058
Documentos por pagar i 78747 71.324
Proveedores Varios 867 42842
Instituciones de Prevision 4.691 5234
Fondos de Gestion 5305 6.265
P.P.M porpagar 42,792 17.839
Otros 27.614 17.704
Total 223.012 222.266

30. PROVISIONES

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de las provisiones, es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2014

o Provision Bonos e Provision Juicio Total
Movimiento de las Provisiones Vacaciones Contingencia
M$ MS M$ Ms M$
Saldo inicial al 01-01-2014 17.547 108283 - 125,830
Provisiones constituidas 15.424 123615 39.190.660 295,525 39.625.224
Reverso de provisiones (17.547) - - - (17.547)
Provisiones utilizadas en el ejercicio - {108.283) (108.283)
Total 15.424 123.615 39.190.660 295.525 39.625.224
Al 31 de diciembre de 2013
Lrovision Provisién Bonos Enovision Provision Juicio Total
Movimiento de las Provisiones Vacaciones Contingencia
Ms§ MS MS M$ M3
Saldo inicial al 01-01-2013 27.480 91.346 - 118.826
Provisiones constituidas 17.547 108283 - 125.830
Reverso de provisiones (27.480) - (27.480)
Provisiones utilizadas en el gjercicio = (91.346) - (91,346)
Total 17.547 108.283 - - 125.830
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(*) En caso Corfo-Inverlink , la corte de apelaciones de Santiago, en fallo de 2 de diciembre de
2014, revocando la sentencia, condeno penalmente a los dos ex empleados y acogi6 la demanda
contra la Corredora condenandola a pagar M$26.462.296, mas reajustes desde febrero de 2003 y
costas, por tal motivo se ha constituido una provision, la que asciende a M$39.190.660.

31. RESULTADO POR LINEAS DE NEGOCIO

Al 31 de Diciembre de 2014, el detalle del resultado por linea de negocio, es el siguiente:
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Al 31 de Diciembre de 2013, el detalle del resultado por linea de negocio, es el siguiente:
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32. CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS
Al 31 de diciembre de 2014, el detalle de las contingencias y compromisos, es el siguiente:

a) Compromisos directos: Al 31 de diciembre de 2014, la Corredora no tiene
compromisos directos que informar.

b) Garantias reales en activos sociales constituidos a favor de obligaciones de
terceros: Al 31 de diciembre de 2014, la Corredora no tiene compromisos directos que
informar.
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c) Legales: Al 31 de diciembre de 2014 la Corredora mantenia los siguientes juicios, de
acuerdo al siguiente detalle:

CORFO-INVERLIK

En el proceso 176.739-MV del 2° Juzgado del Crimen de Santiago, la Corporacion de
Fomento de la Produccién presenté una demanda civil contra BBVA Corredores de Bolsa
Ltda., como tercero civilmente responsable por el hecho de dos ex empleados acusados de
cometer el delito sancionado en el articulo 53 de la Ley 18.045 de Mercado de Valores, la
que fue rechazada integramente por sentencia de primera instancia.

Considerado el fallo favorable de primera instancia, lo informado por los abogados externos
de la Corredora y por su Fiscalia en relaciéon a la existencia de sélidos argumentos de
defensa frente a la accion intentada por Corfo, no se constituyeron provisiones a ese
momento.

La Corte de Apelaciones, en fallo de 2 de diciembre de 2014, revocando la sentencia de
primera instancia, condené penalmente a los dos ex empleados y acogid la demanda contra
la Corredora condenandola a pagar M$26.462.296, mas reajustes desde febrero de 2003 y
costas.

La Corredora present6 recursos de casacion en la forma y fondo contra el fallo de segunda
instancia.

En relacion al referido litigio judicial, la Administracion estima, sobre la base de lo
informado por su Fiscalia, que la contingencia respectiva en contra de la Corredora se
encuentra suficientemente provisionada, de modo que de dicha causa no resultaran pérdidas
significativas no contempladas en los presentes estados financieros.

d) Custodia de valores: Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el detalle de la custodia de
terceros de la Corredora es el siguiente:
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Al 31 de Diciembre de 2014:

NACHONALDS EXTRANIEROS TOTAL
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En relacién con los procedimientos descritos en Circular N°1962 de la SVS de fecha 19 de
enero de 2010, la Corredora ha optado por no implementar la modalidad de cuentas
individuales, por consiguiente solicité la revision de los procesos y controles asociados a la
actividad de custodia de valores, por parte de una empresa de auditoria externa.

e) Garantias personales: Al 31 de diciembre de 2014, la Corredora no tiene garantias
personales que informar.

f) Garantias por operaciones: En cumplimiento a lo dispuesto en el articulo N° 30 de la
Ley N°18.045, la Corredora ha procedido a contratar una pdliza de seguro con MAPFRE
Garantias y Crédito S.A. Compafila de Seguros, para asegurar el correcto y cabal
cumplimiento de todas sus obligaciones como intermediario de valores en beneficio de
los acreedores presentes o futuros que tengan o llegara a tener en razén de sus
operaciones de Corretaje representada por la Bolsa de Comercio de Santiago Bolsa de
Valores. Asi mismo, en cumplimiento a lo dispuesto por el Directorio de la Bolsa de
Comercio de Santiago en su sesion del dia 24 de noviembre de 1997, BBVA Corredores
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de Bolsa Limitada, contraté un Seguro Integral Bancario de Fidelidad Funcionaria con
Chilena Consolidada Seguros Generales S.A., a través de nuestra matriz en Espafia.

El detalle de las pdlizas y coberturas contratadas es la siguiente:

Compafiia Fecha Inicial Fecha Vencimiento = Monto M.O
MAPFRE Garantias y Crédito S.A.

Compafiia de Seguros 22/04/2014 22/04/2015 UF 20.000
Chilena Consolidada Seguros

Generales S.A. 01/04/2014 31/03/2015 USD 20.850.000

Titulos en Garantia Operaciones Simultineas:

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 no se registran acciones recibidas en garantia por
operaciones simultaneas de acciones, que sean mantenidas en el departamento de
Custodia de la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa Electrénica de Chile.

Titulos en garantia por compensacion y liquidacién garantizada:

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013 se enteraron en la Bolsa de Comercio los titulos
necesarios para garantizar las operaciones a través de CCLV Contraparte Central S.A. (Ex
Camara de Compensacion Bolsa de Comercio de Santiago S.A.):

Al 31 de Diciembre de 2014:

Nemo Moneda MLO. Nominal Monto MS

BCP0600515 $ 4,000.000.000 4.081.040
BCP0800615 $ 640.000.000 657.858
BCU0300216 UF 20.000 503,821
TOTAL 5.242.719

31 de Diciembre de 2013:

Nemo Moneda M.O. Nominal Monto M$
BCP06004 14 $ 500.000.000 509.399
BTP0600714 $ 3,500.000.000 3.631.313
TOTAL 4.140.712
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33. PATRIMONIO

Al 31 de diciembre de 2014 y 2013, el movimiento de las cuentas patrimoniales, es el
siguiente:

a) Capital
31-12-2014 31-12-2013
ital
Capita MS ™S
Saldo Inicial al 01-01-2014 8.263.936 8.263.936
Aumentos de capital 30.000.000 -
Disminuci6n de capital - -
Otros B =
Total 38.263.936 8.263.936
[Total socios I 2|
Capital social b 38263 935 788
Capital suscrito por pagar =
Capital pagado $ 38 263 935 788

Con fecha 5 de diciembre de 2014 la Sociedad aumento su capital social en M$ 30.000.000,
como se indica en Nota 35 a los Estados Financieros, los cuales fueron aportados por sus
socios de acuerdo al siguiente detalle:

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile : M$ 29.748.000
BBVA Asesorias Financieras S.A :M$  252.000
b) Reservas

Al 31 de diciembre de 2014

Activos financieros a Revalorizacién
Reservas valor r : "' por | propiedad g plantay Otras Total
patrimonio equipo
M$ MS MS$ M$
Saldo inicial al 01/01/2014 = - 44,031 44.031
Resultados integrales del ejercicio - - =
Transferencias a resultados acumulados - -
Cambio de tasa impuestos diferidos = - -} -l
Total - - 44.031 44.031
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Al 31 de diciembre de 2013

Activos financieros a Revalorizacién
Reservas valor r 2 L.' por | propiedad : plantay Otras Total
patr equipo
M M ™S MS

Saldo inicial al 01/01/2013 - - 44,031 44,031
Resultados integrales del ejercicio - - -
Transferencias a resultados acumulados
Ofros - - 3 3
Total - - 44.031 44.031
¢) Resultados acumulados

CORTATRTES 31-12-2014 31-12-2013

MS M3

Saldo inicial al 24.386.878 20.955.372
Resultado del ejercicio (25.759.760) 3.431.506
Dividendos o participaciones pagadas - -
Otros Ajustes a Patrimonio (*) (15.474) -
Total - 1.388.356 24.386.878

(*) Corresponde al efecto de cambio de tasa por la aplicacién de la ley 20.780, segiin se
detalla en Nota N° 4 a los estados financieros.

34. SANCIONES

Entre el 1° de enero y el 31 de diciembre de 2014 la Corredora no ha sido objeto de
sanciones por parte de organismos reguladores.

35. HECHOS RELEVANTES

Con fecha 3 de diciembre de 2014, se informé como hecho esencial a la Superintendencia
de Valores y Seguros, a la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y a las
Bolsas de Valores que la Corte de Apelaciones de Santiago revocé el fallo absolutorio de
primera instancia en la causa 176.739-MV del 2° Juzgado del Crimen de Santiago
caratulado “Corfo con Monasterio y otros”, condenando penalmente a determinadas
personas, y como tercero civilmente responsable a BBVA Corredores de Bolsa Limitada,
por el hecho de sus ex empleados, a pagar la suma de M$26.462.296 més reajustes desde el
mes de febrero del afio 2003.

La Corredora informé en dicho hecho esencial que interpondra los recursos judiciales
pertinentes en conformidad a la ley y que los socios de la sociedad acordaron aumentar su
capital en la suma de M$30.000.000., y que tan pronto se haya efectuado dicho aumento de
capital se constituirdn provisiones por la contingencia que ha generado esta sentencia
judicial, segun se sefiala en Nota N° 33.

36. HECHOS POSTERIORES
En el periodo comprendido entre el 1° de enero de 2015 y la fecha de emision de los

presentes estados financieros (19 de enero de 2015), no se tiene conocimiento de hechos
significativos, que puedan afectar la interpretacion de los mismos.
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ANEXO A - Malla Grupo Economico BBVA

BBVA

L

BBVA Inversiones
Chile S.A.

68,18%

BBVA Chile S.A.

98.,60%

99,90%

‘Bolsa Ltda.

99,16%

97,49%

99,90%

99,90%
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