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INFORME DE L.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas de
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros consolidados adjuntos de Banco Bilbao
Vizcaya Argentaria, Chile y filiales (en adelante “el Banco™), que comprenden los estados
consolidados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2014 y 2013, v los correspondientes estado
consolidados de resultados, de resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio v estado de
flujos de efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados
financieros consolidados.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros consolidados

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con Normas Contables e instrucciones impartidas porla
Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras. La administracién también es responsable por
el disefio, implementacion y mantencién de un control interno pertinente para la preparacion y
presentacion razonable de los estados financieros consolidados, para que estén exentos de
representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros consolidados
a base de nuestras auditorfas. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con las normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro
trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros
consolidados estdn exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditorfa sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen
del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas
significativas de los estados financieros consolidados, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas
evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y
presentacién razonable de los estados financieros consolidados del Banco con el objeto de disefiar
procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propésito de
expresar una opinion sobre la efectividad del control interno del Banco. En consecuencia, no
expresamos tal tipo de opinién. Una auditorfa incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las
politicas contables utilizadas y 1a razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas
por la Administracién, asi como una evaluacién de la presentacién general de los estados financieros
consolidados.

Deloitte”™ se refiere 2 Dejcitte Touche Tohmaisu Limited una compafifa privada fimitada por garantia, de Reino Unido, y a
su red de firmas miembro, cada una de las cuales es una ertidad legal separada e independiente. Por favor, vea en
www.delgitte.cliacerca de la descripeion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus
firmas miembro.

Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compahia privada limitada por garantia constituida en Inglaterra & Gales bajo
el namero 07271800, y su domicilic registrado: Hill House, 1 Littie New Street, London, EC44A 3TR, Reino Unido.




Censideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria,

Opinidn

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros consolidados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacién financiera de Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile y
filiales al 31 de diciembre de 2014 y 2013 y los resultados de sus operaciones, los resultados integrales
y los flujos de efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas de acuerdo con Normas Contables e
instrucciones impartidas por la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras.

Enero 21 2015
Santiagg, Chile
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BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA CHILE Y FILIALES

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(En millones de pesos - MM$)

ACTIVOS

Efectivo y depésitos en bancos

Operaciones con liquidacién en curso
Instrumentos para negociacién

Contratos de retrocompra y préstamos de valores
Contratos de derivados financieros

Adeudado por bancos

Créditos y cuentas por cobrar a clientes
Instrumentos de inversién disponibles para la venta
Instrumentos de inversién hasta el vencimiento
Inversiones en sociedades

Intangibles

Activo fijo

Impuestos corrientes

Impuestos diferidos

Otros activos

TOTAL ACTIVOS
PASIVOS

Depésitos y otras obligaciones a la vista
Operaciones con liquidacién en curso
Contratos de retrocompra y préstamos de valores
Depositos y otras captaciones a plazo
Contratos de derivados financieros
Obligaciones con bancos

Instrumentos de deuda emitidos

Otras obligaciones financieras
Impuestos corrientes

Impuestos diferidos

Provisiones

Otros pasivos

TOTAL PASIVOS

PATRIMONIO:
De los propietarios del banco:
Capital
Reservas
Cuentas de valoracién
Utilidades retenidas:
Utilidades retenidas de gjercicios anteriores
Utilidad del periodo
Provisién para dividendos minimos

Interés no controlador
TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile.
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2014 2013
MM$ MMS$
573.748 370.879
220.017 172.974
665.777 738.249

13.246 67.356
1.160.868 552.245
44.493 51.563
8.202.108 7.407.387
572.653 294.294
7.020 7.704
7.861 4337
22.063 18.817
63.064 60.455
1.809 12.495
217.984 137.895
316.120 236.296
12.088.831  10.132.946
1.395.612 1.234.438
165.946 144.362
557.218 510.761
4.921.087 4.678.329
1.309.246 623.753
494.672 480.298
2.198.987 1.544.550
50.351 49 447
109.902 . 69.301
99.344 52.450
70.922 78.527

11.373.287 9.466.216
275.795 275.795
380.350 355.170

7.684 77
73.328 50.423
(21.998) (15.127)
385 392
715.544 666.730
12.088.831  10.132.946
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: BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA CHILE Y FILIALES
ESTADOS DE RESULTADOS CONSOLIDADOS

POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(En millones de pesos - MMS$)

2014 2013
Notas MM$ MMS$

Ingresos por intereses y reajustes . 25 689.788 559911
Gastos por intereses v reajustes 25 (453.245) (389.278)
Ingreso neto por intereses y reajustes 236.543 170.633
'Ingresos por comisiones 26 76.733 72.189
Gastos por comisiones 26 (25.572) (21.189)
Ingreso neto por comisiones 51.161 51.000
Utilidad neta de operacicnes financieras 27 37.416 28.660
Utilidad de cambio neta 28 42.868 57.657
Otros ingresos operacionales 33 11.208 15450
Total ingresos operacionales 379.196 323.400
Provisicnes por riesgo de crédito 29 (81.551) (77.297)
Ingreso operacional neto 297.645 246.103
Remuneraciones y gastos del personal 30 (89.759) (81.191)
Gastos de administracion 31 (95.026) (89.420)
Depreciaciones y amortizaciones 32 (12.963) (11.337)
Deterioros 32 (1.730) -
Otros gastos operacionales 33 (48.354) (6.870)
Total gastos operacionales (247.832) (188.818)
Resultado operacional 49.813 57.285
Resultado por inversiones en sociedades 13 192 521
Resultado antes de impuesto a la renta 50.005 . 57.806
Impuesto a la renta 16 23.320 (7.332)
Resultado de operaciones continuas 73.325 50.474
Resultado de operacicnes descontinuadas - -
UTILIDAD CONSOLIDADA DEL PERIODO 73.325 50.474
Atribuible a:
Propietarios del Banco | 73.328 50.423

. Interés no controlador 24 (3) 51

73.325 50.474

Utilidad por accidn de los propietarios del Banco
(expresado en pesos)
Utilidad basica 24 177.2 121,8
Utilidad diluida ' 24 1772 121,8

Las notas adjuntas forman parte integral de eslos estados financieros consolidados.

MANUEL OLIVARES ROSSETTI

* GUILLERMO PARRA ZAMORA
Gerente General

Gerente de Contabilidad

Los estados financieros intermedios completos, se encuentran 2 disposicion de

los interesados en el sitio www.bbva.cl

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile.
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BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA CHILE Y FILIALES

ESTADOS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(En millones de pesos - MM$)

2014 2013
MM$ MM$
UTILIDAD CONSOLIDADA DEL EJERCICIO 73.325 50.474
OTROS RESULTADOS INTEGRALES:
Instrumentos de inversion disponibles para la venta 3.790 309
Coberturas de flujo de efectivo 5.993 (689)
Otros resultados integrales antes de impuesto a Ia renta 9.783 120
Impuesto a la renta relacionado con otros resultados integrales (2.176) (161)
Total otros resultados integrales que se reclasificardn al
resultado del ejercicio 7.607 41)
Otros resultados integrales que no se reclasificardn al
resultado del ejercicio - s
RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS DEL EJERCICIO 80.932 50.433
Atribuible a:
Propietarios del Banco 80.935 50.382
Interés no controlador 3 51

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile.
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BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA CHILE Y FILIALES

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013

(En millones de pesos - MM$)

Saldo al 1° de enero de 2013

Dividendos pagados

Provision para dividendos minimos
Aumento de capital

Diferencia de precio emision de acciones
Distribucion resultado ejercicio anterior
Otros movimientos

Subtotal
Otros resultados integrales del periodo
Resultado del Periodo

Subtotal
Patrimonio al 31 de diciembre de 2013

Saldo al 1° de enero de 2014

Dividendos pagados

Provision para dividendos minimos
Aumento de capital

Diferencia de precio emision de acciones
Distribucion resultado ejercicio anterior
Otros movimientos

Subtotal

Otros resultados integrales del periodo
Resultado del Periodo

Subtotal

Patrimonio al 31 de diciembre de 2014

Cuentas de valorizacion

Utilidades retenidas

Las notas adjuntas forman parte integral d estos estados financieros consolidados,

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile.

Instrumentos Utilidades Provisién Total
de inversién  Coberlura  Impuesto retenidas  Utilidades para atribuible Interés
disponibles de flujo alarenta de ejercicios del dividendos  propietarios no
Capital Reservas para la venta  de efectivo anteriores  ejercicio  mininios del Banco controlador Total
MM$ MMS MM$ MM$E MM$ MM$ MMS MM$ MMS MMS MMS
275795 316.069 148 - (30) - 65.171 (19.551) 637.602 354 637.956
- - - - - - (26.070) 19.551 (6.519) - (6.519)
- 3 - = S - - (15.127) (15.127) - (15.127)
- 39.101 - - - - (39.101) - - - -
- = - - = 5 = = = (13) (13)
275795 355170 148 - (&lD)] - - (15.127) 615.956 341 616,297
- - 809 (689) (161) - - - (41) (41)
- & i < - - 50.423 - 50.423 51 50.474
2 - 809 689 (161) - S50.423 - 50.382 s1 50.433
275795 355.170 957 (689) (191) - 50.423 (15.127) 666.338 392 666.730
275,795 355.170 957 (689) (191) - 50,423 (15.127) 666.338 392 666.730
X 2 - - - - (25.243) 15.127 (10.116) - (10.116)
- - - = - - - (21.998) (21.998) - (21.998)
- 25,180 - - - - (25.180) - - - =
- - = 3 = S = = = (4} 4)
275795  380.350 957 (689) (191} - - (21.998) 634.224 388 634.612
- - 3.790 5.993 (2.176) - - - 7.607 7.607
- - - - - - 73.328 - 73.328 (3) 13.325
- - 3.790 5.993 2.176) - 73.328 - 80.935 (3)  80.932
275.795  380.350 4.747 5.304 (2.367) - 73.328 (21.998) 715.15% 385 715544
(=]
B
Q
2
o
4
o]
A
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BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA CHILE Y FILIALES

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO CONSOLIDADOS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 2014 Y 2013
(En millones de pesos - MMS$)

FLUJOS ORIGINADOS POR ACTIVIDADES DE LA OPERACION:

Utilidad del Periodo
Interés no controlador

Cargos (abonos) a resultados que no significan movimientos de efectivo:
Depreciaciones y amortizaciones
Deterioro
Provisiones por activos riesgosos
Provisiones adicionales para colocaciones
Provision ajuste a valor de mercado de inversiones
Provisiones por riesgo pais
Utilidad por inversiones en sociedades
Castigo de activos recibidos en pago
Impuesto a la renta
Ajuste de inversiones y derivados de negociacién a valor de mercado
Ingreso neto por intereses y reajustes
Ingreso neto por comisiones

FLUJOS DE CAJA DE BENEFICIOS DE EXPLOTACION ANTES DE LOS CAMBIOS
EN ACTIVOS Y PASIVOS DE OPERACION

LOS CAMBIOS EN LOS ACTIVOS Y PASIVOS QUE AFECTAN AL FLUJO DE OPERACION
Disminucién neta de adeudado por bancos

(Aumento) neto de créditos y cuentas por cobrar a clientes

(Aumento) neto de instrumentos de inversién disponibles para la venta
Aumento neto de depdsitos y otras obligaciones a la vista

Aumento neto de contratos de retrocompra y préstamos de valores
Aumento neto de depdsitos y otras captaciones a plazo

Aumento préstamos obtenidos del Banco Central de Chile
(Disminucion) pagos de préstamos del Banco Central de Chile
Aumento préstamos obtenidos del exterior

(Disminucion) pago de préstamos del exterior

Aumento préstamos obtenidos bancos del pais

(Disminucion) pago préstamos bancos del pais

Aumento (disminucion) de otras obligaciones financieras

Intereses y comisiongs recibidas

Intereses y comisiones pagadas

(Disminucion) aumento neta de otros activos v pasivos

TOTAL FLUJO NETO ORIGINADO POR (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES DE OPERACIONES

FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION:
Compras de activos fijos

Venta de activos fijo

Inversiones en sociedades de apoyo al giro

Disminucién (aumento) neto de intangibles

TOTAL FLUJO NETO U'fILIZADO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
FLUJO DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES FINANCIERAS:

Emisién de bonos

Rescate de bonos

Dividendos pagados

TOTAL FLUJO NETO ORIGINADO POR ACTIVIDADES FINANCIERAS
FLUJO NETO (NEGATIVO) POSITIVO DEL EJERCICIO

SALDO INICIAL DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE
SALDO FINAL DEL EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados.

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile.

2014 2013
Notas MM$ MM$
73.328 50.423
24 3 51
32 12.963 11.337
32 1.730 -
110.776 99.068
(5.143) (579)
(833) (1.545)
33 238 (142)
13 (192) (521)
33 1.516 2.724
16 (23.320) 7.332
147.887 71.478
25 (236.543) (170.633)
26 (51.161) (51.000)
31.243 17.593
7.070 21.787
(915.761) (575.621)
(278.339) (103.518)
161.233 146.911
100.567 103.600
242.758 423.184
19.171.256 30.245.078
(19.171.253) (30.245.129)
3.636.715 2.850.382
(3.620.005) (2.996.834)
3.700.903 7.169.667
(3.703.601) (7.166.050)
1.130 (20.258)
755.495 619.507
(501.273) (404.556)
(132.081) (198.808)
(545.206) (130.658)
(10.733) (8.724)
130 -
(3.524) (1.440)
(8.117) (7.628)
(22.244) (17.792)
886.737 565.413
(223.541) (319.631)
(25.243) (26.070)
637.953 219.712
101.746 88.855
1.205.096 1.116.241
6 1.306.842 1.205.096
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