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Informe de los Auditores Independientes

Sefores Socios de
BBVA Corredores de Bolsa Limitada:

Informe sobre los estados financieros

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de BBVA Corredores de Bolsa
Limitada, que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2017 y los
correspondientes estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el ano terminado al 31 de diciembre de 2017 y las correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera. Esta responsabilidad
incluye el diseno, implementacion y mantencion de un control interno pertinente para la preparacion y
presentacion razonable de estados financieros que estén exentos de representaciones incorrectas
significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros a base de
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos vy realicemos nuestro trabajo con el objeto
de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de representaciones
incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos vy
revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el
auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la entidad con el objeto de disenar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero sin el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la
entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables
significativas efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opiniéon de auditoria.

© KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de Santiago
la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative ("KPMG Isidora Goyenechea 3520
International”), una entidad suiza. Todos los derechos reservados. Piso 2, Las Condes

+56 2 2798 1000
contacto@kpmg.com



Opinion

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de BBVA Corredores de Bolsa Limitada, al 31 de diciembre
de 2017 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Otros asuntos

Los estados financieros de BBVA Corredores de Bolsa Limitada, al 31 de diciembre de 2016, y por el afio
terminado en esa fecha fueron auditados por otros auditores, quienes emitieron una opinion sin
salvedades sobre los mismos en su informe de fecha 25 de enero de 2017.

Enfasis en otros asuntos

Tal como se explica en Nota 36 a los estados financieros, con fecha 5 de diciembre de 2017
BBVA Espafa acept6 la oferta y suscribio el acuerdo de venta con The Bank of Nova Scotia, respecto de

las operaciones de Banco Bilbac Vizcaya Argentaria Chile en conjunto con sus filiales. Esta operacion esta
sujeta a la aprobacién de las autoridades regulatorias correspondientes durante 2018.

KPMG Ltda.

Santiago, 24 de enero de 2018

© KPMG Auditores Consultores Ltda , sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de la red de firmas miembro independientes de
KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative ("KPMG International“), una entidad suiza Todos los derechos reservados



BBVA CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Estados de Situacién Financiera
al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Activos

Efectivo y efectivo equivalente
Instrumentos financieros
A valor razonable - cartera propia disponible
Renta variable (IRV)
Renta fija e Intermediacion Financiera (IRF e IIF)
A valor razonable - Cartera propia comprometida
Renta variable
Renta fija e intermediacion financiera
A valor razonable - Instrumentos financieros derivados
A costo amortizado - Cartera propia disponible
A costo amortizado - Cartera propia comprometida
A costo amortizado - Operaciones de financiamiento
Operaciones de compra con retroventa sobre IRV
Operaciones de compra con retroventa sobre IRF e IIF
Otras
Deudores por intermediacion
Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia
Cuentas por cobrar a partes relacionadas
Otras cuentas por cobrar
Impuestos por cobrar
Impuestos diferidos
Inversiones en sociedades
Intangibles
Propiedades, plantas y equipo
Otros activos

Total activos

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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Notas

10
10
10
10
10

10
13
11

12
12
12

14
15
16
17
19
19
21
22
23
18

2017 2016

Ms M$
13.987.698 13.058.397
432.858.135 352.604.696
27.605.436 23.638.652
27.605.436 23.638.652
405.252.699 328.715.786
405.252.699 328.715.786
- 250.258
- 250.258
11.911.289 13.902.003
88.750 47.210
148.437 146.356
- 219.994
14.912.272 14.129.130
3.134.466 529.478
41.829 24.749
57.032 73.035
8.902 12.159
477.148.810 394.747.207




BBVA CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Estados de Situacién Financiera, Continuacion

al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Pasivos y patrimonio

Pasivos:
Pasivos financieros
A valor razonable
A valor razonable - Instrumentos financieros derivados
Obligaciones por financiamiento
Operaciones de venta con retrocompra sobre IRV
Operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e |IF
Otras
Obligaciones con bancos e instituciones financieras
Acreedores por intermediacion
Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia
Cuentas por pagar a partes relacionadas
Otras cuentas por pagar
Provisiones
Impuestos por pagar
Impuestos diferidos
Otros pasivos

Total pasivos

Patrimonio:
Capital
Reservas
Resultados acumulados
Resultado del gjercicio
Dividendos provisorios o participaciones

Total patrimonio

Total pasivos y patrimonio

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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Notas

24
24
25
25
25
25
26
27
28
29
30
31
19
19

34
34
34
34

2017 2016
M$ M$
397.998.162 321.336.745
397.998.161 321.335.744
397.998.161 321.33b.744
1 1
11.911.042 13.871.110
- 86.083
521.641 274.352
15.468.639 15.428.890
493.102 -
764.583 95.456
427.157.169 351.091.636
49.763.936 49.763.936
1.945.672 44.031
(6.152.396) 1.422.507
4.434.429 (7.574.903)
49.991.641 43.655.571
477.148.810 394.747.207




BBVA CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Estados de Resultados
por los anos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Resultados por intermediacion:
Comisiones por operaciones bursatiles
Comisiones por operaciones extra bursatiles
Gastos por comisiones y servicios
Otras comisiones

Total resultados por intermediacién

Ingresos por servicios:
Ingresos por administracion de carteras
Ingreso por custodia de valores
Ingreso por asesorias financieras
Otros ingresos por servicios

Total ingresos por servicios

Resultado por instrumentos financieros:
A valor razonable
A valor razonable - Instrumentos financieros derivados
A costo amortizado
A costo amortizado - Operaciones de financiamiento

Total resultado por instrumentos financieros

Resultado por operaciones de financiamiento:
Gastos por financiamiento
Otros gastos financieros

Total resultado por operaciones de financiamiento

Gastos de administracién y comercializacion:
Remuneraciones y gastos de personal
Gastos de comercializacion
Otros gastos de administracion

Total gastos de administracién y comercializacion

Otros resultados:
Reajustes y diferencias de cambio
Resultado de inversiones en sociedades
Otros ingresos/(gastos)

Total otros resultados

Resultado antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Utilidad/(pérdida) del ejercicio

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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32
32
32

32
32
32

32
32
32
32

32
32

19

2017 2016

Ms M$
1.636.271 1.345.678
(181.362) (214.798)
1.454.909 1.130.880
638 625
17.415 76.138
18.053 76.763
16.024.706 17.506.959
135 138
16.024.841 17.507.097
(10.753.237) (12.773.338)
(87.710) (184.109)
(10.840.947) (12.957.447)
(675.624) (691.207)
(1.883.925) (1.966.947)
(37.156) (85.074)
(2.596.705) (2.643.228)
1.120 (187)
162.753 146.000
22.668 (15.060.160)
186.541 (14.914.347)
4.246.692 (11.800.282)
187.737 4.225.379
4.434.429 (7.574.903)




BBVA CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Estados de Resultados Integrales
por los anos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Estado de otros resultados integrales:

Utilidad/(pérdida) del ejercicio

Ingresos/(gastos) registrados con abono/(cargo) a
patrimonio

Revalorizacién de propiedades, planta y equipo

Activos financieros a valor razonable por patrimonio
Participacién de otros resultados integrales de inversiones
en Sociedades

Otros ingresos/(gastos) registrados con abono/(cargo) a
patrimonio

Impuesto a la renta de otros resultados integrales

Total ingresos/(gastos) registrados con abono/(cargo) a
patrimonio

Total resultados integrales reconocidos del
ejercicio

Notas 2017 2016
M$ M$
4.434.429 (7.574.903)
4.434.429 (7.574.903)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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BBVA CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto
por los anos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

2017
Reservas
Activos
financieros
a valor Revalorizacion
razonable propiedades, Dividendos
por planta Resultados Resultado provisorios o
Estado de cambios en el patrimonio Capital patrimonio Y equipo Otras acumulados  del ejercicio participaciones Total
Ms Ms M$ M$ M$ Ms M$ M$

Saldo inicial al 1 de enero de 2017 49.763.936 - - 44.031 1.422.507 (7.574.903) - 43.655.571
Aumento/(disminucién) de capital - - - - - - - -
Resultados integrales del ejercicio - 1.901.641 - - - 4.434.429 - 6.336.070
Total de ingresos/(gastos) registrados con

abono/(cargo) patrimonio(*) - 1.901.641 - - - - - 1.901.641
Utilidad/(pérdida) del ejercicio - - - - - 4.434.429 - 4.434.429
Transferencias a resultados acumulados - - - - (7.574.903) 7.574.903 - -
Dividendos o participaciones distribuidas - - - - - - - -
Otros ajustes a patrimonio - - - - - - - -
Saldo final al 31 de diciembre de 2017 49.763.936 1.901.641 - 44.031 (6.152.396) 4.434.429 - 49.991.641
(*) Corresponde al efecto por la desmutualizacion de la acciéon de la Bolsa de Comercio.

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.



2016

Estado de cambios en el patrimonio

Saldo inicial al 1 de enero de 2016
Aumento/(disminucién) de capital
Resultados integrales del ejercicio
Total de ingresos/(gastos) registrados con
abono/(cargo) patrimonio
Utilidad/(pérdida) del ejercicio
Transferencias a resultados acumulados
Dividendos o participaciones distribuidas
Otros ajustes a patrimonio

Saldo final al 31 de diciembre de 2016

BBVA CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto, Continuacién
por los anos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Reservas
Activos
financieros
a valor Revalorizacion
razonable propiedades, Dividendos
por planta Resultados Resultado provisorios o
Capital patrimonio Y equipo Otras acumulados  del ejercicio participaciones Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
38.263.936 - 44.031 (1.388.356) 2.810.863 - 39.730.474
11.500.000 - - - - - 11.500.000
- - - - (7.574.903) - (7.574.903)
- - - - (7.574.903) - (7.574.903)
- - - 2.810.863 (2.810.863) - -
49.763.936 - 44.031 1.422.507 (7.574.903) - 43.655.571

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.



BBVA CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Estados de Flujos de Efectivo Método Directo
por los anos terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Flujo neto total del periodo

Flujo neto originado por actividades de la operacién:
Comisiones recaudadas/(pagadas)
Ingreso/(egreso) neto por cuenta de clientes

Ingreso/(egreso) neto por instrumentos financieros a valor

razonable

Ingreso/(egreso) neto por instrumentos financieros derivados
Ingreso/(egreso) neto por instrumentos financieros a costo

amortizado

Ingreso/(egreso) neto por asesorias financieras, administracién
de cartera y custodia

Gastos de administracion y comercializacion pagados

Impuestos pagados
Otros ingresos/(egresos) netos por actividades de la operacién

Flujo neto originado/(utilizado) por actividades de la
operacion

Flujo neto originado por actividades de financiamiento:
Ingreso/(egreso) neto por pasivos financieros
Ingreso/(egreso) neto por financiamiento de partes

relacionadas

Aumentos de capital

Reparto de utilidades y de capital
Otros ingresos (egresos) netos por actividades de

financiamiento

Flujo neto/(utilizado) originado en actividades de

financiamiento

Flujo neto originado por actividades de inversion:
Ingresos por ventas de propiedades, planta y equipo
Ingresos por ventas de inversion en sociedades

Dividendos y otros ingresos percibidos de inversiones en

sociedades

Incorporacién de propiedades, planta, equipo € intangibles

Inversiones en sociedades
Otros ingresos/(egresos) netos de inversion

Flujo originado por actividades de inversion

Flujo neto total positivo/(negativo) del ejercicio

Efecto de la variaciéon por tipo de cambio sobre el efectivo y
efectivo equivalente

Variacion neta del efectivo y efectivo equivalente
Saldo inicial del efectivo y efectivo equivalente

Saldo final del efectivo y efectivo equivalente

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros.
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34

22

2017 2016

M$ M$
1.454.909 1.130.880
30.689 (30.841)
12.433.686 13.769.136
135 138
638 625
(2.641.933) (2.839.582)
(415.388) (243.277)
693.744 495.600
11.556.480 12.282.679
(10.752.819) (12.772.145)
- 11.500.000
(10.752.819) (1.272.145)
162.753 146.000
(38.233) (80.423)
124.520 65.577
928.181 11.076.111
1.120 (187)
929.301 11.075.924
13.058.397 1.982.473
13.987.698 13.058.397
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(1)

BBVA CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Informacién general

El 23 de junio de 1988, BBVA Corredores de Bolsa Limitada (en adelante “la Corredora”) fue
constituida como Sociedad Andénima Cerrada, posteriormente modificando su razén social a una
Sociedad de responsabilidad limitada de acuerdo a lo estipulado en Junta Extraordinaria de
Accionistas de fecha 28 de diciembre de 2009.

La Corredora se encuentra inscrita en el Registro de Corredores de Bolsa y Agentes de Valores de
la Superintendencia de Valores y Seguros (en adelante “SVS”) bajo el N° 128. Para efectos
tributarios la Sociedad opera bajo Rol Unico Tributario N° 96.535.720-3.

Su Gerente General y Representante legal es Don Mauricio Bonavia Figueroa.

La Corredora se encuentra domiciliada en Avenida Costanera Sur 2710 Torre A, piso 5, comuna de
Las Condes, Santiago.

Los Socios de BBVA Corredores de Bolsa Limitada son Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile, y
BBVA Asesorias Financieras con un 99,16% y 0,84% de participacion, respectivamente.

El objeto social de la Corredora es la ejecuciéon de toda clase de operaciones permitidas como
corredor de bolsa incluyendo ademdas servicios de asesoria financiera y actividades
complementarias que legalmente pueda efectuar.

Los principales negocios y servicios que realiza por cuenta propia y de terceros son:

(a) Operaciones por cuenta de terceros

(i) Compra v venta de acciones (intermediacion)

Corresponde a uno de los negocios de la Corredora, del cual se obtienen ingresos via
comisiones cobradas a los clientes.

(ii) Intermediacién renta fija

Negocio de compra y venta de instrumentos de renta fija, del cual se obtienen
ingresos via comisiones cobradas a los clientes.

(iii) Compra vy venta de délares

Corresponde al negocio de intermediacién de la divisa, del cual se obtienen ingresos
por margen aplicado a cada transaccion.

(iv)  Pactos en pesos (Ventas con compromiso de retrocompra)

Corresponde al negocio que permite manejo de liquidez de los clientes, mediante
operaciones de pactos.
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BBVA CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(1) Informacion general, continuacion

(a)

(b)

Operaciones por cuenta de terceros, continuacion

(v)

Servicio de custodia

Corresponde al servicio de custodio que la Corredora presta resguardo de los valores
de nuestros clientes, mantener sus derechos y obligaciones como percibir dividendos,
informacién de Juntas de Accionistas, ejercicio de opciones, derechos preferentes de
suscripciéon de valores.

El detalle de los principales negocios/servicios por cuenta de terceros es el siguiente:

2017

N° Clientes no NP° Clientes
Negocios/servicios por cuenta de terceros relacionados relacionados
Custodia 627 13
Intermediacion acciones 450 14
Intermediacion CFl 6 -
Intermediacion IIF 150 44
Intermediacién renta fija 141 28
Operaciones de pactos 113 9

Operaciones por cuenta propia

(i)

(ii)

(iii)

(iv)

Compra v venta de renta variable

Corresponde a la compra venta de acciones nacionales, con motivos de inversion vy
plusvalia. Se obtienen ingresos por ganancia de capital con motivo de la inversion.

Compra v venta de renta fija

Corresponde a la compra venta de instrumentos de renta fija o intermediacion
financiera, con motivos de inversién, plusvalia y/o devengo. Se obtienen ingresos por
devengo o ganancia de capital con motivo de la inversion.

Corretaje de intermediacion financiera

Corresponde a la compra de depdsitos a plazo al Banco BBVA a través de esta
Corredora, los cuales se realizan a tasa de mercado dandole liquidez asi a los clientes
que desean anticipar sus depdsitos.

Compras con compromiso de retroventa

Corresponde al negocio de financiar parte de las carteras propias de renta fija,
mediante inversiones de clientes via “pactos”.
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BBVA CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(1) Informacion general, continuacion

(b)

Operaciones por cuenta propia, continuacion

(V) Compra vy venta de délares

Corresponde a negocio de posiciones en monedas. Permite asi también, el negocio de
intermediacion de monedas, asi como tomar posiciones direccionales con objetivo de
generar ganancias de capital.

BBVA Corredores de Bolsa Limitada es parte del Grupo econdémico BBVA Espana, el cual se
encuentra presente en Chile a través del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile y sus seis
filiales bancarias, ademés de las sociedades Forum Servicios Financieros S.A. y BBVA
Seguros de Vida S.A. En Anexo A adjunto, se incluye la malla corporativa.

La empresa de auditoria externa para BBVA Corredores de Bolsa Limitada es KPMG
Auditores Consultores Limitada.

Los presentes Estados Financieros correspondientes al periodo terminado al 31 de diciembre
de 2017, fueron aprobados por la Administracion de la Sociedad con fecha 24 de enero
de 2018.

(2) Bases de preparacion

(a)

Estados financieros

Los estados financieros de la Sociedad correspondientes al 31 de diciembre de 2017 han
sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante "[ASB").

Estos estados financieros reflejan fielmente la situacion financiera de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2017, y los resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio neto y
los flujos de efectivo por el gjercicio terminado en esa fecha.

Los estados de situacién financiera al 31 de diciembre de 2016, de resultados, de patrimonio
neto y de flujos de efectivo al 31 de diciembre de 2016, que se incluyen en el presente
estado financiero para efectos comparativos, también han sido preparados de acuerdo a
NIIF, siendo los principios contables consistentes con los utilizados en el presente ejercicio
2017.

Las notas a los estados financieros contienen informacion adicional a la presentada en el
Estado de Situacion Financiera, Estados de Resultados Integrales, Estados de Cambios en el
Patrimonio neto y en el Estado de Flujo de Efectivo. En ellas se suministran descripciones
narrativas o desagregacion de tales estados en forma clara, relevante, fiable y comparable.
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BBVA CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(2) Bases de preparacion, continuacion

(a)

(b)

(c)

(d)

Estados financieros, continuacion

Los presentes estados financieros han sido preparados considerando el principio de empresa
en marcha y en ese ambito, la Administracién ha estimado que a la fecha no existen indicios
internos ni externos, que pudiesen afectar la continuidad de las operaciones de la Sociedad.

Estos estados financieros han sido preparados en pesos chilenos, que corresponde a la
moneda funcional de la Sociedad.

A la fecha de los presentes estados financieros la Sociedad no tiene reclasificaciones
significativas que informar.

Los Estados Financieros terminados al 31 de diciembre de 2017, se presentan comparativos
de acuerdo a lo establecido por las Normas Internacionales de Informacién Financiera, las
cuales, son concordantes con la Circular N°1992 de la SVS.

Periodo cubierto

Los presentes Estados Financieros comprenden los estados de situacién financiera, al 31 de
diciembre de 2017 y 2016, los resultados integrales, estado de cambios en el patrimonio y
de flujos de efectivo por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2017 y 2016,
respectivamente.

Moneda funcional y de presentacion

La Sociedad, de acuerdo a la aplicacion de Norma Internacional de Contabilidad “NIC 21", ha
definido como su moneda funcional el Peso Chileno la cual es la moneda del entorno
econdmico principal en el cual opera. Ademas es la moneda principal en la que se basan sus
operaciones. Por consiguiente dicha moneda refleja las transacciones, hechos y condiciones
que subyacen y son relevantes para la Sociedad. Estos estados financieros son presentados
en pesos. Toda informacion presentada en pesos ha sido redondeada a la unidad a mil mas
cercana.

Hipétesis de negocio en marcha
La Administracion de BBVA Corredores de Bolsa Limitada, estima que la Corredora no tiene
incertidumbres significativas, eventos subsecuentes significativos, o indicadores de deterioro

fundamentales que pudieran afectar la hipétesis de empresa en marcha a la fecha de
presentacion de los presentes estados financieros.
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(3)

BBVA CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Principales criterios contables

Los principales criterios contables utilizados en la preparacion de los estados financieros son los
siguientes:

(a)

Nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que son de aplicaciéon
obligatoria por primera vez a partir de los periodos iniciados al 1 de enero de 2017

Enmiendas a NIIFs

NIC 7: Iniciativa de revelacion, modificaciones a NIC 7.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2017. Se permite adopcién anticipada.

NIC 12, Reconocimiento de Activos por Impuestos
Diferidos por Pérdidas no Realizadas (modificaciones a
NIC 12).

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2017. Se permite adopcién anticipada.

Modificaciones a NIIF 12.

Ciclo de mejoras anuales a las Normas NIIF 2014-2016.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2017. Se permite adopcién anticipada.
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BBVA CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(3) Principales criterios contables, continuacion
(b)

Nuevos pronunciamientos contables

Las siguientes nuevas normas, enmiendas e interpretaciones han sido emitidas pero su

fecha de aplicacion aun no esté vigente:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2018. Se permite adopcién anticipada.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes
de Contratos con Clientes

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2018. Se permite adopcién anticipada.

NIIF 16: Arrendamientos

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2019. Se permite adopcién anticipada para
entidades que aplican NIIF 15 en o antes de esa fecha.

Nuevas Interpretaciones

CINIIF 22: Transacciones en Moneda Extranjera y
Contraprestaciones Anticipadas

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2018. Se permite adopcién anticipada.

CINIIF 23: Incertidumbre sobre Tratamientos Tributarios

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2019. Se permite adopcién anticipada.

Enmiendas a NIIFs

NIC 28: Participaciones de Largo Plazo en Asociadas y
Negocios Conjuntos

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2019. Se permite adopcién anticipada.

NIC 40: Transferencias de Propiedades de Inversién
(Modificaciones a NIC 40, Propiedades de Inversion).

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2018.

NIIF 9: Clausulas de prepago con compensacion
negativa

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2019. Se permite adopcién anticipada.

NIIF 15, Ingresos de Actividades Ordinarias
Procedentes de Contratos con Clientes: Modificacién
clarificando requerimientos y otorgando liberacion
adicional de transicion para empresas que implementan
la nueva norma.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2018. Se permite adopcién anticipada.

Ciclo de mejoras anuales a las Normas NIIF 2014-2016.
Modificaciones a NIIF 1y NIC 28.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2018. Se permite adopcién anticipada.
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(3)

BBVA CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Principales criterios contables, continuacién

(c)

Analisis del impacto de implementacion NIIF9, NIIF 15 y NIIF 16
NIIF 9 “Instrumentos Financieros”

La NIIF 9 (2009) introduce nuevos requerimientos para la clasificacion y medicién de los
activos financieros. Bajo la NIIF 9 (2009), los activos financieros son clasificados y medidos
con base en el modelo de negocios en el que se mantienen y las caracteristicas de sus flujos
de efectivo contractuales. La NIIF 9 (2010) introduce adiciones en relacién con los pasivos
financieros.

El 19 de noviembre de 2013, IASB emitié un nuevo documento que amplia y modifica esta
Norma y otras relacionadas, Contabilidad de Cobertura y modificaciones a NIIF 9, NIIF 7 vy
NIC 39. Este documento incluye el nuevo modelo de contabilidad general de cobertura,
permite la adopcién temprana del requerimiento de presentar cambios de valor por riesgo de
crédito propio en pasivos designados a valor razonable con efecto en resultados, los que se
presentan en Otros Resultados Integrales.

El 24 de julio de 2014, IASB emite la cuarta y Ultima versién de su nueva norma sobre
instrumentos financieros, NIIF 9 Instrumentos Financieros. La nueva norma proporciona una
gufa sobre clasificaciéon y medicién de activos financieros, incluyendo deterioro de valor y
suplementa los nuevos principios de contabilidad de cobertura publicados en 2013.

La fecha de aplicacion corresponde a los estados financieros emitidos para periodos que
comienzan el 1 de enero de 2018 o después. Se permite adopcion anticipada.

Esta Norma es de adopcién y aplicacion anticipada obligatoria en Chile para los
intermediarios de valores y corredores de bolsa de productos, de acuerdo a lo establecido en
el Oficio Circular N° 615 de la Superintendencia de Valores y Seguros, de fecha 10 de junio
de 2010.

La Administracion considera que esta modificacién no tendra impacto relevante sobre sus
estados financieros.
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(3)

BBVA CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Principales criterios contables, continuacién

(c)

Anadlisis del impacto de implementacion NIIF9, NIIF 15 y NIIF 16, continuacion
NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”

Emitida el 28 de mayo de 2014, esta Norma reemplaza la NIC 11 Contratos de Construccion,
la NIC 18 Ingresos Ordinarios, la CINIIF 13 Programas de Fidelizacion de Clientes, CINIIF 15
Acuerdos para la Construccion de Bienes Raices, CINIIF 18 Transferencia de Activos desde
Clientes y SIC 31 Ingresos — Transacciones de permuta que involucran servicios de
publicidad. Esta nueva Norma aplica a los contratos con clientes, pero no aplica a contratos
de seguro, instrumentos financieros o contratos de arrendamiento, que estan en el alcance
de otras NIIF.

Introduce un Unico modelo de reconocimiento de ingresos ordinarios que aplica a los
contratos con clientes y dos enfoques para el reconocimiento de ingresos: en un momento
del tiempo o a lo largo de un periodo. El modelo considera un andlisis de transacciones en
base a cinco pasos para determinar si se reconoce un ingreso, cuando se reconoce y qué
monto:

. Identificar el contrato con el cliente.

. Identificar las obligaciones de desempeno del contrato.

. Determinar el precio de la transaccion.

o Distribuir el precio de la transaccion en las obligaciones de desempeno.

. Reconocer el ingreso cuando (o en la medida en que) la entidad satisface la obligacion
desempeno.

La Norma es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 1 de enero
de 2018, permitiéndose la adopcién anticipada.

La Administracion ha considerado el potencial impacto de la adopciéon de esta Norma, y ha
concluido que la norma NIIF 15 Ingresos Procedentes de Contratos con Clientes, no tendra
impacto relevante en los actuales modelos de operacién de la Sociedad.

NIIF 16 “Arrendamientos”

Emitida el 13 de enero de 2016, esta Norma requiere que las empresas contabilicen todos
los arrendamientos en sus estados financieros a contar del 1 de enero de 2019. Las
empresas con arrendamientos operativos tendrdn mas activos, pero también una deuda
mayor. Mientras mayor es el portfolio de arrendamientos de la empresa, mayor sera el
impacto en las métricas de reporte.

La Norma es efectiva para los periodos anuales que comienzan el, o después del, 1 de enero
de 2019, permitiéndose la adopcién anticipada.

La Administracion se encuentra evaluando el potencial impacto de la adopciéon de esta
Norma.
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BBVA CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(3) Principales criterios contables, continuacion

(d)

(e)

Efectivo y efectivo equivalente

Para la elaboracion del estado de flujos de efectivo se ha utilizado el método directo.
Adicionalmente, se han tomado en consideracion los siguientes conceptos:

(i) Flujos de efectivo

Las entradas y salidas de efectivo y de efectivo equivalentes, entendiendo por éstas
las inversiones a corto plazo de gran liquidez y con bajo riesgo de cambios en su valor.

(ii) Actividades operacionales

Corresponden a las actividades normales realizadas por la Corredora, asi como otras
actividades que no pueden ser calificadas como de inversion o de financiamiento.

(i)  Actividades de inversion

Corresponden a la adquisicion, enajenacién o disposicion por otros medios, de activos
a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y equivalente de efectivo.

(iv)  Actividades de financiamiento

Las actividades que producen cambios en el tamano y composicién del patrimonio
neto y de los pasivos de la Corredora.

Instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Corredora se convierte en parte
contractual del instrumento.

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a valor razonable. Los costos de
transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicidon o emisién de activos o0 pasivos
financieros (distintos de aquellos activos y pasivos financieros medidos a valor razonable con
cambios en resultados) son agregados o deducidos del valor razonable de los activos y
pasivos financieros, respectivamente, en su reconocimiento inicial. Los costos de
transaccién directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados son reconocidos inmediatamente en resultados del
ejercicio.
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BBVA CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(3) Principales criterios contables, continuacion

(e)

Instrumentos financieros, continuacion

i

) Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas en la fecha de
la transaccion. Las compras o ventas regulares son compras o ventas de activos financieros
que requieren la entrega de los activos dentro de los plazos establecidos por las regulaciones
o convenciones del mercado. Todos los activos financieros son posteriormente medidos ya
sea, a su costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de la clasificacién del activo
financiero.

(ii) Clasificacién de activos financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos
a costo amortizado menos pérdidas por deterioro (excepto para activos financieros que sean
designados a valor razonable con cambios en resultados en su reconocimiento inicial):

. Los activos son mantenidos dentro del modelo de negocios cuyo objetivo es mantener
los activos para cobrar los flujos de caja contractuales; y

. Los términos contractuales del instrumento dan origen en fechas especificas a flujos
de caja que son solamente pagos del principal e intereses sobre el monto del principal
pendiente.

Todos los otros activos financieros son posteriormente medidos a valor razonable.

(iii) Costo amortizado y método de la tasa de interés efectiva

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un
activo financiero y de imputaciéon del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante.
La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de
efectivo por cobrar (incluyendo todas las comisiones y puntos de interés pagados o recibidos
gue integren la tasa de interés efectiva, asi como los costos de transaccion y cualquier otra
prima o descuento) estimados a lo largo de la vida esperada del activo financiero o, cuando
sea adecuado, en un periodo mas corto con el valor neto en libros del activo financiero.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva del activo
financiero medido a costo amortizado. Los ingresos por intereses son reconocidos en el
estado de resultados integrales en el rubro “Resultados por instrumentos financieros a costo
amortizado”.

Para activos financieros a costo amortizado denominados en una moneda extranjera al cierre
de cada periodo de reporte, las pérdidas o ganancias por diferencias de cambio son
determinadas sobre la base del costo amortizado de los activos financieros y son
reconocidas en los resultados integrales en el rubro “Reajuste y diferencia de cambio”.
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BBVA CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(3) Principales criterios contables, continuacion

(e)

Instrumentos financieros, continuacion

(iv)  Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Las inversiones en acciones son clasificadas a valor razonable con cambios en resultados, a
menos que la Corredora designe una inversién que no es mantenida para negociar a valor
razonable con cambios en otros resultados integrales.

Los activos financieros que no cumplen con los criterios del costo amortizado (descrito
anteriormente), son medidos a valor razonable con cambios en resultados. Adicionalmente,
ciertos activos financieros que cumplen con los criterios de costo amortizado han sido
designados a valor razonable con cambios en resultados, pues tal designacién elimina o
reduce significativamente una inconsistencia de medicion, y reconocimiento que se originaria
al medir y reconocer las pérdidas o ganancias de ellos de una manera diferente. La Corredora
ha designado ciertos activos financieros a valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros son clasificados desde costo amortizado a valor razonable con
cambios en resultados cuando el modelo de negocios cambia de manera tal que ya no se
cumple con los criterios de costo amortizado. No se permite la reclasificaciéon de activos
financieros que han sido designados en su reconocimiento inicial a valor razonable con
cambios en resultados.

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son medidos a valor
razonable al cierre de cada periodo de reporte, con las pérdidas y ganancias netas que se
originan de esta remedicién reconocidas en el estado de resultados integrales en el rubro
“Resultados por instrumentos financieros a valor razonable” del estado de resultados
integrales.

Los ingresos por intereses de activos financieros medidos a valor razonable se incluyen en
las pérdidas o ganancias netas mencionadas anteriormente.

Los ingresos por dividendos de inversiones en acciones medidas a valor razonable con
cambios en resultados son reconocidos en el estado de resultados integrales cuando el
derecho de la Corredora a recibir los dividendos es establecido de acuerdo con NIC 18,
Ingresos y se incluye en las pérdidas y ganancias netas mencionadas anteriormente.

El valor razonable de activos financieros denominados en una moneda extranjera se
determina en esa moneda y luego son convertidos al tipo de cambio de cierre de cada fecha
de reporte. El componente de moneda extranjera forma parte de la pérdida o ganancia de la
medicion a valor razonable.
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BBVA CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(3) Principales criterios contables, continuacion

(e)

Instrumentos financieros, continuacion

(v) Deterioro de activos financieros

Los activos financieros medidos a costo amortizado son evaluados por deterioro al cierre de
cada periodo de reporte. Un activo financiero se considera deteriorado cuando existe
evidencia objetiva, como resultado de uno o0 méas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial de los activos financieros, de que los flujos futuros estimados de caja
del activo podrian estar deteriorados.

El monto de la pérdida por deterioro reconocida es la diferencia entre el valor libro del activo
y el valor presente de los flujos futuros estimados de caja (incluyendo el monto del colateral
y la garantia) descontados a la tasa de interés efectiva original del activo.

El valor libro de un activo financiero se reduce directamente por la pérdida por deterioro.
El reverso de una pérdida por deterioro ocurre solo si este puede ser relacionado
objetivamente con un evento ocurrido después de que esta fue reconocida. La pérdida por
deterioro reconocida previamente es reversada de resultados en la medida que el valor libro
del activo financiero no exceda el monto que el costo amortizado habria tenido si no se
hubiera reconocido pérdida por deterioro alguna.

(vij  Baja de activos financieros

La Corredora da de baja un activo financiero solamente cuando los derechos contractuales
sobre los flujos de caja del activo expiran, o cuando transfiere sustancialmente todos los
riesgos y beneficios de propiedad de un activo a un tercero. Si la Corredora no transfiere y
retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de propiedad y continua controlando
el activo transferido, la Corredora reconoce el interés retenido en el activo y un pasivo
asociado por los montos que podria tener que pagar. Si la Corredora retiene sustancialmente
todos los riesgos y beneficios de la propiedad de un activo transferido, la Corredora continta
reconociendo el activo financiero y también reconoce un pasivo por los fondos recibidos.

Cuando se da de baja un activo financiero a costo amortizado, la diferencia entre el valor
libros del activo y la suma de la consideracion recibida o por recibir se reconoce en el estado
de resultados integrales.

(vii)  Pasivos financieros

Los pasivos financieros son medidos a costo amortizado usando el método de la tasa de
interés efectiva o a valor razonable con cambios en resultados.
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BBVA CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(3) Principales criterios contables, continuacion

(e)

(f)

(g)

Instrumentos financieros, continuacion

(vii)  Pasivos financieros, continuacién

Un pasivo financiero es clasificado para ser medido a valor razonable con efectos en
resultados cuando es un pasivo financiero ya sea mantenido para negociacion o designado a
valor razonable con cambios en resultados. La Corredora no ha clasificado pasivos
financieros para ser medidos a valor razonable con cambios en resultados.

Aquellos pasivos financieros que no sean medidos a valor razonable con cambios en
resultados, son medidos a costo amortizado. Los valores libros de pasivos financieros que
son medidos a costo amortizado son determinados usando el método de la tasa de interés
efectiva. Los gastos por intereses que no sean capitalizados como parte del costo de un
activo son incluidos en el estado de resultados integrales en el rubro “Gastos por
financiamiento”.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de célculo del costo amortizado de un
pasivo financiero y de imputacion del gasto financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa
de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
pagar (incluyendo todas las comisiones y puntos de interés pagados o recibidos que integren
la tasa de interés efectiva, asi como los costos de transaccion y cualquier otra prima o
descuento) estimados a lo largo de la vida esperada del pasivo financiero o, cuando sea
adecuado, en un periodo més corto con el valor neto en libros del pasivo financiero.

Para pasivos financieros denominados en una moneda extranjera y que sean medidos a
costo amortizado al cierre de cada periodo de reporte, las pérdidas y ganancias por diferencia
de cambio son determinadas basado en el costo amortizado de los instrumentos y son
reconocidos en el rubro “Reajuste y diferencia de cambio” en el estado de resultados
integrales.

Deudores por intermediacion

La Corredora registra los deudores por intermediacién de acuerdo al valor actual de la
contraprestacion realizada. Se establece una provision para pérdidas por deterioro para
aquellas partidas que superen los 30 dias a contar de su vencimiento.

Inversiones en sociedades

La Corredora posee inversiones en Sociedades las cuales son valorizadas segun el siguiente
detalle:

i

) Accion Bolsa de Comercio de Santiago

Debido al proceso de desmutualizacion llevado a cabo por la Bolsa de Comercio en abril
de 2017, se ha definido valorizar estos instrumentos a su valor de mercado con efecto en
Patrimonio. (Anteriormente valorizado a costo adquisicion).
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BBVA CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

(3) Principales criterios contables, continuacion

(g)

(h)

(i)

Inversiones en sociedades, continuacion

i

) Accién Bolsa de Comercio de Santiago, continuacién

Para efectos de determinar el valor de mercado, se ha fijado como precio el valor publicado
por la Bolsa de Comercio en el "Informativo Bursatil Diario" emitido el 29 de diciembre
de 2017.

(ii) Accion Bolsa Electrénica

Debido al proceso de desmutualizaciéon llevado a cabo por la Bolsa Electronica en agosto
de 2017, se evalué cambiar el criterio de valorizacion de este instrumento a valor de mercado
con efecto en patrimonio (actualmente se valoriza a costo adquisicién). Sin embargo, en este
caso, a la fecha del cierre de diciembre 2017 no se han registrado transacciones que
permitan determinar un precio de mercado representativo para este instrumento.

Por lo anterior, se define mantener su valorizacién actual hasta no contar con precios de
mercado representativos para este instrumento.

(i) Acciones en otras Sociedades

El resto de acciones en otras sociedades que posee la Corredora son valorizadas al costo de
adquisicion.

El detalle de todas las inversiones en Sociedades estan detalladas en nota 21.
Activos intangibles

Los activos intangibles mantenidos por la Corredora son presentados a su valor de costo,
menos la amortizacion acumulada y pérdidas por deterioro acumuladas.

La amortizacion es reconocida en el estado de resultados integrales en base al método de
amortizacion lineal sobre las vidas Utiles estimada de los mismos.

Los activos intangibles se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algun
suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser
recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del valor en libros del
activo sobre su valor recuperable. El valor recuperable es el valor razonable de un activo
menos los costos de la venta.

Propiedades, plantas y equipos
Los items del rubro de propiedades, plantas y equipos, son medidos al costo menos

depreciacion acumulada y pérdidas por deterioros acumulados. Los gastos de mantencion,
conservacién y reparacion se imputan a resultado en el momento en que se incurren.
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Principales criterios contables, continuacién

(i)

(k)

n

Propiedades, plantas y equipos, continuacién

La depreciacion es reconocida en el estado de resultados integrales en base al método de
depreciacion lineal sobre las vidas Utiles estimadas para cada activo.

Las vidas Utiles estimadas son las siguientes:

Muebles de oficina 7 afnos
Equipos 7 anos
Otros activos fijos 6 anos

Los items de propiedades, plantas y equipos se someten a pruebas de pérdidas por
deterioro, siempre que algun suceso o cambio en las circunstancias indique que el importe
en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del
valor en libros del activo sobre su valor recuperable. El valor recuperable es el valor razonable
de un activo menos los costos venta.

Transacciones y saldo en moneda extranjera

La moneda funcional de la Corredora es el peso chileno, por consiguiente, todos los saldos y
transacciones denominados en monedas diferentes al peso chileno se consideran
denominados en “moneda extranjera”.

Para la preparaciéon de los estados financieros de la Corredora, los activos y pasivos
monetarios denominados en moneda extranjera se registran a los tipos de cambio vigentes
en las fechas de las transacciones. En la fecha de cada estado de situacién financiera, los
items monetarios denominados en monedas extranjeras son reconvertidos a los tipos de
cambio vigentes en la fecha cierre del estado de situacién financiera. Las utilidades o
pérdidas generadas por efecto de variacion del tipo de cambio, ademas del resultado por la
realizacion de operaciones, se registran directamente en la cuenta “Reajuste y diferencia de
cambio” en el estado de resultados integrales.

Acreedores por intermediacion

La Corredora registra los acreedores por intermediacion de acuerdo al valor actual de la
contraprestacion realizada.

Compensaciones de saldos
Solo se compensaran entre si los saldos deudores y acreedores con origen en transacciones
que, contractualmente o por el imperativo de una norma legal, contempla la posibilidad de la

compensacion y se tiene la intencion de liquidarlos por su importe neto o de realizacion del
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea.
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(3) Principales criterios contables, continuacion

(m)

(n)

Impuesto a renta e impuestos diferidos

La Sociedad determina los efectos por impuesto a la renta de primera categoria al cierre de
cada ejercicio, de acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes.

La Sociedad reconoce, cuando corresponde, activos y pasivos por impuestos diferidos por la
estimacion futura de los efectos tributarios atribuibles a diferencias temporales entre los
valores contables y sus valores tributarios. La medicion de los impuestos diferidos se
efectla en base a la tasa de impuesto que, de acuerdo a la legislacion tributaria vigente, se
deba aplicar en el aho en que los impuestos diferidos sean realizados o liquidados.
Los efectos futuros de cambios en la legislacién tributaria o en las tasas de impuestos son
reconocidos en los impuestos diferidos a partir de la fecha en que la Ley que aprueba dichos
cambios sea publicada.

Al 31 de diciembre de 2017, los impuestos diferidos han sido ajustados a las nuevas tasas de
impuesto a la renta de primera categoria, de acuerdo a lo establecido en la Ley N°20.780
publicada el 29 de septiembre de 2014. Esta norma senala que para el aho 2016 la tasa de
impuesto de primera categoria sera de 24%, a contar del ano 2017 la tasa de impuesto
serd 25% para contribuyentes que tributen bajo el Sistema de Renta Atribuida. Sin embargo,
quienes tributen bajo el Sistema Integrado Parcial, soportardn una tasa del 25,5% durante el
afho 2017 y a contar del anho 2018 tributaran con tasa de 27%.

La Ley N° 20.899 publicada en el Diario Oficial el 8 de febrero de 2016, sobre simplificacion
reforma tributaria, indica que las sociedades anénimas (abiertas y cerradas), las sociedades
en comanditas por acciones y las empresas en que al menos uno de sus propietarios,
comuneros, Socios 0 accionistas no sea contribuyente de impuestos finales, deben tributar
bajo el Sistema Parcialmente Integrado.

En consecuencia la filial ha contabilizado los efectos en activos y pasivos por concepto de
Impuestos Diferidos, originados por el incremento en la tasa de impuesto de primera
categoria correspondiente al Sistema Parcialmente Integrado.

Uso de estimaciones y juicios

La preparacion de los estados financieros requiere que la Administracion de la Corredora
realice juicios, estimaciones y supuestos que afecten la aplicacion de las politicas de
contabilidad y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos presentados. Los resultados
reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente por la Administracion
de la Corredora a fin de cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos, gastos e
incertidumbres. Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo
en gue la estimacion es revisada y en cualquier periodo futuro afectado.
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(3) Principales criterios contables, continuacion

(o)

(p)

(q)

Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son pasivos en los que existe incertidumbre acerca de su cuantia o
vencimiento. Estas provisiones se reconocen en el estado de situacion financiera cuando se
cumplen los siguientes requisitos de forma copulativa:

(i) Es una obligacién actual como resultado de hechos pasados;

(ii) A la fecha de los estados financieros es probable que la Corredora tenga que
desprenderse de recursos para cancelar la obligacion; y

(i) La cuantia de estos recursos puedan medirse de manera fiable.

Un pasivo contingente es toda obligacion surgida de hechos pasados cuya existencia
guedara confirmada soélo si llegan a ocurrir uno o mas sucesos futuros inciertos y que no
estan bajo el control de la Corredora.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por comisiones de intermediacion se calculan al valor razonable de la
contraprestacién cobrada o a cobrar y representan los montos a cobrar por los servicios
prestados en el marco ordinario de las operaciones normales de la Corredora.

En una relacion de intermediacion, cuando se actle como intermediador financiero, existiran
flujos brutos recibidos por cuenta del prestador del servicio principal. Dichos flujos no
suponen aumentos en el patrimonio neto de la Corredora por lo que no se consideran
ingresos, Unicamente se registraran como ingresos los montos de las comisiones cobradas.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacién de servicios se reconocen igualmente
considerando el grado de realizacion de la prestacion del servicio respectivo a la fecha de los
estados financieros, siempre y cuando el resultado de la transaccién pueda ser estimado con
fiabilidad, es decir, que los montos de los ingresos ordinarios pueda valorarse con
confiabilidad, que sea probable que la empresa reciba los beneficios econdémicos derivados
de la transaccién, que el grado de realizacion de la transaccién, en la fecha del balance,
pueda ser valorizado con confiabilidad y que los costos ya incurridos en la prestacion, asi
como los que quedan por incurrir hasta completarla, puedan ser valorizados con confiabilidad.

Los ingresos se muestran netos de impuestos a las ventas, rebajas y descuentos.
Reconocimiento de gastos

La Corredora reconoce en resultado los gastos cuando se produzca una disminucién en los
beneficios econdmicos futuros relacionados con una reduccidon de un activo, o un
incremento de un pasivo, que se puede medir de forma fiable. Lo anterior implica que el
registro de un gasto se efectuara de manera simultdnea al registro de un incremento del
pasivo o reduccién del activo.
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(3) Principales criterios contables, continuacion

(r)

(s)

(t)

(u)

Costos por financiamiento

Se efectlan operaciones de pacto con retrocompra como forma de financiamiento.
Al respecto, las inversiones que son vendidas sujetas a una obligaciéon de retrocompra y que
sirven como garantia para el préstamo forman parte de sus respectivos rubros
“Instrumentos para negociacion”. La obligacion de recompra de la inversion es clasificada en
el pasivo como “Contratos de retrocompra y préstamos de valores”, la cual es valorizada de
acuerdo a la tasa de interés del pacto.

Los costos de este financiamiento se determinan sobre base devengada utilizando la tasa de
interés del pacto.

Los costos de financiamiento por uso de lineas de crédito se registran sobre base devengada
utilizando la tasa vigente para este tipo de operaciones.

Segmentos de operacion

La Corredora no se encuentra dentro del alcance de aplicacion de la NIIF 8, Segmentos de
Operacion, dado que no se encuentra en un mercado publico (ya sea una bolsa de valores
nacional o extranjera, o un mercado no organizado, incluyendo los mercados locales vy
regionales), y no esta en proceso de registrar, sus estados financieros en una comisién de
valores u otra organizacion reguladora, con el fin de emitir algun tipo de instrumento de
deuda o patrimonio en un mercado publico.

Politica de provisiones

La Corredora establece las provisiones necesarias para cubrir las pérdidas de deterioro para
cualquier tipo de cuentas por cobrar, cuando exista evidencia objetiva concreta de que la
Corredora no seréa capaz de recaudar la totalidad de los montos que se le adeuda de acuerdo
a los términos originales de dichas cuentas, las cuales seran calculadas y constituidas en
forma mensual.

Meétodo valorizacion cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar se reconocen como activos cuando la Corredora se convierte en
parte del contrato y, como consecuencia de ello, tiene el derecho legal a recibir efectivo.
Su valor corresponderd al costo de adquisicidn menos los costos incrementales (en mas o
menos segun sea el caso) por la parte imputada sistematicamente a las cuentas de pérdidas
y ganancias de la diferencia entre el monto inicial y el correspondiente valor de reembolso al
vencimiento, incluyendo correcciones de valor motivadas por efectos de deterioro que hayan
experimentado, reconocido esto a través de provisiones.
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Principales criterios contables, continuacién

(v)

(w)

(x)

(y)

Custodia

La Corredora efectla sus procedimientos de custodia de acuerdo a las disposiciones de la
Circular de la Superintendencia de Valores y Seguros N° 1962, del 19 de enero de 2010,
segmentando la custodia de terceros no relacionados y relacionados en: a) custodia no sujeta
a administracion, b) administracion de cartera, y c) administracion de ahorro previsional
voluntario, segmentando sus montos entre nacionales y extranjeros, ademas por tipo de
instrumentos: IRV, IRF, IIF y otros, incluyendo ademéas el porcentaje de los mismos
mantenidos en el Depdsito Central de Valores.

Pactos de retrocompra

Se efectlan pactos de retrocompra como una forma de financiamiento, las inversiones son
vendidas sujetas a una obligacion de retrocompra que sirven de garantia para el préstamo y
forma parte del rubro de instrumentos financieros a valor razonable, los cuales son incluidos
como activo, en el pasivo son valorizados a costo amortizado de acuerdo a la tasa de interés
pactada, quedando en el rubro obligaciones por financiamiento.

Reajustes y diferencias de cambio

La moneda funcional de la Sociedad es el peso chileno. Consecuentemente, todos los saldos
y transacciones denominados en moneda diferentes al peso se convierten a pesos chilenos
de la siguiente forma:

(i) Los activos y pasivos, por aplicacion de los tipos de cambio o UF al cierre del periodo.

(ii) Los ingresos y gastos vy los flujos de efectivo, aplicando el tipo de cambio o UF de la
fecha de cada transaccion.

Los reajustes y diferencias de cambio que se producen al convertir estos saldos a la moneda
funcional se registran en cuentas de resultado.

Indemnizacion por ainos de servicio

La Sociedad registra indemnizaciones por anos de servicios sélo cuando éstas efectivamente
se producen o cuando se dispone de un plan formal de implementacién, y siempre que se
haya comenzado a ejecutar dicho plan o se haya anunciado publicamente sus principales
caracteristicas, o se desprendan hechos objetivos sobre su ejecucion. A la fecha de los
presentes estados financieros la Sociedad no tiene pactado con su personal indemnizaciones
a todo evento.

Cambios contables

Durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 20f17, no han ocurrido cambios contables
significativos que hayan afectado los presentes estados financieros.

29



(5)

BBVA CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Gestion del riesgo financiero

BBVA Corredores de Bolsa S.A, tiene como funciéon principal realizar la cobertura operativa de los
mercados bursatiles en su vertiente de servicios a la clientela (adquiriendo o vendiendo acciones y
otros productos financieros negociados en los mercados en que participa y/o esté autorizado para
actuar) con el propdsito de aprovechar las oportunidades de negocios que se permiten en los
mercados antes mencionados. Ademas, BBVA Corredores de Bolsa S.A. asegura las fuentes de
financiacion a corto plazo para garantizar la liquidez de la Corredora al menor costo, provee de
canales adecuados de negocios para clientes orientados a realizar inversiones en mercados
nacionales e internacionales y distribuye los productos autorizados entre su cartera de clientes.

Debido a las caracteristicas del negocio de intermediacion de valores, la Corredora se encuentra
expuesta a varios tipos de riesgos entre los que se destacan los siguientes:

(a)

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que se produzcan pérdidas en el valor de una cartera por los
movimientos en las variables de mercado que inciden en la valoraciéon de los productos e
instrumentos financieros de la actividad de Mercados. El riesgo de mercado puede ser
reducido o eliminado a través de coberturas o deshaciendo la operacion.

Los riesgos de mercado se pueden clasificar de la siguiente manera:

(i) Riesgo de tipos de interés

Surgen por la exposicién al movimiento en las diferentes curvas de tipos de interés en los
que se estd operando. Si bien los productos tipicos generadores de sensibilidad a los
movimientos en los tipos de interés son los productos del mercado monetario (depdsitos,
etc.) y los derivados de tipos de interés tradicionales (swaps, opciones sobre tipos de
interés —caps, floors, etc), la practica totalidad de los productos financieros tienen una
exposicién a movimientos en los tipos de interés por el efecto en la valoracidon de los
mismos del descuento financiero. Dentro de los riesgos de interés se pueden distinguir
varios subtipos como los riesgos direccionales (impacto de cambios paralelos en la curva de
tipos de interés), riesgo de curva (cambios de pendiente) o riesgo de base (variacién del
spread entre curvas de tipos).

(ii) Riesgo de renta variable

Surge como consecuencia del movimiento en los precios de las acciones. Dicho riesgo se
genera en las posiciones derivadas de la operativa con clientes o de la actividad de
aseguramiento de salidas a bolsa o de ampliaciones de capital. Estas posiciones se toman en
productos de contado de acciones asi como en cualquier producto derivado cuyo subyacente
sea una accion o un indice de renta variable.
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(5) Gestion del riesgo financiero, continuacion

(a)

(b)

Riesgo de mercado, continuacion

(iii) Riesgo de tipo de cambio

Se produce por el movimiento en los tipos de cambio de las diferentes divisas en las que se
tiene posicion. Todas las posiciones en una divisa distinta a la divisa del balance generan
riesgo de cambio. Los activos financieros tipicos generadores de riesgo de cambio son las
posiciones de contado y derivado cuyo subyacente sea una tipo de cambio.

Con el propoésito de medicién, monitoreo y gestiéon de los riesgos de mercado, la Corredora
aplica la metodologia de valor en riesgo (“VaR"). El célculo del VaR permite determinar el
maximo de pérdidas que podria ocurrir basado en supuestos o hipétesis acerca de la
evolucion de las condiciones de mercado. Adicionalmente el Risk Management Commettee
y la Gerencia de la Corredora de Bolsa establecen limites sobre el valor en riesgo que puede
mantenerse respetando el grado de apetito por el riesgo mantenido en el Grupo BBVA, el
cual es monitoreado en forma diaria.

El VaR es estimado con un nivel de confianza de 99% vy arroja la pérdida potencial que
resultaria si las posiciones actuales permanecieran sin alteraciones durante un dia habil. Al 31
de diciembre de 2017, el VaR alcanzé un monto de MM$179 (MM$236 al 31 de diciembre
de 2016).

Adicionalmente se ha establecido un umbral para el VaR estimado en condiciones de Stress,
y mas concretamente en el escenario de Lehman de 2008, con el objetivo de controlar el
riesgo maximo asumido bajo un escenario de tension.

La Corredora se encuentra expuesta al riesgo de tipo de interés y tiene un limite nulo para el
riesgo de renta variable. Los limites y consumos de VaR y sus distintos factores de riesgo
para la Corredora vigentes al 31 de Diciembre de 2017 son los siguientes:

Riesgo Mercado Corredora Bolsa

Meétrica Indicador Limite % uso
VaR 179 480 37%
VaR de Interés 179 470 38%
VaR Renta Variable - - 0%
VaR Stress 957 1.100 87%

Riesgo de crédito
Es el riesgo de que una de las partes del contrato del instrumento financiero deje de cumplir

con sus obligaciones contractuales por motivos de insolvencia o incapacidad de las personas
naturales o juridicas y produzca en la otra parte una pérdida financiera.
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(5) Gestion del riesgo financiero, continuacion

(b)

(c)

Riesgo de crédito, continuacion

En relacion al riesgo de crédito emisor, el Grupo BBVA anualmente establece lineas de
riesgo globales para Bancos e Instituciones Financieras para ser utilizadas por el drea de
mercados del Grupo BBVA, esta area distribuye una parte de lineas a BBVA Corredora de
Bolsa Limitada; diariamente la unidad de Seguimiento de Riesgo de Crédito en Sala realiza el
control de la exposicién crediticia de cada contrapartida.

Para la operatoria de Simultaneas se fija una linea de crédito en base a una propuesta
crediticia, donde las operaciones de Simultdneas se deberan llevar a cabo sobre
instrumentos cuyo emisor haya sido expresamente autorizado por la Division de Gestion del
Riesgo.

Al 31 de diciembre de 2017 y 31 de diciembre de 2016, el Riesgo Emisor(*) presentaba la
siguiente situacién (en millones de pesos):

(*) La exposicién de Riesgo Emisor incluye la posicion en depédsitos a plazo fijo y deuda Soberana (Banco
Central y Tesoreria General de la Republica).

2017 Linea Consumo Disponible
MM$ MM$ MM$
Total contrapartidas 133.181 112.952 20.229
2016 Linea Consumo Disponible
MM$ MM$ MM$
Total contrapartidas 160.921 120.851 40.070

Riesgo de liquidez

La Administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y equivalente
de efectivo, diversas fuentes de financiamiento comprometidas y la capacidad de cerrar
posiciones de mercado. Debido a la naturaleza dindmica de los negocios y transacciones, la
Corredora mantiene flexibilidad en el financiamiento a través de la disponibilidad de lineas de
crédito bancarias otorgadas principalmente por el Grupo BBVA.

Por otro lado, la Corredora debe calcular diariamente, sus indices de liquidez y solvencia

patrimonial, segun lo dispuesto en la Circular N°632 y en la Norma de Caréacter General N°18,
ambas emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros.
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Gestion del riesgo financiero, continuacion
(c) Riesgo de liquidez, continuacion

A continuacioén se presenta el detalle de los indices de liquidez a la fecha de presentacion de
estos estados financieros:

2017 M$

Patrimonio depurado 48.595.793

[ndice de liquidez general 1,15 veces
Indice de liquidez por intermediacién 2,17 veces
Razon de endeudamiento 8,81 veces
Indice de cobertura patrimonial 71,03%
2016 M$

Patrimonio depurado 43.513.065

[ndice de liquidez general 1,12 veces
Indice de liquidez por intermediacién 1,94 veces
Razon de endeudamiento 7,77 veces
Indice de cobertura patrimonial 59,88%

Uso de estimaciones y juicios contables criticos

La preparaciéon de estados financieros requiere que la Administracion realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de activos, pasivos y
resultados. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y juicios se evallan continuamente y se basan en la experiencia histérica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesos futuros que se creen razonables bajo las
circunstancias.

Las principales estimaciones efectuadas en funcién de la mejor informacién disponible,
corresponden a la determinacién de los valores razonables de instrumentos financieros, los cuales
al 31 de diciembre de 2017 y 2016 fueron medidos de acuerdo a las metodologias establecidas en
IFRS 9, IFRS 7 e IFRS 13, de acuerdo al siguiente detalle:

Nivel 1 : Valores o precios de cotizacidon en mercados activos para activos y pasivos idénticos.
Nivel 2 : Informacién provenientes de fuentes distintas a los valores de cotizacion del Nivel 1,
pero observables en mercados para los activos y pasivos ya sea de manera directa

(precios) o indirecta (obtenidos a partir de precios).

Nivel 3 : Informacién para activos o pasivos que no se basen en datos de mercados
observables.
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(7) Reajustes y diferencia de cambio

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle de los reajustes y las diferencias de cambio aplicadas a las cuentas de activos y pasivos
expresadas en monedas y unidades de reajustes diferentes a la moneda funcional es el siguiente:

Abono/(cargo) a resultados
Uss$ Euro Unidad de Fomento Otros Total
2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Cuentas M$ mM$ M$ M$ M$ M$ mM$ mM$ M$ M$

Efectivo y efectivo equivalente 1.120 (187) - - - - - - 1.120 (187)
Deudores por intermediacion - - - - - - - - - R
Otras cuentas por cobrar - - - - - - - - - _
Cuentas por cobrar a partes

relacionadas - - - - - - - - - B
Impuestos por cobrar - - - - - - - - - -
Otros activos - - - - - - - - - _
Obligaciones con bancos e

instituciones financieras - - - - - - - - - -
Acreedores por intermediacion - - - - - - - - - R
Otras cuentas por pagar - - - - - - - - - -
Cuentas por pagar a partes

relacionadas - - - - - - - - - R
Otros pasivos - - - - - - - - _ R

Total diferencia de cambio 1.120 (187) - - - - - - 1.120 (187)
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(8) Efectivo y efectivo equivalente

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle de los saldos incluidos bajo efectivo y equivalente de
efectivo, es el siguiente:

Efectivo y efectivo equivalente 2017 2016
M$ Ms$
Bancos en pesos 13.941.342 13.032.780
Bancos en moneda extranjera 46.356 25.617
Totales 13.987.698 13.058.397

(9) Instrumentos financieros por categoria

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle de los instrumentos financieros por categoria, es el
siguiente:

(a) Activos financieros al 31 de diciembre de 2017

Activos Activos
financieros financieros Activos
a valor a valor financieros a
Activos financieros segun el estado de situacion razonable por razonable por costo
financiera resultados patrimonio  amortizado Total
M$ M$ M$ Ms$

Efectivo y efectivo equivalente - - 13.987.698 13.987.698
Instrumentos financieros de cartera propia

disponible 27.605.436 - - 27.605.436
Instrumentos financieros de cartera propia

comprometida 405.252.699 - - 405.252.699
Operaciones de financiamiento - - - -
Instrumentos financieros derivados - - - -
Deudores por intermediacion - - 11.911.289 11.911.289
Cuentas por cobrar por operaciones de cartera

propia - - - -
Cuentas por cobrar a partes relacionadas - - 88.750 88.750
Otras cuentas por cobrar - - 148.437 148.437
Inversiones en sociedades - - 3.134.466 3.134.466

Totales 432.858.135 - 29.270.640 462.128.775
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(9) Instrumentos financieros por categoria, continuacion

(b) Activos financieros al 31 de diciembre de 2016

Activos Activos
financieros financieros Activos
a valor a valor financieros a
Activos financieros segun el estado razonable por razonable por costo
de situacion financiera resultados patrimonio  amortizado Total
M$ M$ M$ M$

Efectivo y efectivo equivalente - - 13.058.397 13.058.397
Instrumentos financieros de cartera propia

disponible 23.638.652 - - 23.638.652
Instrumentos financieros de cartera propia

comprometida 328.715.786 - - 328.715.786
Operaciones de financiamiento - - 250.258 250.258
Instrumentos financieros derivados - - - -
Deudores por intermediacion - - 13.902.003 13.902.003
Cuentas por cobrar por operaciones de cartera

propia - - - -
Cuentas por cobrar a partes relacionadas - - 47.210 47.210
Otras cuentas por cobrar - - 146.356 146.356
Inversiones en sociedades - - 529.478 529.478

Totales 352.364.438 - 27.933.702  380.288.140
(c) Pasivos financieros al 31 de diciembre de 2017
Pasivos Pasivos
financieros financieros a
a valor costo
Pasivos financieros segun el estado de situacion financiera razonable amortizado Total
M$ M$ Ms

Pasivos financieros a valor razonable - - -
Instrumentos financieros derivados - - -
Obligaciones por financiamiento - 397.998.161 397.998.161
Obligaciones con bancos e instituciones financieras - 1 1

Acreedores por intermediacién - 11.911.042 11.911.042
Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia - - -
Cuentas por pagar a partes relacionadas - - -
Otras cuentas por pagar - 521.641 521.641
Otros pasivos - - -

Totales - 410.430.845  410.430.845
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(9) Instrumentos financieros por categoria, continuacion

(d) Pasivos financieros al 31 de diciembre de 2016

Pasivos Pasivos
financieros financieros a

a valor costo

Pasivos financieros segun el estado de situacion financiera razonable amortizado Total
M$ M$ M$
Pasivos financieros a valor razonable - - -
Instrumentos financieros derivados - - -
Obligaciones por financiamiento - 321.336.744  321.335.744
Obligaciones con bancos e instituciones financieras - 1 1
Acreedores por intermediacion - 13.871.110 13.871.110
Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia - - -
Cuentas por pagar a partes relacionadas - 86.083 86.083
Otras cuentas por pagar - 274.352 274.352
Otros pasivos - - -
Totales - 335.567.290 335.567.290

(10) Instrumentos financieros a valor razonable - cartera propia

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle de los instrumentos financieros de cartera propia
valorizados a valor razonable, es el siguiente:

(a) Al31 de diciembre de 2017 y 2016 no hay operaciones por instrumentos de renta variable.

(b) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el detalle de instrumentos de renta fija e intermediacion
financiera es el siguiente:

2017 Cartera propia comprometida
Cartera En En garantia
Instrumentos financieros a propia operaciones En por otras
valor razonable disponible a plazo Préstamos operaciones Subtotal Total
M$ M$ Ms Ms Ms$ M$

Instrumentos de renta fija e
intermediacion financiera:

Del Estado 1.140.241 1.987.578 - 7.129.166 9.116.744  10.256.985
Nacionales 1.140.241 1.987.578 - 7.129.166 9.116.744 10.256.985
Extranjeros - - - - - -
De entidades financieras 26.465.195 396.135.955 - - 396.135.955 422.601.150
Nacionales 26.465.195 396.135.955 - - 396.135.955 422.601.150

Extranjeros - - - - - -

De empresas - - - - - -
Nacionales - - - - - -
Extranjeros - - - - - -
Otros (definir) - - - - - -

Total IRF e IIF 27.605.436  398.123.533 - 7.129.166 405.252.699 432.858.13b
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(10) Instrumentos financieros a valor razonable — cartera propia, continuacion

(b) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el detalle de instrumentos de renta fija e intermediacion
financiera es el siguiente, continuacion:

2016 Cartera propia comprometida
Cartera En En garantia
Instrumentos financieros a propia operaciones En por otras
valor razonable disponible a plazo Préstamos operaciones Subtotal Total
Ms Ms Ms Ms Ms Ms

Instrumentos de renta fija e
intermediacioén financiera:

Del Estado 2.521.049 6.276.722 - 7.293.438 13.570.160 16.091.209
Nacionales 2.521.049 6.276.722 - 7.293.438 13.570.160 16.091.209
Extranjeros - - - - - -
De entidades financieras 20.918.432 315.145.626 - - 315.145.626 336.064.058
Nacionales 20.918.432 315.145.626 - - 315.145.626 336.064.058
Extranjeros - - - - - -
De empresas 199.171 - - - - 199.171

Nacionales 199.171 - - - - R
Extranjeros -
Otros (definir) - - - - - _

Total IRF e IIF 23.638.652 321.422.348 - 7.293.438 328.715.786 352.354.438

(11) Instrumentos financieros a costo amortizado - cartera propia

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Corredora no posee inversiones financieras a costo
amortizado.

(12) Instrumentos financieros a costo amortizado - operaciones de financiamiento
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle de las operaciones de financiamiento, es el siguiente:

Operaciones de compra con retroventa sobre instrumentos de renta fija e intermediacion
financiera (contratos de retrocompra)

2017 Vencimiento
Valor
razonable
Tasa Hasta 7 Mas de 7 del activo
Contrapartes promedio dias dias Total subyacente
% M$ M$ M$ Ms$

Personas naturales - - - - -
Personas juridicas - - - - R
Intermediarios de valores - - - - R
Inversionistas Institucionales - - - - -
Partes relacionadas - - - - -

Totales - - - -
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Instrumentos financieros a costo amortizado - operaciones de financiamiento, continuacion

Operaciones de compra con retroventa sobre instrumentos de renta fija e intermediacion
financiera (contratos de retrocompra), continuacion

2016
Tasa
Contrapartes promedio
%
Personas naturales -
Personas juridicas 0,50

Intermediarios de valores -
Inversionistas Institucionales -
Partes relacionadas -

Vencimiento

Totales

Valor
razonable
Hasta 7 Mas de 7 del activo
dias dias Total subyacente
M$ M$ M$ M$
250.258 - 250.258 250.204
250.258 - 258.258 250.204

Contratos de derivados financieros

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Corredora no posee derivados financieros.

Deudores por intermediacion

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle de las cuentas por cobrar por intermediacion, por tipo

de deudor y vencimiento, es el siguiente:
2017

Resumen

Intermediacion de operaciones a término
Intermediacion de operaciones a plazo

Totales

2016

Resumen
Intermediacién de operaciones a término

Intermediacién de operaciones a plazo

Totales

39

Monto Provision Total

M$ M$ M$
11.911.428 (139) 11.911.289
11.911.428 (139) 11.911.289
Monto Provision Total

M$ M$ M$
13.907.206 (5.203) 13.902.003
13.907.206 (5.203) 13.902.003
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(a)
2017
Contrapartes

Personas naturales
Personas juridicas
Intermediarios de
valores
Inversionistas
Institucionales
Partes relacionadas

Totales

2016

Contrapartes

Personas naturales
Personas juridicas
Intermediarios de
valores
Inversionistas
Institucionales
Partes relacionadas

Totales

(b)

BBVA CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Deudores por intermediacion, continuacion

Intermediacion de operaciones a término

Vencidos
Cuentas por Desde 3 Desde 11
cobrar por Hasta 2 hasta 10 hasta30 Mas de 30 Total
intermediacion Provision Total dias dias dias dias vencidos
M$ M$ M$ M$ M$ mM$ M$ Ms

12.907 (139) 12.768 - - - (139) (139)
51.825 - 51.825 - - - - -
6.320.974 - 6.320.974 - - - - -
4.485.853 - 4.485.853 - - - - -
1.039.869 - 1.039.869 - - - - -
11.911.428 (139) 11.911.289 - - - (139) (139)

Vencidos

Cuentas por Desde 3 Desde 11

cobrar por Hasta 2 hasta 10 hasta30 Mas de 30 Total
intermediacion Provision Total dias dias dias dias vencidos
M$ M$ M$ M$ M$ Ms M$ Ms$

36.716 (5.023) 31.693 - - - (5.023) (5.023)
42.298 (1) 42.297 - - - (1) (1)
7.528.069 - 7.528.069 - - - - -
6.026.953 (179)  6.026.774 - - - (179) (179)
273.170 - 273.170 - - - - -
13.907.206 (5.203) 13.902.003 - - - (5.203) (5.203)

Intermediacion de operaciones a plazo sobre acciones (simultaneas)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Corredora no ha efectuado operaciones simultaneas.

(c)

Provision

Saldo inicial

Aplicacién de provisiones
Reverso de provisiones

Movimiento de provision por deterioro

2017 2016
M$ M$
(5.203) (251)
Incremento del ejercicio - (4.952)
5.064 -
(139) (5.203)

Totales
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Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Deudores por intermediacion, continuacion

(d)

Politica de valorizacion y Provisiones

La Corredora registra los deudores por intermediacion
contraprestacion realizada. Se establece una provision para pérdidas por deterioro para
aquellas partidas que superen los 30 dias a contar de su vencimiento.

Cuentas por cobrar por operaciones de cartera propia

de acuerdo al

valor de la

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Corredora no ha efectuado operaciones de cuentas por
cobrar de cartera propia.

Cuentas por cobrar a partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle de las cuentas por cobrar con partes relacionadas es

el siguiente:
2017 Vencidos
Monto
cuentas Hasta 2 Desde3 Desde 11 Mas de 30 Total
Contrapartes por cobrar Provision Total dias a10dias a 30 dias dias vencidos
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ Ms
Personas naturales - - - - - - - -
Personas juridicas - - - - - - - -
Intermediarios de
valores - - - - - - - -
Inversionistas - - - - - - - -
Institucionales 88.750 - 88.750 - - - - -
Totales 88.750 - 88.750 - - - - -
2016 Vencidos
Monto
cuentas Hasta 2 Desde 3 Desde 11 Mas de 30 Total
Contrapartes por cobrar Provision Total dias a10dias a 30 dias dias vencidos
M$ M$ M$ M$ Ms$ Ms$ Ms Ms
Personas naturales - - - - - - - -
Personas juridicas - - - - - - - -
Intermediarios de
valores - - - - - - - -
Inversionistas - - - - - - - -
Institucionales 47.210 - 47.210 - - - - -
Totales 47.210 - 47.210 - - - - -
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Otras cuentas por cobrar

Notas a los Estados Financieros

al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle de las otras cuentas por cobrar, es el siguiente:

2017

Contrapartes

Personas naturales
Personas juridicas
Intermediarios de valores
Institucionales
Relacionados

Otros

Total
2016
Contrapartes

Personas naturales
Personas juridicas
Intermediarios de valores
Institucionales
Relacionados

Otros

Total

42

Monto
cuentas por
cobrar
M$

449
22.170
25.092

100.726

148.437

Monto
cuentas por

cobrar
M$

410
13.086

132.860

146.356
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BBVA CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Otros activos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle de los otros activos es el siguiente:

Contrapartes 2017 2016
M$ M$
Gastos anticipados 8.902 12.159
Totales 8.902 12.159

Impuestos corrientes e impuestos diferidos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle de los impuestos corrientes e impuestos diferidos, es

el siguiente:
(a) Impuesto corriente

La Corredora al 31 de diciembre de 2017 y 2016, ha constituido una provisién de impuesto a
la renta de primera categoria, la cual se determiné en base a las disposiciones legales
tributarias vigentes, y por consiguiente se ha reflejado el pasivo correspondiente de
M$629.624 al 31 de diciembre de 2017, (M$103.665 al 31 de diciembre de 2016).
La provision por impuesto a la Renta de primera categoria, se presenta neta de pagos
provisionales mensuales y otros créditos, de acuerdo al siguiente detalle:

Detalle 2017 2016

M$ M$
Impuesto a la renta, tasa 25,5% (24 % en 2016) (629.624) (103.665)
Impuesto al Valor Agregado (IVA) (35.839) (31.138)
Impuestos por pagar - (2.922)

Menos:

Pagos provisionales mensuales 126.976 349.263
Impuestos por recuperar 29.062 8.456
4% retencion Articulo N°104 LIR 16.323 -
Total impuestos por (pagar)/cobrar (493.102) 219.994
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(19) Impuestos corrientes e impuestos diferidos, continuacion
(b) Resultado por impuestos

El efecto del gasto tributario durante el periodo terminado al 31 de diciembre de 2017
y 2016, se compone de los siguientes conceptos:

2017 2016
M$ M$
Gastos por impuesta a la renta:
Impuesto ano corriente (629.624) (106.587)
(629.624) (106.587)
Abono (cargo) por impuestos diferidos:
Originacién y reverso de diferencias temporarias 817.361 4.331.966
817.361 4.331.966
Subtotal 187.737 4.225.379
Otros - -
Abono/(cargo) neto a resultados por impuesto a
la renta 187.737 4.225.379

(c) Reconciliacion de la tasa de impuesto efectiva

A continuacion se indica la conciliacion entre la tasa de impuesto a la renta y la tasa efectiva
aplicada en la determinaciéon del gasto por impuesto al 31 de diciembre de 2017 y 2016:

2017 2016
Tasa de Tasa de
impuesto impuesto
% M$ % MM$
Utilidad/(pérdida) antes de impuesto 4.246.692 (11.800.282)
Impuesto a la renta tedrico 25,50 (1.082.906) 24,00 2.832.068
Diferencias permanentes (10,52) 446.659 4,83 569.937
Diferencia por cambio de tasa en impuesto
diferido (19,45) 826.180 7,00 826.296
Impuesto unico Articulo N°21 LIR 0,05 (2.196) (0,02) (2.922)
Otros - - - -
Tasa efectiva y gasto por impuesto a la renta (4,42) 187.737 35,81 4.225.379
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(19) Impuestos corrientes e impuestos diferidos, continuacion
(d) Impuesto diferidos con efecto en resultado

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la medicion de los impuestos diferidos se efectud en
base a la tasa de impuesto que, de acuerdo a la legislacion tributaria se encontraban
vigentes, y se presentan en el estado de situacion, de acuerdo al siguiente detalle:

2017 2016
Activos Pasivos Activos Pasivos
M$ M$ M$ M$

Provision por vacaciones 7.401 - 5.994 -
Provision deudores incobrables 18.348 - 25.880 -
Provision menor- mayor valor titulos - 28.178 14.967 50.529
D. oblig. pactos - 6.321 - 1.142
Provision juicio 57.790 - 54.580 -
Otras diferencias temporarias - 17.753 - 17.753
Provisiéon incobrables (*) 14.828.733 - 14.004.915 -
Activo fijo - 8.984 22.794 26.032
Mayor/menor valor inversién Bolsa - 703.347 - -
Total activo/(pasivo) 14.912.272 764.583 14.129.130 95.456

(*) Corresponde a impuestos diferidos por provision de Incobrables relacionada con el caso Corfo-Inverlink.

(20) Saldos y transacciones con empresas relacionadas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle de las transacciones y saldos con empresas
relacionadas, es el siguiente:

(a) Resumen de saldos y transacciones con partes relacionadas

2017
Total transaccion Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
Ms Ms Ms Ms

Intermediacion de operaciones a

término 11.129  26.438.050.632 492.287 1.039.869 2.086.805
Intermediacién de operaciones a plazo - - - - -
Operaciones de financiamiento - venta

con retrocompra sobre IRF e IIF 429 2.837.188.889 367.638 - 69.972
Operaciones de compra con retroventa - - - - -
Efectivo y efectivo equivalente - 13.295.610 - 13.295.610 -
Lineas de crédito - 41.352 - - 41.352
Administraciéon de cartera - - - - -
Compraventa de moneda extranjera 199 418.535.865 - - -
Cuentas corrientes 10 88.750 - 88.750 -
Prestaciones de servicios 12 324.764 (324.764) - -
Arriendos 12 23.844 (23.844) - -
Gastos financieros - 18.331 (18.331) - -
Gastos comunes 12 4.396 (4.396) - -
Otros ingresos 24 3.829 3.829 - -

Totales 11.827 29.707.576.262 492.419 14.424.229 2.198.129
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Saldos y transacciones con empresas relacionadas, continuacion

(a) Resumen de saldos y transacciones con partes relacionadas, continuacion
2016
Total transaccion Saldo
Concepto Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$

Intermediacion de operaciones a

término 11.104 23.544.297.768 141.206 273.170 1.179.526
Intermediacién de operaciones a plazo - - - - -
Operaciones de financiamiento - venta

con retrocompra sobre IRF e IIF 334 1.859.658.373 (179.598) - 53.624
Operaciones de compra con retroventa - - - - -
Efectivo y efectivo equivalente 8 12.982.210 - 12.982.210 -
Lineas de crédito - 1 - - 1
Administracion de cartera - - - - -
Compraventa de moneda extranjera 236 276.561.759 - - -
Cuentas corrientes 14 133.293 (86.083) 47.210 86.083
Prestaciones de Servicios 12 318.194 (318.194) - -
Arriendos 12 12.063 (12.063) - -
Gastos financieros - 105.532 (105.532) - -
Gastos comunes - 2.650 (2.650) - -
Otros ingresos 24 3.751 3.751 - -

Totales 11.744 25.694.075.594 (559.163) 13.302.590 1.319.234
(b) Detalle de saldos y transacciones significativas con partes relacionadas
2017 Total transaccion Saldo
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
Chile
Relacién: Socio mayoritario Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
Ms Ms M$ Ms

Intermediacion de operaciones a

término 3.470 12.716.115.565 308.107 1.039.869 2.086.805
Intermediacion de operaciones a plazo - - - - -
Operaciones de financiamiento - venta

con retrocompra sobre IRF e IIF - - - - -
Operaciones de compra con retroventa - - - - -
Efectivo y efectivo equivalente - 13.295.610 - 13.295.610 -
Lineas de crédito - 41.352 - - 41.352
Administracién de cartera - - - - -
Compraventa de moneda extranjera 199 418.535.865 - - -
Cuentas corrientes 4 54.336 - 54.336 -
Prestaciones de servicios 12 324.764 (324.764) - -
Arriendos 12 23.844 (23.844) - -
Gastos financieros - 18.331 (18.331) - -
Gastos comunes 12 4.396 (4.396) - -
Otros ingresos - - - - -

Totales 3.709 13.148.414.063 (63.228) 14.389.815 2.128.157
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al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Saldos y transacciones con empresas relacionadas, continuacion

(b) Detalle de saldos y transacciones significativas con partes relacionadas, continuacion

2017

BBVA Asset Management
Administradora General de
Fondos S.A.

Relacién: Socios en comun

Intermediacion de operaciones a
término

Intermediacién de operaciones a plazo

Operaciones de financiamiento - venta
con retrocompra sobre IRF e IIF

Operaciones de compra con retroventa

Efectivo y efectivo equivalente

Lineas de crédito

Administracion de cartera

Compraventa de moneda extranjera

Cuentas corrientes

Prestaciones de servicios

Arriendos

Gastos financieros

Gastos comunes

Otros ingresos

Totales

2017

BBVA Inversiones Chile S.A.
Relacion: Indirecta a través de
Socios

Intermediacion de operaciones a
término

Intermediacion de operaciones a plazo

Operaciones de financiamiento - venta
con retrocompra sobre IRF e IIF

Operaciones de compra con retroventa

Efectivo y efectivo equivalente

Lineas de crédito

Administracién de cartera

Compraventa de moneda extranjera

Cuentas corrientes

Prestaciones de servicios

Arriendos

Gastos financieros

Gastos comunes

Otros ingresos

Totales

Total transaccion Saldo
Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
7.181 12.571.908.743 89.279 -
4 4.601 - 4.601
12 3.191 3.191 -
7.197 12.571.916.535 92.470 4.601
Total transaccion Saldo
Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
151 772.223.889 60.894 -
151 772.223.889 60.894 -
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al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Saldos y transacciones con empresas relacionadas, continuacion

(b) Detalle de saldos y transacciones significativas con partes relacionadas, continuacion

2017

BBVA Seguros de Vida S.A.
Relacion: Indirecta a través de
Socios

Intermediacién de operaciones a
término

Intermediacion de operaciones a plazo

Operaciones de financiamiento - venta
con retrocompra sobre IRF e lIF

Operaciones de compra con retroventa

Efectivo y efectivo equivalente

Lineas de crédito

Administracién de cartera

Compraventa de moneda extranjera

Cuentas corrientes

Prestaciones de servicios

Arriendos

Gastos financieros

Gastos comunes

Otros ingresos

Totales

2017

BBVA Sociedad De Leasing
Inmobiliario S.A.
Relacién: Socios en comun

Intermediacién de operaciones a
término

Intermediacion de operaciones a plazo

Operaciones de financiamiento - venta
con retrocompra sobre IRF e IIF

Operaciones de compra con retroventa

Efectivo y efectivo equivalente

Lineas de crédito

Administracion de cartera

Compraventa de moneda extranjera

Cuentas corrientes

Prestaciones de servicios

Arriendos

Gastos financieros

Gastos comunes

Otros ingresos

Totales

Total transaccion Saldo
Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
135 92.536.071 6.994 -
135 92.536.071 6.994 -
Total transaccion Saldo
Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
1 63 - 63 -
12 638 638 - -
13 701 638 63 -
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Saldos y transacciones con empresas relacionadas, continuacion

(b)
2017

Otros relacionados
Relacion: Relacionados no
controladores

Intermediacién de operaciones a
término

Intermediacion de operaciones a plazo

Operaciones de financiamiento - venta
con retrocompra sobre IRF e IIF

Operaciones de compra con retroventa

Efectivo y efectivo equivalente

Lineas de crédito

Administracién de cartera

Compraventa de moneda extranjera

Cuentas corrientes

Prestaciones de servicios

Arriendos

Gastos financieros

Gastos comunes

Otros ingresos

Totales

2016

Banco Bilbao Vizcaya Argentaria,
Chile
Relacién: Socio mayoritario

Intermediacién de operaciones a
término

Intermediacién de operaciones a plazo

Operaciones de financiamiento - venta
con retrocompra sobre IRF e IIF

Operaciones de compra con retroventa

Efectivo y efectivo equivalente

Lineas de crédito

Administracion de cartera

Compraventa de moneda extranjera

Cuentas corrientes

Prestaciones de servicios

Arriendos

Gastos financieros

Gastos comunes

Otros ingresos

Totales

Detalle de saldos y transacciones significativas con partes relacionadas, continuacion

Total transaccion Saldo
Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
192 285.266.364 27.013 - -
429 2.837.188.889 367.638 - 69.972
1 29.750 - 29.750 -
622 3.122.485.003 394.651 29.750 69.972
Total transaccion Saldo
Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$
3.249 13.076.103.281 41.396 273.170 1.179.526
8 12.982.210 - 12.982.210 -
- 1 - - 1
236 276.561.759 - - -
9 39.362 - 39.362 -
12 318.194 (318.194) - -
12 12.063 (12.063) - -
- 105.532 (105.532) - -
- 2.650 (2.650) - -
3.526 13.366.125.052 (397.043) 13.294.742 1.179.527
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(20) Saldos y transacciones con empresas relacionadas, continuacion

(b) Detalle de saldos y transacciones significativas con partes relacionadas, continuacion

2016 Total transaccion Saldo

BBVA Asset Management

Administradora General de

Fondos S.A.

Relacién: Socios en comun Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$

Intermediacion de operaciones a

término 7.408 9.873.003.013 70.554 - -
Intermediacién de operaciones a plazo - - - - -
Operaciones de financiamiento - venta

con retrocompra sobre IRF e IIF - - - - -
Operaciones de compra con retroventa - - - - -
Efectivo y efectivo equivalente - - - - -
Lineas de crédito - - - - -
Administracion de cartera - - - - -
Compraventa de moneda extranjera - - -
Cuentas corrientes 3 7.785 - 7.785 -
Prestaciones de servicios - - - - B
Arriendos - - - - -
Gastos financieros - - - - -
Gastos comunes - - -
Otros ingresos 12 3.126 3.126 - -

Totales 7.423 9.873.013.924 73.680 7.785 -
2016 Total transaccion Saldo

BBVA Inversiones Chile S.A.

Relacion: Indirecta a través de

Socios Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$

Intermediacion de operaciones a

término 32 236.609.370 16.879 -
Intermediacion de operaciones a plazo - - - -
Operaciones de financiamiento - venta

con retrocompra sobre IRF e IIF - - - -
Operaciones de compra con retroventa - - - -
Efectivo y efectivo equivalente - - - -
Lineas de crédito - - - -
Administracién de cartera - - - R
Compraventa de moneda extranjera - - - -
Cuentas corrientes - - - _
Prestaciones de servicios - - - -
Arriendos - - - -
Gastos financieros - - - _
Gastos comunes - - - B
Otros ingresos - - - i

Totales 32 236.609.370 16.879 -
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(20) Saldos y transacciones con empresas relacionadas, continuacion

(b) Detalle de saldos y transacciones significativas con partes relacionadas, continuacion

2016 Total transaccion Saldo

BBVA Seguros de Vida S.A.

Relacion: Indirecta a través de

Socios Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$

Intermediacién de operaciones a

término 259 106.144.432 9.726 - -
Intermediacién de operaciones a plazo - -
Operaciones de financiamiento - venta

con retrocompra sobre IRF e lIF - - - - -
Operaciones de compra con retroventa - - - - -
Efectivo y efectivo equivalente - - - - B
Lineas de crédito - - - - B
Administracién de cartera - - - - R
Compraventa de moneda extranjera - - - - R
Cuentas corrientes - - . - -
Prestaciones de servicios - - - - R
Arriendos - - - - -
Gastos financieros - - - - R
Gastos comunes B - - - _
Otros ingresos - - - - _

Totales 259 106.144.432 9.726 - -

2016 Total transaccion Saldo

BBVA Sociedad de Leasing

Inmobiliario S.A.

Relacién: Socios en comun Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$

Intermediacién de operaciones a

término - - - -
Intermediacion de operaciones a plazo - - - -
Operaciones de financiamiento - venta

con retrocompra sobre IRF e IIF - - - -
Operaciones de compra con retroventa - - - -
Efectivo y efectivo equivalente - - - -
Lineas de crédito - - - -
Administracion de cartera - - - -
Compraventa de moneda extranjera - - - -
Cuentas corrientes 1 63 - 63
Prestaciones de servicios - - - -
Arriendos - - - -
Gastos financieros - - - -
Gastos comunes - - - -
Otros ingresos 12 625 625 -

Totales 13 688 625 63
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(20) Saldos y transacciones con empresas relacionadas, continuacion

(b) Detalle de saldos y transacciones significativas con partes relacionadas, continuacion

2016 Total transaccion Saldo

Otros relacionados

Relacion: Relacionados no

controladores Cantidad Monto Resultado Activo Pasivo
M$ M$ M$ M$

Intermediacién de operaciones a

término 156 252.437.672 2.651 - -
Intermediacion de operaciones a plazo - - -
Operaciones de financiamiento - venta

con retrocompra sobre IRF e IIF 334 1.859.658.373 (179.598) - 53.624
Operaciones de compra con retroventa - - - - -
Efectivo y efectivo equivalente - - - - -
Lineas de crédito - - - - -
Administracion de cartera - - - - -
Compraventa de moneda extranjera - - - -
Cuentas corrientes 1 86.083 (86.083) - 86.083
Prestaciones de servicios - - - - -
Arriendos - - - - -
Gastos financieros - - - - -
Gastos comunes - - - - -
Otros Ingresos - - - - -

—_

Totales 491 2.112.182.128 (263.030) - 139.707

Las operaciones realizadas entre partes relacionadas se efectlan a precios de mercado, no se
registran provisiones por deterioro de valor por razones de incobrabilidad, ya que las posiciones son
liquidadas en el corto plazo, tampoco se han constituido garantias por estas operaciones.

(c) Préstamos, remuneraciones y compensaciones a ejecutivos principales del
intermediario

Resumen 2017 2016
M$ M$
Préstamos - -
Remuneraciones 186.931 168.143
Compensaciones - -
Otros - -
Totales 186.931 168.143
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Inversiones en sociedades

(a)

(b)

(c)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad no mantiene inversiones bajo el método de la
participacion.

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el detalle de inversiones en Sociedades bajo el método
de inversiones valoradas a valor razonable por patrimonio, es el siguiente:

2017
N° de Valor
Nombre de la entidad acciones razonable
M$
Bolsa Comercio de Santiago 1.000.000 3.000.000
Bolsa Electronica de Chile 100.000 100.481
Totales 1.100.000 3.100.481
2016
N° de Valor
Nombre de la entidad acciones razonable
M$
Bolsa Comercio de Santiago 1 -
Bolsa Electronica de Chile 1 -
Totales 2 -
Movimiento de las inversiones
Bolsa de Comercio de Santiago (i) 2017 2016
M$ M$
Saldo al inicio 395.012 -
Adquisiciones - -
Ventas - -
Utilidad/(pérdida) - -
Valorizaciéon MTM 2.604.988 -
Otro movimientos patrimoniales - -
Totales 3.000.000 -

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad percibi¢ dividendos por un monto de
(M$160.000.- 2017) (M$146.000.- 2016).

(i) Accién Bolsa de Comercio de Santiago

Debido al proceso de desmutualizacion llevado a cabo por la Bolsa de Comercio en abril de 2017, se ha definido
valorizar estos instrumentos a su valor de mercado con efecto en Patrimonio. (Anteriormente valorizado a costo
adquisicion).

Para efectos de determinar el valor de mercado, se ha fijado como precio el valor publicado por la Bolsa de
Comercio en el "Informativo Bursatil Diario" emitido el 29 de diciembre de 2017.
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(21) Inversiones en sociedades, continuacion

(c)

Movimiento de las inversiones, continuacion

Bolsa Electronica de Chile {ii) 2017 2016

M$ M$
Saldo al inicio 100.481 -
Adquisiciones - -
Ventas - -

Utilidad/(pérdida) - i,
Valorizacion MTM - -
Otro movimientos patrimoniales - -

Totales 100.481 -

Al 31 de diciembre de 2017 la Sociedad percibié dividendos por un monto de M$2.239. Al 31
de diciembre de 2016 la Sociedad no percibié dividendos.

(ii) Accién Bolsa Electrénica

Debido al proceso de desmutualizacion llevado a cabo por la Bolsa Electronica en agosto de 2017, se evalué cambiar
el criterio de valorizacién de este instrumento a valor de mercado con efecto en patrimonio (actualmente se valoriza
a costo adquisicién). Sin embargo, en este caso, a la fecha del cierre de diciembre 2017 no se han registrado
transacciones que permitan determinar un precio de mercado representativo para este instrumento.

Por lo anterior, se define mantener su valorizacion actual hasta no contar con precios de mercado representativos
para este instrumento.

(d) Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 el detalle de inversiones en Sociedades bajo el
meétodo de inversiones valoradas al costo es el siguiente:

2017 2016 2017 2016
Entidad N° Acciones N° Acciones Participacion Inversion Inversion
% M$ M$
Bolsa Comercio de Santiago 1.000.000 1 2,0833 - 395.012
Bolsa Electronica de Chile 100.000 1 2,4400 - 100.481
Bolsa de Valores de Valparaiso
S.A. 1 1 1,6700 11.152 11.152
CCLV Contraparte Central S.A. 2 2 0,1515 8.339 8.339
Sociedad Union el Golf S.A. 2 2 14.494 14.494
Totales 1.100.005 7 33.985 529.478
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al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle y movimiento de los intangibles, es el siguiente:

2017

Saldo inicio
Adiciones del ejercicio
Bajas o retiros del gjercicio

Valor bruto
Amortizacién del ejercicio

Valor neto

2016

Saldo inicio
Adiciones del ejercicio
Bajas o retiros del ejercicio

Valor bruto
Amortizacién del ejercicio

Valor neto

Marcas y Desarrollo
licencias software Otros Total
M$ M$ m$ M$
- 24.749 - 24.749
- 37.940 - 37.940
- 62.689 - 62.689
- (20.860) - (20.860)
- 41.829 - 41.829
Marcas y Desarrollo
licencias software Otros Total
M$ M$ M$ Ms$
- 61.931 - 61.931
- 32.962 - 32.962
- 94.893 - 94.893
- (70.144) - (70.144)
- 24.749 - 24.749

Al cierre de los estados financieros, la Corredora no tiene indicios o evidencia de deterioro de sus

activos intangibles.

Propiedades, planta y equipos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle de los activos fijos, es el siguiente:

2017

Saldo inicio

Adiciones del ejercicio
Bajas o retiros del ejercicio
Ajustes y reclasificaciones

Valor bruto

Depreciacion del ejercicio
Depreciacién acumulada

Valor neto

Maquinaria  Muebles
Terrenos Edificios y equipos y utiles Otros Total
M$ M$ M$ Ms Ms Ms

66.943 83.330 150.273

293 - 293

67.236 83.330 150.566

- (4.284) (12.012) (16.296)

(9.418) (67.820) (77.238)

53.534 3.498 57.032
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(23) Propiedades, planta y equipos, continuacion

Maquinaria  Muebles

2016 Terrenos Edificios y equipos y utiles Otros Total
M$ M$ Ms Ms$ M$ M$

Saldo inicio - - 19.482 83.330 - 102.812

Adiciones del ejercicio - - 47.461 - - 47.461

Bajas o retiros del ejercicio - - - R - _
Ajustes y reclasificaciones - - - - B _

Valor bruto - - 66.943 83.330 - 150.273
Depreciacion del ejercicio - - (3.577) (11.352) - (14.929)
Depreciacion acumulada - - (2.373) (59.936) - (62.309)

Valor neto - - 60.993 12.042 - 73.035
Adiciones relevantes 2017 2016

M$ M$
Equipos computacionales 293 -
Mobiliario - -
Planta telefénica - 47.461
Valor neto 293 47.461

Al cierre de los Estados Financieros, la Corredora no tiene indicios o evidencia de deterioro de su
activo fijo, como tampoco hay bajas.

(24) Pasivos financieros a valor razonable

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Corredora no posee saldos en pasivos financieros ni
obligaciones por instrumentos recibidos y utilizados en ventas a término a valor razonable.

(25) Obligaciones por financiamiento

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle de las obligaciones por financiamiento, es el
siguiente:

Resumen 2017 2016
M$ M$

Obligaciones por operaciones venta con retrocompra sobre IRV - -
Obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e

IIF 397.998.161 321.335.744
Prima por pagar por préstamos de acciones - -
Otras obligaciones por financiamiento - -

Totales 397.998.161 321.335.744

(a) Obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRV (simultaneas)

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Corredora no tiene obligaciones por operaciones de
ventas con retrocompra sobre [RV.

56



(25)

(b)

(c)

(d)

BBVA CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Obligaciones por financiamiento, continuacion

Obligaciones por operaciones de venta con retrocompra sobre IRF e IIF (contratos de

retrocompra)

2017

Contrapartes

Personas naturales
Personas juridicas
Intermediarios de valores
Inversionistas Institucionales
Partes relacionadas

Totales

2016

Contrapartes

Personas naturales
Personas juridicas
Intermediarios de valores
Inversionistas Institucionales
Partes relacionadas

Totales

Tasa
promedio
%

0,23
0,24

0,23
0,23

Tasa
promedio
%

0,29
0,32

0,32
0,29

Vencimiento

Valor
razonable
Hasta 7 Mas del activo
dias de 7 dias Total subyacente
M$ M$ M$ M$
- 68.972 68.972 69.210
228.150.905 128.697.425 356.848.330 356.948.192
41.010.887 - 41.010.887 41.036.126
- 69.972 69.972 70.005
269.161.792 128.836.369 397.998.161 398.123.533
Vencimiento
Valor
razonable
Hasta 7 Mas del activo
dias de 7 dias Total subyacente
M$ M$ M$ M$
- 184.371 184.371 182.717
245.938.945 17.147.531 263.086.476 262.850.065
58.011.273 - 58.011.273 58.335.926
- 53.624 53.624 53.640
303.950.218 17.385.526 321.335.744 321.422.348

Prima por pagar por préstamos de acciones

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Corredora no tiene primas por pagar por préstamos de

acciones.

Otras obligaciones por financiamiento

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Corredora no tiene otras obligaciones por

financiamiento.
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(26) Obligaciones con bancos e instituciones financieras

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle de las obligaciones con bancos e instituciones
financieras, es el siguiente:

Resumen 2017 2016
M$ M$

Linea de crédito utilizada 1 1
Préstamos bancarios - -
Otras obligaciones financieras - -

Totales 1 1

(a) Linea de crédito utilizada

2017
Monto Monto
Banco autorizado utilizado
M$ M$
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile S.A. 115.000.000 1
Totales 115.000.000 1
2016
Monto Monto
Banco autorizado utilizado
M$ M$
Banco Bilbao Vizcaya Argentaria Chile S.A. 115.000.000 1
Totales 115.000.000 1

(b) Préstamos

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Corredora no posee préstamos con entidades
financieras.

(c) Otras obligaciones financieras

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Corredora no posee otras obligaciones financieras.
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(27) Acreedores por intermediacion

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle de las cuentas por pagar por intermediacién, es el

(28) Cuentas por pagar por operaciones de cartera propia
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, La Corredora no posee cuentas por pagar por operaciones de
cartera propia.
(29) Cuentas por pagar a partes relacionadas
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle de las cuentas por pagar a partes relacionadas, es el
siguiente:
Contrapartes 2017 2016
M$ M$
Personas naturales - -
Personas juridicas - -
Intermediarios de valores - -
Inversionistas - -
Institucionales - 86.083
Totales - 86.083

siguiente:

Resumen

2017 2016
M$ M$
Intermediacién de operaciones a término 11.911.042 13.871.110
Intermediacion de operaciones a plazo - -
Totales 11.911.042 13.871.110
(a) Intermediacion operaciones a término
Contrapartes 2017 2016
M$ M$
Personas naturales 28.646 11.486
Personas juridicas 173.670 16.362
Intermediarios de valores 5.590.246 6.331.563
Institucionales 4.031.675 6.332.173
Partes relacionadas 2.086.805 1.179.526
Totales 11.911.042 13.871.110

(b) Intermediacion de operaciones a plazo sobre IRV (simultaneas)

La Corredora no posee operaciones simultaneas al 31 de diciembre de 2017 y 2016.

59




(30)

(31)

BBVA CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle de las otras cuentas por pagar, es el siguiente:

2017 2016
M$ M$

Dividendos por pagar 66.814 81.226
Documentos por pagar 385.889 144.318
Proveedores varios 26.096 9.067
Instituciones de prevision 5.186 5.007
Fondos de gestion 24.593 4.713
P.P.M. por pagar 8.617 11.368
Provision DCV - 14.000
Impuesto Unico a la renta 3.954 3.495
Otros 492 1.158

Totales 521.641 274.352
Provisiones
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle de las provisiones, es el siguiente:
2017

Provision Provision Provision Provision
Movimiento de las provisiones vacaciones bonos  contingencia juicio Total
M$ M$ Ms$ Ms$ Ms

Saldo inicial al 1 de enero de 2017 23.506 191.344  15.000.000 214.040 15.428.890
Provisiones constituidas 27.411 227.188 - - 254.599
Reverso de provisiones (23.506) - - - (23.506)
Provisiones utilizadas en el ejercicio - (191.344) - - (191.344)

Totales 27.411 227.188 15.000.000 214.040 15.468.639
2016

Provision Provision Provision Provision
Movimiento de las provisiones vacaciones bonos contingencia juicio Total
M$ M$ M$ M$ M$

Saldo inicial al 1 de enero de 2017 24.538 181.345 - 280.719 486.602
Provisiones constituidas 23.506 191.344  15.000.000 - 15.214.850
Reverso de provisiones (24.538) (13.745) - - (38.283)
Provisiones utilizadas en el ejercicio - (167.600) - (66.679) (234.279)

Totales 23.506 191.344 15.000.000 214.040 15.428.890
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(31) Provisiones, continuacion
Descripcion de provisiones efectuadas:

(i) Provisién vacaciones

Corresponde al devengamiento de dias de vacaciones que los empleados no han utilizado a
la fecha de su constitucion.

(ii) Provisién bonos

Corresponde a la provisién de RRHH, de acuerdo a modelo de incentivacion variable para los
empleados de la Corredora.

(iii) Provisién contingencias

Con fecha 29 de abril de 2016 se constituyé una nueva provisién que asciende a la suma de
M$15.000.000 para cubrir los eventuales costos de la liquidacién del crédito v fijacién de las
costas, segun se registra en Nota 33 (c).

(iv)  Provisién juicios

Corresponde a la provisién de honorarios a abogados por tramitacién de procesos judiciales.
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(32) Resultado por lineas de negocio

Al 31 de diciembre de 2017, el detalle del resultado por linea de negocio, es el siguiente:

A valor razonable A costo amortizado
Resultado por Ventas
linea de negocio Comisiones Ajuste a valor razonable de cartera propia Otros Intereses Reajustes Otros Otros Total
Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Intermediacion

cartera propia 1.636.271 181.362 - - - - - - - - - - - - - - 1.454.909
Renta variable - - - - 117.421 9.429 - - - - - - - - - - 107.992
Renta fija - - - 17.954  4.407.056 315.143 - - - - - - - - - - 4.073.959
Contratos de

retrocompra - - - 17.144 11.763.655 - - - 135 10.752.819 - - - - - - 993.827
Simultaneas - - - - - - - - - - - - - - - - -
Derivados - - - - - - - - - - - - - - - - -
Préstamos de

acciones - - - - - - - - - - - - - 418 - - (418)
Administracién de

cartera - - - - - - - - - - - - - - - - -
Custodia de

valores - - - - - - - - - - - - - - 638 - 638
Asesorias

financieras - - - - - - - - - - - - - - - - -
Comepraventa de

moneda extranjera - - - - 96.244 - - - - - - - - - - - 96.244
Otras - - - - - - - - - - - - - - 17.415 87.710 (70.295)

Totales _ 1.636.271 181.362 - 35.098 16.384.376 324.572 - - 135 10.752.819 - - - 418 18.053 87.710  6.656.856

62



(32)

BBVA CORREDORES DE BOLSA LIMITADA

Notas a los Estados Financieros
al 31 de diciembre de 2017 y 2016

Resultado por lineas de negocio, continuacion

Al 31 de diciembre de 2016, el detalle del resultado por linea de negocio, es el siguiente:

Resultado por
linea de negocio

Intermediacion
cartera propia
Renta variable
Renta fija
Contratos de
retrocompra
Simultaneas
Derivados
Préstamos de
acciones
Administracién de
cartera
Custodia de
valores
Asesorias
financieras
Comepraventa de
moneda extranjera
Otras

Totales

A valor razonable

A costo amortizado

Ventas

Comisiones Ajuste a valor razonable de cartera propia Otros Intereses Reajustes Otros Otros Total
Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida Utilidad Pérdida
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

1.345.678 214.798 - - - - - - - - - - - 1.130.880
- - - - 87.842 13.675 - - - - - - - 74.167
- - 54.757 - 2.628.392 534.692 - - - - - - - 2.148.457
- - 341.132 - 14.857.124 - 138 12.772.146 - - - - - 2426248
- - - - - - - - - - 1.192 - - (1.192)
- - - - - - - - - - - 625 - 625
- - - - 86.078 - - - - - - - - 86.078
- - - - - - - - - - - 76.138 184.109 (107.971)

1.345.678 214.798 395.889 - 17.659.436 548.367 138 12.772.146 - - 1.192 76.763 184.109  5.757.292
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Contingencias y compromisos

Al 31 de diciembre de 2017, el detalle de las contingencias y compromisos, es el siguiente:

(a)

(b)

(c)

Compromisos directos

Al 31 de diciembre de 2017, la Corredora no tiene compromisos directos que informar.
Garantias reales en activos sociales constituidos a favor de obligaciones de terceros
Al 31 de diciembre de 2017, la Corredora no tiene compromisos directos que informar.
Legales

Al 31 de diciembre de 2017 la Corredora mantenia los siguientes juicios, de acuerdo al
siguiente detalle:

CORFO-INVERLINK

En el proceso 176.739-MV del 2° Juzgado del Crimen de Santiago, quedd ejecutoriada
sentencia que condena a BBVA Corredores de Bolsa Ltda., como tercero civimente
responsable por el hecho de dos ex empleados.

La Corredora consigno en la cuenta del tribunal el total de la condena. La pretension de Corfo
de cobrar intereses fue rechazada en primera instancia y apelada por el primero.

Con fecha 11 de abril de 2016, la Corte de Apelaciones de Santiago revocé la decisiéon del
Tribunal de Primera Instancia, favorable a la Corredora, que ordenaba pagar Unicamente
capital y reajustes, por considerar que los intereses sélo se hubieran devengado en caso de
haber existido mora en el pago de la condena impuesta por sentencia dictada en diciembre
de 2014 y cuyas impugnaciones se resolvieron por la Corte Suprema en agosto 2015, retardo
que no ocurrié.

En su decisién, la Corte estimé que la mora de la Corredora se produjo desde que Corfo
habria hecho valer su derecho a reclamar perjuicios, el 4 de septiembre de 2003, y no desde
el retardo en el pago de la sentencia. En consecuencia, ordena que la liquidacién a practicar
comprenda intereses corrientes desde esa fecha.

Contra la decisidon de la Corte de Apelaciones, se interpusieron recursos de casacién en la
forma y en el fondo para ante la Corte Suprema, la que adn no se pronuncia sobre la
admisibilidad de los mismos.

Contra la misma decision, también se presentd un requerimiento de inaplicabilidad ante el
Tribunal Constitucional, el que en forma previa a pronunciarse sobre su admisibilidad, se
pronuncié de inmediato sobre una orden de no innovar solicitada por la Corredora y lo hizo
favorablemente, ordenando tanto la suspensién del conocimiento y resolucién de los
recursos de casacion senalados en el parrafo anterior, como de la liquidacién de los intereses
que deberia practicar el tribunal de primera instancia.
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(c)

Legales, continuacion

CORFO-INVERLINK, continuacion

Luego de una audiencia con exposiciones verbales de Corfo y la Corredora, el 1 de julio
de 2016, el Tribunal Constitucional declar6 admisible el requerimiento de
inaplicabilidad, decisién de admisibilidad contra la cual no caben recursos, por lo tanto
corresponderd seguir la tramitacion hasta el pronunciamiento definitivo del Tribunal. El 24 de
noviembre de 2016 se efectuaron los alegatos de Corfo y la Corredora sobre el fondo del
asunto, quedando la decisiéon definitiva del Tribunal Constitucional en estado de acuerdo.
Entre tanto y por todo el tiempo que medie hasta el Tribunal no dicte su decision final, se
mantendrd en vigor la suspension referida anteriormente, que interrumpe, tanto el
conocimiento y resolucion de los recursos de casacion ante Corte Suprema, asi como de la
liquidacién de los intereses que corresponderia practicar el tribunal de primera instancia.

Sin perjuicio de la convicciéon de la Corredora, respecto de la solidez de los argumentos para
dejar sin efecto esta sentencia, que le ha ordenado el pago de intereses en favor de Corfo, la
Corredora ha constituido una provision por este evento, la cual representa la contingencia
esperada, basada en las opiniones de abogados y asesores.

(d) Custodia de valores
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el detalle de la custodia de terceros de la Corredora es
el siguiente:
2017
Custodia de terceros
no relacionados Nacionales Extranjeros Total
IRV IRF e IIF Otros IRV IRF e IIF Otros
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$

Custodia no sujeta a

administracion 11.130.363 357.691.385 - 4.761 1.986.264 - 370.812.773
Administraciéon de

cartera - - - - - - -
Administracién de

ahorro previsional - - - - _ _ _
Voluntario - - - _ R _ _

Totales 11.130.363 357.691.385 - 4.761 1.986.264 - 370.812.773

Porcentaje de Custodia
en D.C.V. (%) 99,96 % 100,00% 0,00% 0,00% 100,00% 0,00% 99,99%
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Contingencias y compromisos, continuacion

(d) Custodia de valores, continuacion

2017

Custodia de terceros
relacionados

Custodia no sujeta a
administracion
Administracion de
cartera
Administracién de
ahorro previsional
Voluntario

Totales

Porcentaje de Custodia
en D.C.V. (%)

2016

Custodia de terceros
no relacionados

Custodia no sujeta a
administracién
Administracion de
cartera
Administracién de
ahorro previsional
Voluntario

Totales

Porcentaje de Custodia
en D.C.V. (%)

2016

Custodia de terceros
relacionados

Custodia no sujeta a
administraciéon
Administraciéon de
cartera
Administracion de
ahorro previsional
Voluntario

Totales

Porcentaje de Custodia
en D.C.V. (%)

Nacionales Extranjeros Total
IRV IRF e IIF Otros IRV IRF e lIF Otros
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
852.266 22.611.890 - - - 23.464.156
852.266 22.611.890 - - - 23.464.156
100,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 100,00%
Nacionales Extranjeros Total
IRV IRF e IIF Otros IRV IRF e lIF Otros
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
7.617.559 262.560.185 - 4.910 - 270.182.654
7.617.559 262.560.185 - 4.910 - 270.182.654
94,76% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 99,91%
Nacionales Extranjeros Total
IRV IRF e lIF Otros IRV IRF e IIF Otros
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
580.273 216.286.348 - - - 216.866.621
580.273 216.286.348 - - - 216.866.621
100,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 100,00%
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(33) Contingencias y compromisos, continuacion

(d)

(e)

(f)

Custodia de valores, continuacion

En relacion con los procedimientos descritos en Circular N°1962 de la SVS de fecha 19 de
enero de 2010, la Corredora ha optado por no implementar la modalidad de cuentas
individuales, por consiguiente solicitd la revisidon de los procesos y controles asociados a la
actividad de custodia de valores, por parte de una empresa de auditoria externa.

Garantias personales
Al 31 de diciembre de 2017, la Corredora no tiene garantias personales que informar.
Garantias por operaciones

En cumplimiento a lo dispuesto en el articulo N° 30 de la Ley N°18.045, la Corredora ha
procedido a contratar una péliza de seguro con MAPFRE Garantias y Crédito S.A. Compania
de Seguros, para asegurar el correcto y cabal cumplimiento de todas sus obligaciones como
intermediario de valores en beneficio de los acreedores presentes o futuros que tengan o
llegara a tener en razén de sus operaciones de Corretaje representada por la Bolsa de
Comercio de Santiago Bolsa de Valores. Asi mismo, en cumplimiento a lo dispuesto por el
Directorio de la Bolsa de Comercio de Santiago en su sesién del dia 24 de noviembre
de 1997, BBVA Corredores de Bolsa Limitada, contraté un Seguro Integral Bancario de
Fidelidad Funcionaria con Chilena Consolidada Seguros Generales S.A., a través de nuestra
matriz en Espana.

El detalle de las pdlizas y coberturas contratadas es la siguiente:

Fecha
Compaiia Fecha inicial vencimiento = Mono M.O.
MAPFRE Garantias y Crédito S.A.
Companhia de Seguros 22-04-2017 22-04-2018 UF20.000
Chilena Consolidada Seguros
Generales S.A. 01-04-2017 31-03-2018 USD11.100.000

(i) Titulos en Garantia Operaciones Simultaneas

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no se registran acciones recibidas en garantia por
operaciones simultaneas de acciones, que sean mantenidas en el departamento de Custodia
de la Bolsa de Comercio de Santiago, Bolsa Electrénica de Chile.
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(f)

Garantias por operaciones, continuacion

BBVA CORREDORES DE BOLSA LIMITADA
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(ii) Titulos en garantia por compensacion v liguidacion garantizada

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 se enteraron en la Bolsa de Comercio los titulos
necesarios para garantizar las operaciones a través de CCLV Contraparte Central S.A.
(Ex Cédmara de Compensacion Bolsa de Comercio de Santiago S.A.):

2017

Nemo

BCP0400119
BCP0600318
BCP0600618

Total

2016

Nemo

BCP0400119
BCP0600318
BCP0600618

Total

(34) Patrimonio

Moneda M.O.

&hH H Ph

Moneda M.O.

@ P Ph

Nominal
M$

5.010.000
1.500.000
420.000

Nominal
M$

5.000.000
420.000
1.500.000

Monto
M$

5.165.021
1.537.163
426.982

7.129.166

Monto
M$

5.277.704
440.942
1.574.792

7.293.438

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, el movimiento de las cuentas patrimoniales, es el siguiente:

(a)

Capital

Saldo inicial

Aumentos de capital
Disminucién de capital

Otros

Total
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Ms M$
49.763.936 38.263.936
- 11.500.000
49.763.936 49.763.936
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(34) Patrimonio, continuacion

(a) Capital, continuacion

Total socios 2
Capital social $49.763.935.788
Capital suscrito por pagar -
Capital pagado $49.763.935.788

Con fecha 29 de abril de 2016 la Sociedad aumento su capital social en M$11.500.000, como
se indica en Nota 36 a los Estados Financieros, los cuales fueron aprobados por sus socios
de acuerdo al sigiente detalle:

Banco Bilvao Vizcaya Argentaria, Chile : M$11.403.400.
BBVA Asesorias Financieras S.A. : M$96.600.

(b) Reservas

Activos
financieros Revalorizacion
2017 a valor propiedades,
razonable por plantay
Reservas patrimonio equipo Otras Total
M$ M$ M$ Ms$
Saldo inicial al 1 de enero de 2017 - - 44.031 44.031

Resultados integrales del ejercicio - - - -
Transferencias a resultados acumulados - - - -
Ingresos/(gastos) registrados con abono/(cargo)

patrimonio 1.901.641 - - 1.901.641
Cambio de tasa impuestos diferidos - - - -

Totales 1.901.641 - 44.031 1.945.672
Activos
financieros Revalorizacion
2016 a valor propiedades,
razonable por plantay
Reservas patrimonio equipo Otras Total
Ms Ms Ms Ms
Saldo inicial al 1 de enero de 2016 - - 44.031 44.031

Resultados integrales del ejercicio - - - -
Transferencias a resultados acumulados - - - -
Otros - - - -

Totales - - 44.031 44.031
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(34) Patrimonio, continuacion

(c)

Resultados acumulados

Contrapartes

Saldo inicial

Resultado del gjercicio

Dividendos o participaciones pagadas
Otros ajustes a patrimonio

Totales
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2017 2016

M$ M$
(6.152.396) 1.422.507
4.434.429 (7.574.903)
(1.717.967) (6.152.396)
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(35) Sanciones

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016, la Sociedad ha sido objeto de las siguientes sanciones, de
parte del CCLV Contraparte Central S.A.:

2017
Unidades
Tipo de de Monto

Fecha infraccion | Motivo sancién Fomento M$
Anulacién de una operacién correspondiente a orden de compensacion

11-01-2017 B aceptadas por la CCLV, Contraparte Central S.A. 5 132
Atraso en la cobertura de posiciones netas vendedoras durante el horario de

16-01-2017 A complemento. - -
Atraso en la cobertura de posiciones netas vendedoras durante el horario de

17-01-2017 B complemento de liquidacion. 5 132
Anulacién de cuarenta operaciones correspondientes a érdenes de

19-01-2017 B compensacion aceptadas por la CCLV, Contraparte Central S.A. 10 263
Atraso en la cobertura de posiciones netas vendedoras durante el horario de

03-04-2017 C complemento. 50 1.333
Anulacién de veinte operaciones correspondientes a 6rdenes de compensacion

26-04-2017 B aceptadas por la CCLV, Contraparte Central S.A. 5 132
Anulacién de siete operaciones correspondientes a érdenes de compensacion

23-05-2017 B aceptadas por la CCLV, Contraparte Central S.A. 5 133
Anulaciéon de dos operaciones correspondientes a érdenes de compensacion

16-08-2017 B aceptadas por la CCLV, Contraparte Central S.A. 10 266
Atraso en la cobertura de posiciones netas vendedoras durante el horario de

24-08-2017 A complemento. - -
Anulacién de veinte operaciones correspondientes a érdenes de compensacion

02-11-2017 B aceptadas. 5 133
Atraso en la cobertura de posiciones netas vendedoras durante el horario de

22-11-2017 B verificacion. 50 1.335
Atraso en la cobertura de posiciones netas vendedoras durante el horario de

01-12-2017 B verificacién. 50 1.338
Anulaciéon de una operacion correspondiente a orden de compensacion

18-12-2017 B aceptada. 5 134
Modificacién de una operaciéon correspondiente a orden de compensacion

21-12-2017 B aceptada. 5 134

5.465
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(35) Sanciones, continuacion

2016
Unidades
Tipo de de Monto

Fecha infraccion | Motivo sancién Fomento M$
Anulacién de veinte operaciones correspondientes a 6rdenes de compensacion

04-01-2016 B aceptadas por CCLV. 10 256
Atraso en la cobertura de posiciones netas vendedoras durante el horario de

07-01-2016 A complemento. - -
Atraso en la cobertura de posiciones netas vendedora en la cdmara PH

29-01-2016 B finalizando a las17:16 Horario extraordinario. 50 1.281
Atraso en la cobertura de posiciones netas vendedoras durante el horario de

07-03-2016 A complemento. - -

16-03-2016 B Anulacién de 1 folio (71819)en la cdmara PH. 5 129
Atraso en la cobertura de posiciones netas vendedoras en la Cdmara del

28-04-2016 B Mercado de Operaciones PH, durante el horario extraordinario de liquidacion. 45 1.175
Anulacién de setenta y cuatro operaciones correspondientes a érdenes de

12-05-2016 B compensacion aceptadas por la CCLV Contraparte Central S.A. 10 259
Atraso en la cobertura de posiciones netas vendedoras durante el horario de

06-06-2016 A complemento. - -
Atraso en la cobertura de posiciones netas vendedoras durante el horario de

15-06-2016 B complemento de liquidacion. 5 130
Atraso en la cobertura de posiciones netas vendedoras durante el horario de

28-06-2016 B verificacion de liquidacion. - 993
Atraso en la cobertura de posiciones netas vendedoras en la Camara del
Mercado de Operaciones Pagadera Hoy (PH), proceso que finalizé a las15:06

11-07-2016 A horas esto es, durante el horario de complemento. - -
Anulacién de veinte operaciones (Folios 72009 al 72028), en la Cdmara del

19-07-2016 B Mercado de Operaciones Pagadera Hoy (PH). 10 261
Atraso en la cobertura de posiciones netas vendedoras durante el horario de

10-08-2016 A complemento. - -
Modificacién de una operacién correspondiente a érdenes de compensacion

14-09-2016 B aceptadas por la CCLV, Contraparte Central S.A. 5 131
Atraso en la cobertura de posiciones netas vendedoras durante el horario de

14-09-2016 B liquidacion. 38 999
Atraso en la cobertura de posiciones netas vendedoras durante el horario de

23-09-2016 A complemento. - -
Anulacién de una operacion (folio 161557), en la Camara del Mercado de

27-10-2016 B Operaciones Pagadera Hoy (PH). 5 131
Anulacién de una operacion (folio 72056), en la Camara del Mercado de

02-11-2016 B Operaciones Pagadera Hoy (PH). 5 131
Anulacién de una operacién (folio 71595), en la Camara del Mercado de

08-11-2016 B Operaciones Pagadera Hoy (PH) 131

07-12-2016 B Anulacién de 5 operaciones en la Cdmara del Mercado de Operaciones PH 131
Debimos enviar carta solicitando anulacién de la verificacion para liquidar lo que

20-12-2016 B ocurrié en horario indicado. 50 1.317
Dia jueves 22 de diciembre, la anulacion de veinte operaciones en la Camara del

22-12-2016 B Mercado de Operaciones Pagadera Hoy (PH). 10 263

7.718
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Sanciones, continuacion

Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Corredora no ha sido objeto de otras sanciones por parte de
organismos reguladores.

Hechos relevantes

Con fecha 3 de diciembre de 2014, se informé como hecho esencial a la Superintendencia de
Valores y Seguros, a la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras y a las Bolsas de
Valores que la Corte de Apelaciones de Santiago revoco el fallo absolutorio de primera instancia en
la causa 176.739-MV del 2° Juzgado del Crimen de Santiago caratulado “Corfo con Monasterio y
otros”, condenando penalmente a determinadas personas, y como tercero civilmente responsable
a BBVA Corredores de Bolsa Limitada, por el hecho de sus ex empleados, a pagar la suma de
M$26.462.296 mas reajustes desde el mes de febrero del ano 2003.

En el mes de agosto de 2015 se informé como hecho esencial que con fecha 11 de agosto
de 2015, la Corte Suprema rechazé los Recursos de Casacién en la forma y en el fondo
interpuestos por la “Corredora” en contra del fallo absolutorio de primera instancia en la causa
“Corfo con Monasterio y otros”, dejandolo a firme, condenando en definitiva penalmente a
determinadas personas, y como tercero civilmente responsable a la Corredora.

Con fecha 22 de abril de 2016, la Sociedad informé como Hecho Esencial que con fecha 11 de abril
la Corte de Apelaciones de Santiago, revocé la decision del Tribunal de Primera Instancia, favorable
a la Corredora, estableciendo que esta Ultima se encontraba en mora desde el 04 de diciembre de
2003, fecha en que Corfo, supuestamente, habria ejercido su derecho a reclamar perjuicios.

Sin perjuicio de la conviccién de la Corredora respecto de la solidez de los argumentos para rebatir
la resolucion del 11 de abril de 2016 se constituyd una provision para este evento. Para lo anterior
sus socios han acordado aumentar el capital en la cantidad de $11.500.000.000.

En Junta Ordinaria de Accionistas del Banco Bilbao Vizcaya Argentaria S.A. Chile celebrada el 22 de
marzo de 2017 se acordd como grupo BBVA, el reemplazo de la actual firma de Auditores Externos
gue atiende al Banco y sus filiales bancarias, Deloitte & Touch Sociedad de Auditores y Consultores
Limitada, por KMPG Auditores Consultores Limitada (KMPG).

Con fecha 21 de abril de 2017, la Bolsa de Comercio de Santiago decretd la desmutualizacion de
sus acciones, donde se anuncia la transformacién de la propiedad de la Bolsa, separando los
derechos de propiedad de la actividad de intermediacién, y convirtiéndose en una sociedad cotizada
en el mercado que gestiona. Dentro de los aspectos fundamentales del proceso de
desmutualizacion, de cara a los accionistas de la Bolsa como es el caso de BBVA Corredora de
Bolsa Limitada se encuentran:
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Hechos relevantes, continuacion

. Se incrementa el nimero de acciones en que se dividird el capital social de 48 acciones
a 48.000.000 de acciones. De esta forma, con fecha 12 de junio de 2017 se realizé el canje
de un millén de acciones por cada titulo de la Bolsa de Santiago, de manera de aumentar la
liquidez y facilitar la negociacion de las acciones de la propia Bolsa en el mercado.

. Se elimina el requisito de ser accionista de la Bolsa para poder ejercer las funciones de
corredor miembro de la misma, y a cambio se establece un contrato de operaciéon entre las
partes.

Con fecha 10 de agosto de 2017 se produce el canje de 1 accién que poseia la Sociedad
por 100.000 acciones, producto de la desmutualizacion de la Bolsa Electronica de Chile S.A., el cual
se encuentra conforme con las modificaciones de sus reglamentos, los que se encuentran
aprobados por la SVS.

Producto del proceso de desmutualizacién y canje de acciones, BBVA Corredora de Bolsa Limitada,
definidé no realizar ningln cambio del tratamiento contable respecto de la acciones sobre las cuales
tiene propiedad, debido a que a la fecha aun no existe una clara interpretacion financiero-contable
y legal este hecho econdmico y ademaés se esta a la espera de la estabilizacién y profundidad en el
mercado de dichas acciones.

Con fecha 31 de agosto de 2017, la sociedad matriz BBVA, en conjunto a sus filiales informa en
calidad de hecho esencial, que The Bank of Nova Scotia (“Scotiabank”) ha indicado a BBVA S.A,,
de manera no vinculante, su interés en adquirir hasta el 100% del capital social de “BBVA Chile”

Con fecha 28 de noviembre de 2017, la sociedad matriz BBVA, en conjunto a sus filiales informa en
calidad de Hecho Esencial, el Hecho Relevante comunicado por BBVA Espafa, informando que
habia recibido una oferta vinculante (la “Oferta”) del grupo The Bank of Nova Scotia (“Scotiabank”)
Para la compra, por un precio de aproximadamente 2.200 millones de doélares (1.850 millones de
euros), de su participacion accionarial en la entidad Banco Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile (BBVA
Chile"”) asi como en otras sociedades de su grupo en Chile con actividades conexas con dicho
negocio bancario (entre ellas, BBVA Seguros de Vida, S.A.) La participacién total, directa e indirecta,
de BBVA en BBVA Chile es de aproximadamente el 68,19% de su capital social (las "“Acciones en
BBVA Chile").

La oferta recibida no incluye la participacion del grupo BBVA en las entidades dedicadas al negocio
de la financiacién de autos, del grupo Forum, ni en otras entidades del grupo en Chile dedicadas a
actividades corporativas del grupo BBVA.

Con fecha 5 de diciembre de 2017, la sociedad matriz BBVA, en conjunto a sus filiales informa en
calidad de Hecho Esencial, el Hecho Relevante comunicado por BBVA Espana, informando que los
Accionistas Mayoritarios No controladores de BBVA Chile, han renunciado a los derechos de
adquisicion preferente y de acompanamiento derivados del pacto de accionistas y, por lo tanto, en
dicha fecha, BBVA aceptd la Oferta y suscribié el acuerdo de venta con The Bank of Nova Scotia.
Segun se informd, el cierre de la operacién, que estard sujeto a la obtencién de las autorizaciones
regulatorias correspondientes, se espera que tenga lugar en el segundo semestre de 2018.
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(37) Hechos posteriores

En el periodo comprendido entre el 1 de enero de 2018 y la fecha de emisién de los presentes
Estados Financieros, no se tiene conocimiento de hechos significativos, que puedan afectar la
interpretacion de los mismos.

——

fnd”

] 4
Orlando &sterna\;/Cavieres Mau’ricio Bonavia Fi!;ueroa
Jefe Departamento de Contabilidad Gerente General
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ANEXO -A
Malla Grupo Economico BBVA
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